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Nagovor uprave

Spostovani,

po dveh letih pandemije COVID je
svetovno gospodarstvo leto 2022
zacelo z novo mocjo, katero pa je ze
konec meseca februarja zavrla Ruska
invazija na Ukrajino. Na to se je razviti
del sveta odzval z razli¢nimi sankcijami
in embargom na uvoz energentov iz
Rusije. Evropa se je posledi¢no znasla v
energetski krizi, ko je cena plina avgusta
dosegla zgodovinsko najvisjo vrednost.
V letu 2022 so se umirile teZave z zastoji
v oskrbovalnih verigah, ki so nastali

kot posledica zaprtih dejavnosti v ¢asu
pandemije. Zaradi hitrega povratka k
normalnosti pa se je naenkrat pojavilo
povecano povprasevanja po energentih,
ki se uporabljajo pri proizvodnji. Vse
skupaj je povzrodilo rast inflacije,
kakrsne zahodni svet ni dozivel ze
desetletja. Tudi v Republiki Sloveniji je
leto zaznamovala visoka inflacija, ki je
ob zakljucku leta 2022 znasala 10,3 %.

Mednarodni denarni sklad (IMF) ocenjuje,
da je v letu 2022 svetovna gospodarska
realna rast znasala 3,4%, kar pomeni

da je le malo zaostala za povprecjem

let pred pandemijo in to kljub temu, da

je svetovna stopnja inflacije dosegla
osupljivih 8,8 %. Kombinacija Sibke rasti
in rekordne inflacije nakazuje, da je bilo
leto 2022 leto stagflacije - ekonomskega
pojava, ki smo ga redko videli od
sedemdesetih let prejSnjega stoletja.

V Casu priprave pri¢ujocega porocila

se v Ukrajini $e vedno nadaljujejo

vojni dogodki, v Evropi in SirSe pa

smo prica tudi izrazito povisanim
inflacijskim pritiskom. Tekom leta 2022
smo aktivno spremljali in evidentirali
dejanske ucinke navedenih dogodkov na
makroekonomsko okolje ter poslovanje
in finan¢no stanje druzbe oziroma njen
profil tvegan;j. Kljuéne realizirane ucinke
smo upostevali tudi v pripravi strateskega
oz. poslovnega nacrta, ki sicer sluZi kot
osnova za projekcije solventnostnega
poloZaja v okviru lastne ocene tveganj
in solventnosti. Dosezeni rezultati in
projekcije so pokazali, da je solventnosti
polozaj druzbe robusten, zaradi
navedenih dogodkov pa ne beleZzimo
povecanega pritiska na likvidnost. Druzba
je v letu 2022 vseskozi izpolnjevala
zahteve po kapitalski ustreznosti
predpisani z Direktivo Solventnost II.
Visina realiziranega solventnostnega
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»Zivljenje je
nepredvidljivo.
Stojimo vam ob
strani in izpolnimo
obljube.«

koli¢nika je bila vseskozi skladna s
strategijo prevzemanja tveganj in se
je nahajala znotraj ali nad obmocjem
optimalne kapitaliziranosti.

Zavarovalnica Vita je v letu 2022
obracunala za 94,1 mio EUR kosmate
zavarovalne premije, kar je za 7,0 mio
EUR oz. 7% manj v primerjavi z letom
pred tem. Konec leta 2022 je bilan¢na
vsota zavarovalnice znasala 627 mio
EUR, kar je 9% zmanjsanje v primerjavi
s koncem leta 2021. Zmanjsanje
bilancne vsote v letu 2022 je posledica
padcev tecajev nalozb v lastniske

in dolzniSke vrednostne papirje ter
investicijske sklade. Na bilanéni datum
zavarovalnica $e naprej izkazuje znaten
presezek vrednosti finan¢nih nalozb nad
zavarovalno-tehni¢nimi rezervacijami
in presezek razpolozljivega kapitala
nad minimalnim. Cisti poslovni izid
zavarovalnice Vita je bil v letu 2022

za 20% visji v primerjavi s predhodnim
obdobjem, in je znasal 9,3 mio EUR.

Trzni delez Vite na slovenskem trgu
Zivljenjskih zavarovanj je ob koncu

leta 2022 znasal 11,43%, s Cimer je
zavarovalnica zasedla 4. mesto med
klasi¢nimi zivljenjskimi zavarovalnicami.
Zavarovalnica Vita kot ponudnik in NLB
kot zavarovalni zastopnik sta tudi v letu
2022 zasedla vodilno mesto na podrogju
bancnega zavarovalnistva v Sloveniji.

V partnerstvu z NLB, ki distribucijo
zavarovalnih produktov izvaja v

najvecji meri preko ban¢ne mreze
visoko usposobljenih finanénih
strokovnjakov, smo izvedli prenovo
sklepalne aplikacije, ki zavarovalnim
zastopnikom v banéni mreZi omogoca
poenostavljene postopke sklepanja

in jim nudi podporo pri ugotavljanju
potreb in zahtev strank. Svoje produkte
postopoma vklju¢ujemo tudi v ostale
bancne kanale NLB. Tako je bilo
vzpostavljena distribucija zavarovalnih
produktov preko kontaktnega centra
NLB, ter omogoceno narocilo pristopa h
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kolektivnemu Zivljenjskemu zavarovanju
kreditojemalcev ob sklepanju hitrih
kreditov v mobilni banki NLB.

Ob pospeseni digitalizaciji poslovanja,

h kateri so prispevale tudi spremembe

v obnasanju strank zaradi pandemije
COVID-19, smo oddaljeno sklepanje
zagotovili pri vseh zavarovalnih produktih
in pri vseh enostavnih spremembah
zavarovalnih pogodb omogoc¢ili oddaljeno
podpisovanje. Podprli smo tudi spletne
prijave zavarovalnih primerov. Na ve¢
nivojih smo izvajali merjenje zadovoljstva
strank z namenom nadaljnjega
izboljSevanja njihove uporabniske
izkusnje. V okviru projekta SMART

smo priceli s prenovo spletne strani in
e-poslovalnice ter razvoja lastne mobilne
aplikacije.

V letu 2022 smo pri vseh produktih
opredelili dejavnike trajnostnosti in izvedli
prilagoditve nalozbene politike v skladu

s strategijo postopnega dezinvestiranja
ESG problematic¢nih nalozb in uvedbe
ESG kriterijev pri sestavi nabora
potencialnih nalozb.

V Zavarovalnici Vita kot druzeno
odgovornem podjetju skrbimo za
razlicne druzbene skupine. V letu 2022
smo donatorska sredstva namenili za
humanitarno pomoc¢ prizadetim v vojni

v Ukrajini, podprli smo izlete za otroke,
podprli smo zdruzenje, ki deluje na
podrocju psiholoskega posveta in svoj del
prispevali pri pomoci financiranja Solskih
aktivnosti za otroke iz socialno ogrozenih
druzin. Sponzorska sredstva smo tako,
kot to po¢nemo Ze vrsto let, namenili
Cankarjevemu domu, za kulturno vzgojni
program za mlade in Zivalskemu vrtu
Ljubljana. Tako smo ob zaklju¢ku poletja
za otroke pripravili tradicionalni letni
dogodek zavarovalnice Vita, kjer smo se
znova razveselili visokega obiska in dobre
volje najmlajsih sodelujocih. V Viti ze
vrsto let podpiramo Sportne dogodke.

S sponzorstvom teka Hop na Grad
sodelujemo pri pomodi zbiranja sredstev
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za pediatri¢no kliniko v Ljubljani, za tiste
nekoliko bolj tekmovalno usmerjene pa
sodelujemo pri podpori Ljubljanskega
maratona. S sponzorskimi in donatorskimi
aktivnostmi ter sodelovanjem na
dogodkih vplivamo na prepoznavnost in
krepimo pozitivno podobo zavarovalnice
Vita, kot Zivljenjske zavarovalnice, ki je
usmerjena v Zivljenje, ljudi in okolje.

Z namenom doseganja dolgorocnih in
kratkorocnih ciljev poslovanja namerava
zavarovalnica tudi v prihodnje nadaljevati
s ponudbo aktualnih zavarovalnih
produktov obstojecim in novim
strankam na sodoben in transparenten
nacin. Nadaljnje izboljSave obstojecih

in razvoj novih produktov bodo v

prvi vrsti namenjeni ¢im boljSemu
zadovoljevanju potreb in zahtev strank
z individualiziranim pristopom ter
izboljSevanju uporabniske izkusnje na
podrocju Zivljenjskih in zdravstvenih

zavarovan;.

Vita bo z razvojem lastne mobilne
aplikacije in integracijo svojih produktov v
digitalno banc¢no platformo NLB naredila
pomemben premik na poti digitalne
dostopnosti.

Pri upravljanju sredstev bo druzba

Se naprej zasledovala konzervativno
nalozbeno politiko, pri ¢emer bo posebna
pozornost namenjena ustrezni razprsitvi
portfelja ob hkratnem doseganju ciljnih
donosov ter ohranjanju ustreznega

nivoja kapitalske ustreznosti. V ta namen
bo nadaljevala s politiko vecinskega
nalaganja sredstev na tuje kapitalske trge.

Na podrocju obvladovanja tveganj

bo zavarovalnica skrbno upravljala s
sredstvi in obveznostmi (Asset Liability
Management) in nadalje obvladovala
vsa tveganja, katerim je izpostavljena,
vkljuéno z operativnimi tveganiji.

Svojo pozicijo bomo $e naprej gradili
s poudarjanjem dejstva, da je Vita
Zivljenjska zavarovalnica, katere produkte

je mozno kupiti v poslovalnicah NLB,

z osebnim pristopom in profesionalno
storitvijo. Prav tako bomo svojo energijo
$e naprej usmerjali v ponudbo enostavnih,
transparentnih in razumljivih Zivljenjskih,
nezgodnih in zdravstvenih zavarovanj za
vsakogar. Z odzivnostjo v procesih do
banc¢nih komercialistov in strank ter z
zavezo k usmerjenosti k strankam bomo
sledili sodobnim trendom, digitalizaciji,
druzbeni odgovornosti in trajnostni
naravnanosti.

Zivljenje je nepredvidljivo. Nase
poslanstvo bo $e naprej razvoj dobrih
zavarovanj in odli¢na storitev, s katero
bomo nasim sedanjim in bodocim
zavarovancem, v sodelovanju z ban¢no
mrezo NLB, stali ob strani tudi v

prihodnje.

Za odli¢ne rezultate se zahvaljujemo
sodelavcem v Zivljenjski zavarovalnici
Vita, sodelavcem v NLB in zavarovalni
Skupini Sava, zavarovancem, poslovnim
partnerjem in lastniku.

gy

mag. Irena Prelog

predsednica uprave
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nadzornega sveta

za poslovno

leto 202/

1. Sestava in delovanje nadzornega sveta

V letu 2022 je nadzorni svet odlocal na
osmih rednih (17.02.2022, 08.04.2022,
12.05.2022, 29.06.2022, 09.09.2022,
20.10.2022, 21.11.2022 in 08.12.2022)
in dveh korespondencnih sejah
(27.01.2022, 19.04.2022). Nadzorni svet
je v letu 2022 deloval v nasledniji sestavi:
Marko Jazbec (predsednik nadzornega
sveta), Pavel Gojkovi¢ (namestnik
predsednika nadzornega sveta), Andreja
Rahne in Jure Kosir.

Nadzorni svet je v letu 2022 svoje delo
izvajal po ustaljenem nacinu izvajanja
nadzora nad delom uprave. Redna
porocila, posredovana nadzornemu
svetu v obravnavo, so bila: porocila

o prodaji, porocila notranje revizije,
porocila o upravljanju s tveganji, porocila
o skladnosti poslovanja, ORSA porocilo,
SFCR porocilo ter porocila predsednice
uprave o pomembnih dogodkih iz
poslovanja.

Poleg navedenega je nadzorni svet (na
predlog uprave in/ali revizijske komisije
nadzornega sveta) obravnaval tudi
naslednje pomembnejse zadeve:

+ udelezba v presezku za poslovno leto
2021 za zavarovanja NLB Varcevanje
Vita plus, NLB Vita Razigrana, NLB
Vita Zanesljiva in NLB Vita Senior,

« revizijsko mnenje o kakovosti
kontrolnega sistema na 31.12.2021,

+ porocilo sluzbe notranje revizije za I.
2021z mnenjem nadzornega sveta,

+ porocilo o izvajanju programa za
zagotavljanje in izboljSanje kakovosti
sluzbe notranje revizije,

« letno porocilo Vite za leto 2021,

+ letno porocilo nosilke aktuarske
funkcije,
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+ porocilo nadzornega sveta za
leto 2021 s predlogom uporabe
bilancnega dobicka,

+ predlog nagrade klju¢ne funkcije
notranje revizije za leto 2021,

« predlog osebnih ciljev za nosilko
funkcije notranje revizije za leto
2022,

« predlog nagrade za upravo za leto
2021,

+ predlog ciljev za upravo za leto
2022,

« predlog dnevnega reda 33.in 34.
redne skupscine zavarovalnice,

« izvedba postopka iskanja dodatnega
¢lana uprave ter imenovanje uprave

v razsirjeni sestavi,

+ seznanitev z odstopno izjavo zunanje
¢lanice revizijske komisije,

+ sporazumno prenehanje pogodbe z
obstojecim revizorjem in imenovanje
novega revizorja,

+ seznanitev z akcijskim nacrtom za
prilagoditev Trajnostni nalozbeni

politiki,

+ spremembe poslovnika o delu
revizijske komisije,

+ nacrt dela funkcije skladnosti
poslovanja za leto 2022,

+ nacrt dela funkcije notranje revizije
za leto 2022,

+ politike sistema upravljanja,

« strateski nacrt zavarovalnice za leta
2023-2027,

- letni nacrt zavarovalnice za 2023,

+ nacrt dela nadzornega sveta za leto
2023,

+ soglasje za zagotovitev dodatnih
sredstev za razvojni projekt prenove
spletne strani ter ostala soglasja
po sklepu o obvladovanju tveganj
in optimizaciji poslovanja znotraj
skupine.

Predsednik nadzornega sveta ugotavljam,
da je bilo sodelovanje nadzornega

sveta in uprave v poslovnem letu 2022
korektno in v skladu s pristojnostmi.

2. Revizijska komisija

Revizijska komisija je v letu 2022
delovala v slededi sestavi: Andreja Rahne
(predsednica revizijske komisije), Jure
Kosir (namestnik predsednice revizijske
komisije) in Vesna Hribar Pilgram ter
Sasa Krusnik. kot zunanji neodvisni
¢lanici revizijske komisije. Sasa Krusnik
je v povezavi s spremenjenim stalis¢em
Agencije za zavarovalni nadzor v zvezi z
ustreznostjo ¢lanstva v revizijski komisiji
nadzornega sveta zavarovalnice oziroma
drugega subjekta nadzora napovedano
odstopila kot ¢lanica revizijske komisije, z
uc¢inkom odstopa od 8.4.2022 dalje.

Revizijska komisija je v letu 2022
odlocala na osmih rednih sejah
(17.02.2022,17.03.2022, 08.04.2022,
12.05.2022, 29.06.2022, 09.09.2022,
21.11.2022 in 08.12.2022) in eni
korespondencni seji (28.01.2022).
Revizijska komisija je opravljala svoje
strokovne naloge v skladu z zakonom
ter pripravljala predloge sklepov
nadzornega sveta. Naloge revizijske
komisije se nanasajo zlasti na podrocje
notranje revizije in skladnosti poslovanja,
obravnave porocil zunanje in notranje
revizije, finanénih porocil ter porocil o
upravljanju s tveganji in na ocenjevanje
revizijskih postopkov.

Nadzorni svet meni, da je revizijska
komisija nadzornega sveta obravnavala
vsa potrebna vprasanja, ki spadajo v

njeno podrocje delovanja, ter s svojimi
mnenji in predlogi nadzornemu svetu
dajala potrebno strokovno podporo.
Kadrovska sestava revizijske komisije
nadzornega sveta je ustrezna, njeni
¢lani pa imajo strokovne in osebnostne
lastnosti, ki zagotavljajo kakovostno
delovanje komisije. Revizijska komisija
nadzornega sveta je imela zagotovljene
vse potrebne pogoje za svoje delovanje.

3. Stalis¢e nadzornega sveta
do revizijskega porocila

Na podlagi predloga uprave in sklepa
Nadzornega sveta z dne 29.06.2022
ter na podlagi sklepa skupscine
edinega delnicarja zavarovalnice je bila
z revizijsko druzbo Deloitte revizija
d.o.o., Dunajska cesta 165, 1000
Ljubljana (Deloitte) sklenjena Pogodba
o revidiranju racunovodskih izkazov
zavarovalnice za poslovna leta od 2022
do 2024. Na seji revizijske komisije
08.12.2022 je o opravljeni predreviziji
racunovodskih izkazov za leto 2022
porocala pooblas¢ena oseba revizijske
hise. Pooblasceni revizor je revidiral
racunovodske izkaze zavarovalnice

v skladu z Mednarodnimi standardi
revidiranja. Pooblasc¢eni revizor je podal
pozitivho mnenje.

Nadzorni svet ugotavlja, da revizorjevo
porocilo potrjuje resni¢nost in postenost
finanénega stanja in poslovnega uspeha
druzbe. Nadzorni svet na revizorjevo
porocilo ni imel pripomb.

4. Preveritev porocila o odnosih
do povezanih druib

V skladu s 545. ¢lenom Zakona

o gospodarskih druzbah mora
poslovodstvo odvisne druzbe v prvih
treh mesecih tekocega poslovnega
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leta za preteklo poslovno leto sestaviti
porocilo o razmerjih s povezanimi
druzbami. V njem se navedejo vsi

pravni posli, ki jih je druzba sklenila v
preteklem poslovnem letu z obvladujoco
druzbo ali z njo povezano druzbo ali

na pobudo ali v interesu teh druzb, in
vsa druga dejanja, ki jih je storila ali
opustila na pobudo ali v interesu teh
druzb v preteklem poslovnem letu. Pri
pravnih poslih se navedeta izpolnitev

in nasprotna izpolnitev, pri dejanjih pa
razlogi zanje ter koristi in prikrajSanja za
druzbo. Pri nadomestilu prikrajsanja se
natanc¢no navede, kako so nadomestila
med poslovnim letom dejansko potekala
ali do kaks3nih koristi je druzba upravi¢ena
na podlagi pravnega posla, s katerim je
bil ustanovljen zahtevek za nadomestitev
prikrajsanja. Uprava druzbe bo sestavila
porocilo o razmerjih s povezanimi
druzbami in ga 09.03.2023 predlozila v
preveritev nadzornemu svetu. Neodvisni
revizor je na podlagi opravljenih
postopkov in pridobljenih dokazov
potrdil, da ni opazil nicesar, zaradi cesar
ne bi verjel:

+ daso v porocilu o odnosih do
povezanih druzb za leto, ki se
je koncalo 31. decembra 2022,
navedbe v vseh pomembnih
pogledih tocne,

+ da ni bila pri pravnih poslih,
navedenih v porocilu, glede na
okoliscine, ki so bile znane ob
sklenitvi teh poslov, vrednost
izpolnitve druzbe v pomembnem
pogledu nesorazmerno visoka, ter

+ da ne obstajajo okoliscine, ki bi glede
drugih dejanj, navedenih v porocilu,
kazale na bistveno druga¢no oceno
prikrajsanosti od tiste, ki jo je dalo
poslovodstvo.

Nadzorni svet nima pripomb na izjavo
uprave, ki jo je ta dala na koncu porocila

o razmerjih s povezanimi druzbami, tj. da
je druzba v okolis¢inah, ki so bile upravi
znane v trenutku, ko je bil opravljen
pravni posel ali storjeno ali opuséeno
dejanje, pri vsakem pravnem poslu dobila
ustrezno vracilo oziroma da druzba ni bila
prikrajSana.

5. Stalisce nadzornega sveta do
letnega porocila za leto 2022

Nadzorni svet je na svoji seji 09.03.2023
preveril letno porocilo druzbe in
ugotavlja:

- daje uprava vodila druzbo v skladu s
sprejeto in s strani nadzornega sveta
potrjeno poslovno politiko,

- daje letno porocilo sestavljeno
v skladu s statutom, zakonom o
gospodarskih druzbah, zakonom o
zavarovalnistvu in mednarodnimi
standardi racunovodskega
porocanja,

- da letno porocilo vsebinsko
predstavlja vse bistvene podatke,
pomembne za njegovo preverjanje
in za odlocanje o uporabi Cistega in
bilanénega dobicka,

- da je racunovodske izkaze in
dokumente, na katerih temeljijo
racunovodski izkazi poslovnega
leta in sestavljeno letno porocilo
pregledal pooblasceni revizor ter
izdal pozitivno mnenje.

Nadzorni svet je ugotovil, da na

podlagi preveritve letnega porocila ter
ob upostevanju revizijskega mnenja
neodvisnega revizorja (revizijske druzbe
Deloitte revizija d.o.o.) ter na podlagi
spremljanja in preverjanja poslovanja
druzbe v preteklem poslovnem letu
nima pripomb k letnemu poro¢ilu in ga
potrjuje. S tem je letno porodilo tudi
formalno sprejeto.
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6. Uporaba cistega dobicka in predlog
uporabe bilanénega dobicka

Skladno z zakonom o gospodarskih
druzbah, mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja in statutom
druzbe je uprava s sklepom odlocila

o uporabi Cistega dobicka ter po
preverjanju le-tega s strani nadzornega
sveta pripravila tudi predlog uporabe
bilanénega dobicka za odlocanje na
skupscini druzbe.

Zavarovalnica Vita je v letu 2022
ustvarila Cisti dobicek v visini
9.260.677,17 EUR. Zadrzani poslovni izid
preteklega obdobja znasa 9.418.580,18
EUR. Bilan¢ni dobiéek zavarovalnice je na
31.12.2022 znasal 18.679.257,35 EUR.

O uporabi bilanénega dobicka, ki je na
dan 31.12.2022 znasal 18.679.257,35
EUR, bo odlocala skupscina.

Uprava in nadzorni svet predlagata
skupscini delnicarjev Vite, Zivljenjske
zavarovalnice, d.d., da sprejme naslednji
sklep o uporabi bilanénega dobicka:

»Bilancni dobicek, ki na dan 31.12.2022
znasa 18.679.257,35 EUR, se uporabi:

-11.000.020,80 EUR za izplacilo
dividend;

- 7.679.236,55 EUR se razporedi v
preneseni dobicek.

Dividenda se izplaca delnicarjem,

ki bodo vpisani v delnisko knjigo en

dan pred nacrtovanim dnem izplacila
dividende. Dividende se izplacajo v

rokih predpisanih s Pravili poslovanja in
Navodili Klirinsko depotne druzbe d.d. za
izvedbo korporacijskega dejanja izpladil
upravi¢encem.
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Nadzorni svet skupscini delnicarjev
predlaga, da podeli razre$nico upravi za
poslovanje v letu 2022.«

7. Splosno

Predmetno porocilo nadzornega sveta
temelji na veljavni zakonodaji in aktih
druzbe ter sprejeti poslovni politiki,
predlagani s strani uprave in potrjeni
na sejah nadzornega sveta. Temelji pa
tudi na sprejetem letnem porocilu in
potrjenih ter revidiranih rac¢unovodskih
izkazih. Mnenje nadzornega sveta je, da
so na podlagi letnega porocila druzbe,
revizijskega porocila, porocila nosilca
aktuarske funkcije ter tega porocila
nadzornega sveta izpolnjeni pogoji, da
skupscina druzbe upravi in nadzornemu
svetu podeli razresnico za poslovno leto
2022.

Ljubljana, 9.3.2023

Marko Jazbec

predsednik nadzornega sveta

1"
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o P 1

ODGOVORNOST

Odgovorno
opravljeno delo
postavi temelje.

PREGLEDNOST

Preglednost
in celovitost nam
omogocata stabilnost.

TIMSKO DELO

Sodelovanje
nam da obcutek
povezanosti.
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INOVATIVNOST

Nove ideje
nam prinasajo
boljSe resitve.



VITA LETNO POROCILO 2022

MOTIVIRANOST

Novi izzivi
nam omogocijo
nove priloznosti.

USMERJENOST

Zadovoljna stranka
nam prinasa
zadovoljstvo.

MAKSIMIZIRANJE

Premikanje meja
nam omogoca
lepSo prihodnost.
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Poglavje 1
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Poslovno porocilo

1 Predstavitev zavarovalnice

1.1 Ustanovitev in lastnistvo

Vita, Zivljenjska zavarovalnica, d.d.
(skrajSano Vita ali zavarovalnica Vita)

je bila ustanovljena leta 2003 in je s
trzenjem zavarovalnih produktov pricela
v juniju 2003. Zavarovalnico sta ustanovili
Nova Ljubljanska banka d.d. in druzba
KBC Insurance NV, Leuven, Belgija,
vsaka s 50% kapitalskim' delezem. Dne
29.5.2020 sta ustanovitveni druzbi svoja
deleza v kapitalu zavarovalnice prodali
druzbi Sava Re, d.d., s Cimer je se je Vita
prikljucila zavarovalni Skupini Sava. Tudi
po prenosu lastnistva je Vita ohranila
partnerstvo z Novo ljubljansko banko,
d.d., ki ostaja ekskluzivni distributer
nasih zavarovalnih produktov. Osnovni
kapital druzbe na dan 31.12.2022 znasa
7.043.899 EUR in je razdeljen na 1.688
navadnih, imenskih, nematerializiranih
kosovnih delnic. Vsaka delnica zagotavlja
njenemu imetniku en glas.

1.2 Dejavnost

Zavarovalnica je bila ustanovljena z
namenom opravljanja zavarovalnih poslov,
za katere je pridobila dovoljenje Agencije
za zavarovalni nadzor, in za druge posle,

ki jih zavarovalnica lahko opravlja v skladu
z veljavnimi predpisi doma in v tujini.

V ponudbi Vite so klasi¢na Zivljenjska
zavarovanja, nalozbena zavarovanja,
nezgodna zavarovanja in zdravstvena

zavarovanja.

Vita prodaja svoje storitve preko
poslovalnic Nove Ljubljanske banke d.d.,
v Republiki Sloveniji, ter preko sodobnih
trznih poti (internetna prodaja).

Podatki na dan 31.12.2022 §t. delnic EUR v%
Sava Re, d.d. 1.688 7.043.899 100
Skupaj 1.688 7.043.899 100
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1.3 Vizija, poslanstvo, vrednote in cilji

Zavarovalnica Vita bo napredna bancna
zavarovalnica, ki bo na slovenskem trgu
sinonim za Zivljenjska zavarovanja. Na
sodoben in pregleden nacin bo ponujala
osebna zavarovanja, ki bodo vsem skupinam
strank nudila kakovostno storitev,
lastnikom pa primeren donos na kapital.

Poslanstvo Vite se odraza s sloganom:
»Zivljenje je nepredvidljivo. Stojimo vam
ob strani in izpolnimo obljube.«

Z razvejano poslovno mreZo najboljsih
bancnih strokovnjakov, ki poznajo
potrebe in zahteve svojih strank,
zagotavljamo visoko profesionalno
storitev z osebnim pristopom v vseh
fazah poslovnega razmerja in celotnem

Casu trajanja zavarovalnega produkta.

Vrednote zavarovalnice Vita so
opredeljene z naceli delovanja Optimum:

» Odgovornost.
Odgovorno opravljeno delo postavi
temelje.

« Preglednost.
Preglednost in celovitost nam
omogocata stabilnost.

+ Timsko delo.
Sodelovanje nam da obcutek
povezanosti.

« Inovativnost.
Nove ideje nam prinasajo boljse resitve.

« Motiviranost.
Novi izzivi nam omogodijo nove

priloznosti.

+ Usmerjenost.
Zadovoljna stranka nam prinasa
zadovoljstvo.

+ Maksimiziranje.
Premikanje meja nam omogoca lepso

prihodnost.

1.4 Organi upravljanja in nadzora

Glavni organi zavarovalnice so uprava,
nadzorni svet in skupscina druzbe.

Posle zavarovalnice vodi dvoélanska
uprava v zasedbi mag. Irena Prelog,
predsednica uprave in mag. Tine Pust,
¢lan uprave.

Nadzorni svet je v letu 2022 deloval
v naslednji sestavi: Marko Jazbec
(predsednik nadzornega sveta), Pavel
Gojkovi¢ (namestnik predsednika
nadzornega sveta), Andreja Rahne in

Jure Kosir.
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1.5 Zaposleni in organizacijska struktura

Na dan 31.12.2022 zaposluje zavarovalnica
Vita 56 ljudi, od tega 36 Zensk (64 %)

in 20 moskih (36 %). Na dan 31.12.2021

je bilo v zavarovalnici Vita zaposlenih

51 ljudi, od tega 36 Zensk (70 %) in 15
moskih (30 %). V povpredju je bilo v letu
2022 v zavarovalnici 55,83 zaposlenih.

Stevilo zaposlenih po stopniji izobrazbe na
zadnji dan leta:

Stopnja izobrazbe 31.12.2022 31.12.2021
VI, 8 10
VIIL 28 23
VI/2. 1" 10
VIn. 9 8
Skupaj 56 51

Zavarovalnica ima sprejeto Politiko
raznolikosti organov vodenja in nadzora
druzbe, ki opredeljuje zavezo druzbe k
upostevanju razli¢nih vidikov raznolikosti,
kot so strokovna usposobljenost, izku3nje,
vescine, znanja, kompetence, spol in
starost, v zvezi sestavo ¢lanov uprave in
nadzornega sveta druzbe. Pri dolocanju
optimalne sestave uprave in nadzornega
sveta druzbe se upostevajo predvsem
nasledn;ji vidiki: strokovna raznolikost za
zagotavljanje komplementarnosti znanj,
vescin ter izkuSenj ¢lanov uprave in
nadzornega sveta, zagotavljanje ustrezne
kontinuitete ¢lanov uprave in nadzornega
sveta, kar pomeni prizadevanje
vzpostaviti ustrezno razmerje med
obstojecimi in novimi ¢lani uprave in
nadzornega sveta, uravnotezenost spolov
ter upostevanje ustrezne zastopanosti
manj zastopanega spola pri naboru
kandidatov, pri naboru potencialnih
kandidatov za ¢lane uprave in nadzornega
sveta se uposteva tudi raznolikost
starostne strukture. Za realizacijo politike
raznolikosti organov vodenja si v druzbi
predvsem prizadevajo skupsc¢ina, nadzorni
svet in Komisija za oceno sposobnosti in
primernosti. Politika raznolikosti se izvaja
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predvsem z ustreznimi postopki nabora in
selekcije kandidatov za ¢lane nadzornega

sveta in uprave.

Prikaz zastopanosti po spolu v upravi:

2022
Clani uprave po spolu Stevilo Delei v %
Stevilo moskih v upravi 1 50
Stevilo Zensk v upravi 1 50
SKUPAJ 2 100
Prikaz zastopanosti po spolu v nadzornem
svetu:

2022
Clani nadzornega sveta po spolu Stevilo Deleiv %
Stevilo moskih v nadzornem svetu 3 75
Stevilo zensk v nadzornem svetu 1 25

SKUPAJ 4 100
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Zavarovalnica Vita je organizirana funkcijsko. Upravi so neposredno podrejene stiri Stabne sluzbe in Stirje sektorji.

Organizacijska shema druibe, veljavna na dan 31.12.2022:

UPRAVA

Sluzba notr revizije [ Sluzba za skladnost poslovanja,
kadrovske in pravne zadeve
Sluzba za upravljanje
s tveganji Sluzba za strategijo in razvoj

Sektor sprejema
v zavarovanje in
zavarovalnih primerov

Sektor raéunovodstva
in kontrolinga

Sektor informatike in Sektor za trZenje in
tehnologije Sektor aktuarstva prodajo

Oddelek razvoja Oddelek
informacijskih sprejema v
sistemov zavarovanje

Oddelek
zavarovalnih
primerov

Oddelek
tehnologije

Oddelek za

upravljanje
podatkov

[0 Izlocitev v zunanje izvajanje



22

1.6 Izjava o upravljanju

I. Splosne informacije o sistemu
upravljanja Vita, Zivljenjska
zavarovalnica, d.d.!

Vita, Zivljenjska zavarovalnica, d.d.

(v nadaljevanju: zavarovalnica Vita ali
Vita) je bila ustanovljena leta 2003

z namenom opravljanja zavarovalnih
poslov. Ustanoviteljici zavarovalnice sta
bili Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana
in druzba KBC Insurance NV, Leuven,
Belgija, vsaka s 50% kapitalskim delezem.
Osnovni kapital druzbe znasa 7.043.899
EUR in je razdeljen na 1.688 kosovnih
delnic. Z dnem 29.5.2020 je prislo v Viti
do spremembe v kapitalski strukturi,

saj je postala 100% lastnica vseh delnic
zavarovalnice Vita druzba Pozavarovalnica
Sava, d.d., s tem pa je zavarovalnica

Vita postala del prodorne zavarovalne
skupine Sava, ki je prisotna na vec kot
100 zavarovalnih in pozavarovalnih trgih
sveta. Zavarovalnica Vita je organizirana
kot delniSka druzba s klasi¢nim dvotirnim
sistemom upravljanja druzbe.

Zavarovalnica Vita se je Se v ¢asu, ko je
bila del NLB Skupine, zavezala spostovati
Kodeks ravnanja v NLB Skupini, ki temelji
na visokih eti¢nih standardih in nacelih.
Poleg nacel v omenjenem Kodeksu so
temeljna nacela delovanja zavarovalnice
dolocena tudi z akronimom »OPTIMUM«.

Vita je sprejela in se zavezala spostovati
tudi Zavarovalni kodeks, ki je objavljen na
spletni strani Slovenskega zavarovalnega
zdruzenja:

(https://www.zav-zdruzenje.si/wp-
content/uploads/2017/08/Zavarovalni-
kodeks.pdf)

Glede na specifiko lastniStva druzbe,
sistema upravljanja in njenega poslovanja,
je Vita, skladno z dolocili Zakona o
gospodarskih druzbah, sprejela odlocitev
o pripravi in sprejemu lastnega Kodeksa
upravljanja za razliko od javnih kodeksov
upravljanja. Prav lasten kodeks ji namre¢

Vet o zavarovalnici Vita si lahko preberete na www.zav-vita.si.

2 Tako dolo¢eno s statutom zavarovalnice z dne 27.10.2021.

daje mozZnost kar najbolje priblizati se
individualnim zahtevam po ucinkovitem
sistemu upravljanja, posebnostim

in potrebam, izvirajo¢im iz njenega
poslovanja. Lasten Kodeks se ustrezno
dopolnjuje Kodeksu ravnanja, kjer so
podrobneje opredeljeni standardi in
nacela ravnanja, po katerih se ravnajo
zaposleni, organi zavarovalnice in tretje
osebe, ki na podlagi kakrsnega koli
odnosa delujejo v imenu zavarovalnice,
pri vsakodnevnem poslovanju oziroma
opravljanju dejavnosti v odnosu do
strank, sodelavceyv, drugih poslovnih
subjektov ter ostalih udelezencev in
interesnih skupin v SirSem gospodarskem
in druzbenem okolju.

Il. Organi upravljanja

Institucionalna izhodi$¢a organiziranosti
poslovanja Vite opredeljujeta Zakon

o zavarovalnistvu (Uradni list RS, st.
93/2015, 9/2019, 49/20 - ZIUZEOP

in 102/20, v nadaljevanju: ZZavar-1) ter
Statut Vita, Zivljenjska zavarovalnica, d.d.
z dne 27.10.2021 (v nadaljevanju Statut).
S Pravilnikom o organizaciji Vite pa so
doloceni:

« standardni opisi organizacijskih delov
Vite,

+ organizacijska struktura Vite ter linije

vodenja in porocanja,

+ poslanstva in naloge organizacijskih
delov Vite.

Organi vodenja in nadzora Vite so
uprava, nadzorni svet in skupscina,
skladno z ZZavar-1 pa v Viti deluje tudi
revizijska komisija nadzornega sveta. V
zavarovalnici je organiziranih tudi ve¢
delovnih teles oz. kolektivnih organov
odloc¢anja: Odbor za tveganja, Odbor
ALCO, IT odbor ter Odbor za nove
produkte in trzne poti, katerih delovanje
je podrobneje opisano v naslednjem
poglavju. Zavarovalnica ima vzpostavljen
ustrezen sistem dokumentiranja
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odlocitev, ki jih sprejemajo organi
vodenja in nadzora.

I1.1. Uprava

Za ¢lana ter predsednika uprave velja,
da morata izpolnjevati pogoje, dolocene
z ZZavar-1in njegovimi podzakonskimi
akti, z Zakonom o gospodarskih

druzbah (v nadaljevanju ZGD-1) in's
Politiko o ocenjevanju usposobljenosti
in primernosti zadevnega osebja v
zavarovalnici. Uprava vodi zavarovalnico
v dobro zavarovalnice samostojno in

na lastno odgovornost, zavarovalnico

zastopa in jo predstavlja navzven.

S Statutom je doloceno, da ima uprava
Vite najmanj dva ¢lana, od katerih je eden
predsednik. Uprava odlocitve sprejema
soglasno, v primeru neodlo¢enega izida
glasovanja je odlocilen glas predsednika
uprave. Upravo imenuje in razresuje
nadzorni svet. Predsednik in ¢lani uprave
so imenovani za mandatno obdobje petih?
let, pred€asno pa so lahko razreseni s
funkcije v skladu z zakonom in statutom.
Clan uprave se lahko predéasno odpove
svojemu mandatu z odpovednim rokom

6 mesecev. Pristojnosti uprave, njeno
odlocanje, dolocila o delovnih organih
uprave ter posvetovalnih organih uprave
so doloceni s Poslovnikom o delu uprave.

Upravo Vite vodijo mag. Irena Prelog,
predsednica uprave in mag. Tine Pust,

¢lan uprave.

Predsednica uprave mag. Irena Prelog
je po izobrazbi magistrica znanosti na
podrocju aktuarstva, diplomirala pa je na
Fakulteti za naravoslovje in tehnologijo
- oddelek matematike v Ljubljani (smer
matematika). Znanje ves Cas nadgrajuje
z izobrazevanjem na strokovnih
konferencah in seminarjih. Pridobljeno
ima tudi licenco za opravljanje nalog
pooblas¢enega aktuarja. Izkusnje na
podrocju aktuarstva je od leta 1999
pridobivala v Zavarovalnici Slovenica, od
leta 2003 pa v zavarovalnici Vita, kjer se
je zaposlila ob njeni ustanovitvi. Sprva je



VITA LETNO POROCILO 2022

v Viti opravljala naloge pooblas¢enega
aktuarja in pokrivala podrocje aktuarstva
in pozavarovanja, nato je leta 2008
nastopila mandat ¢lanice uprave.

Od 17.10.2018 dalje opravlja funkcijo
predsednice uprave zavarovalnice Vita.

Clan uprave mag. Tine Pust, CFA, je po
izobrazbi magister znanosti s podrog¢ja
poslovodenja in organizacije, diplomiral
pa je na Ekonomski fakulteti v Ljubljani
(smer finance). Poslovno pot je pricel

v NLB d.d. kot analitik v Sektorju
investicijskega bancnistva in nadaljeval
kot vodja Poslovalnice za upravljanje s
portfelji v istem sektorju. V zavarovalnici
Vita je zaposlen od leta 2011, kjer je do
imenovanja v upravo vodil Sektor financ
in raCunovodstva. Svoja znanja s podrocja
bancnega zavarovalnistva in vodenja
stalno nadgrajuje z izobrazevanjem na
strokovnih konferencah in seminarjih.
Funkcijo ¢lana uprave v zavarovalnici Vita
opravlja od 13.12.2017.

Nadzorni svet je na svoji 67. redni seji dne
7.4.2021 imenoval mag. Ireno Prelog za
predsednico uprave in mag. Tineta Pusta
za Clana uprave za mandatno obdobje

5 let, ki pricne teci z iztekom njunega
tekocega mandata, in sicer za cas od
18.10.2021 do 18.10.2026.

Nadzorni svet zavarovalnice je na svoji
77. redni seji dne 20.10.2022 sprejel
sklep, s katerim je v zavarovalnici pricel
s postopkom iskanja dodatnega, tretjega
¢lana uprave zavarovalnice Vita. Po
izvedenem kadrovskem postopku iskanja
najbolj primerih kandidatov je nadzorni
svet na svoji 78. redni seji dne 21.11.2022
sprejel sklep, da se za kandidatko

za predsednico uprave druzbe Vita,
Zivljenjska zavarovalnica, d.d., imenuje
dr. Barbara Smolnikar. Po izvedenem
postopku ocene usposobljenosti in
primernosti, in sicer tako za izbrano
kandidatko posami¢no kot skupaj za
upravo kot kolektivni organ, je bila dr.
Barbara Smolnikar na 79. redni seji
nadzornega sveta dne 8.12.20222

imenovana za predsednico uprave.
Mandat predsednice uprave nastopi
prvi naslednji delovni dan, ko pridobi
dovoljenje Agencije za zavarovalni
nadzor za opravljanje funkcije ¢lana
uprave zavarovalnice Vita, Zivljenjska
zavarovalnica, d.d.

Skladno s Poslovnikom o delu uprave
je v zavarovalnici Vita organiziranih ve¢
delovnih teles oz. kolektivnih organov
odlocanja:

« Odbor za tveganja je delovni organ, ki
je odgovoren za obravnavo, spremljavo,
in porocanje zavarovalnih, nalozbenih in

operativnih tveganj zavarovalnice.

+ Odbor ALCO oziroma nalozbeni kolegij
je delovni organ, ki spremlja razmere
na financnih trgih in analizira stanja,
spremembe in trende v bilancah
zavarovalnice ter oblikuje sklepe za
nalozbe skladne z zakonodajnimi in
notranjimi pravili.

« IT odbor je delovni organ, katerega
glavna naloga je potrjevanje zahtevkov
IT razvoja zavarovalnice s postavljanjem
prioritet, potrjevanje spreminjanja
prioritet in izvajanje krovnega nadzora
nad vsemi kljuénimi aktivnostmi IT.

» Odbor za nove produkte in trzne
poti spremlja trende na podrocju
zavarovalnih produktov in trznih
poti ter potrjuje predloge za uvedbo
oziroma prenovo produktov oz. trznih
poti.

[1.2. Nadzorni svet

i. Sestava in imenovanje nadzornega sveta
Nadzorni svet zavarovalnice Vita ima 4
¢lane, vse predstavnike delni¢arja. Za
¢lane nadzornega sveta so lahko izvoljene
samo osebe, ki izpolnjujejo zahteve za
¢lana nadzornega sveta, dolocene v
ZZavar-1,ZGD-1, Politiki o ocenjevanju
usposobljenosti in primernosti zadevnih
oseb v zavarovalnici ter drugih predpisih.
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Clane nadzornega sveta izvoli skup$éina
delnicarjev, njihov mandat stiri leta in so
lahko ponovno izvoljeni. Skupscina lahko
tudi pred potekom mandata odpoklice
posamezne ¢lane nadzornega sveta, vsak
¢lan pa se lahko mandatu predcasno
odpove, predsednik in namestnik pa tudi

samo svoji funkciji.

ii. Predstavitev nadzornega sveta
Nadzorni svet je v letu 2022 deloval
v naslednji sestavi: Marko Jazbec
(predsednik nadzornega sveta), Pavel
Gojkovi¢ (namestnik predsednika
nadzornega sveta), Andreja Rahne in

Jure Kosir.
Preglednica 1: Clanstvo nadzornega
sveta od 1.1.2022 do 31.12.2022

Ime in priimek Vrsta ¢lanstva

Marko Jazbec predsednik nadzornega sveta

namestnik predsednika

Pavel Gojkovic¢
nadzornega sveta

Andreja Rahne ¢lanica nadzornega sveta

Jure Kosir ¢lan nadzornega sveta

iii. Delovanje in pristojnosti
nadzornega sveta

Nadzorni svet nadzoruje vodenje in
poslovanje zavarovalnice, njegove
pristojnosti in odlocanje, nacin in
organizacija dela ter ostala vprasanja,
pomembna za njegovo delovanje, so
dolocene z veljavnimi predpisi ter
Statutom zavarovalnice.

Glavna odgovornost nadzornega sveta
je nadzorovanje vodenja poslov druzbe.
Nadzorni svet daje soglasje upravi k
poslovni strategiji zavarovalnice, k
finan¢nemu nacrtu zavarovalnice, k
pisnim pravilom sistema upravljanja, k
letnemu nacrtu dela notranje revizije,
nadzira primernost postopkov in
ucinkovitost delovanja notranje revizije,
obravnava ugotovitve Agencije za
zavarovalni nadzor, davéne inSpekcije in
drugih nadzornih organov v postopkih
nadzora nad zavarovalno delnisko druzbo,
preveri letna in druga finan¢na porocila
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zavarovalne delniske druzbe in o tem
izdela pisno porocilo skupscini, obrazloZi
skupscini delnicarjev svoje mnenje k
letnemu porocilu notranje revizije in
mnenje k letnemu porocilu uprave,
poroca skupscini zavarovalnice o svojem
delu in ugotovitvah ter potrjuje ukrepe,
ki jih bo treba izvajati za izboljSanje
poslovanja, pregleda letno porocilo in
odloca o predlagani uporabi bilan¢nih
dobickov ter pripravi pisno porocilo za
skupscino zavarovalnice o ugotovitvah
svojega pregleda, pregleduje porocila

v zvezi z notranjim nadzorom in revizijo
in predlaga sprejetje takojsnjih ukrepov,
ki bi bili potrebni na osnovi teh porocil,
daje soglasje k sprejetju splosnih pravnih
instrumentov zavarovalnice, za katere
se v tem statutu zahteva soglasje
nadzornega sveta; izvzeti so predpisi, ki
jih sprejema skupscina zavarovalnice, ali
instrumenti, ki so osnovani na zakonodaji
ali veljavno sprejetih sklepih skupscine
zavarovalnice, daje soglasje k sklepom
uprave, za katere se po zakonih ali v tem
statutu, imenuje ¢lane uprave, doloca
kriterije za nagrajevanje uprave, ter
opravlja druge zadolZitve in naloge, ki
izhajajo iz veljavne zakonodaje ter statuta
zavarovalnice. V skladu s Poslovnikom

o delu nadzornega sveta mora biti

le-ta sklican najmanj Stirikrat v enem
letu. Nadzorni svet je pooblaséen tudi
za spremembe statuta, ki zadevajo
uskladitev njegovega besedila z veljavno
sprejetimi odlocitvami skupscine
zavarovalnice ali uprave zavarovalnice v
skladu s statutom.

iv. Revizijska komisija nadzornega sveta
Skladno z ZZavar-1 mora nadzorni svet
zavarovalnice imenovati revizijsko
komisijo. Naloge in pristojnosti revizijske
komisije nadzornega sveta dolocata ZGD-
1in Poslovnik o delu revizijske komisije.
Najpomembnejsa podrocja dela revizijske
komisije so:

+ spremljanje postopka racunovodskega
porocanja ter priprava priporocil in

predlogov za zagotovitev njegove
celovitosti,

spremljanje ucinkovitosti in uspesnosti
notranje kontrole v druzbi, notranje
revizije in sistemov za obvladovanje
tveganja,

spremljanje obvezne revizije letnih in
konsolidiranih racunovodskih izkazov,
zlasti uspeSnosti obvezne revizije,

pregledovanje in spremljanje
neodvisnosti revizorja letnega porocilo
druzbe, zlasti glede zagotavljanja
dodatnih nerevizijskih storitev,

odgovornost za postopek izbire
revizorja in predlaganje nadzornemu
svetu imenovanje kandidata za revizorja
letnega porocila druzbe,

nadzorovanje neoporecnosti financnih

informacij, ki jih daje druzba,

ocenjevanje sestave letnega porocila,
vklju¢no z oblikovanjem predloga za
nadzorni svet,

sodelovanje pri dologitvi
pomembnejsih podrodij revidiranja,

sodelovanje pri pripravi pogodbe med
revizorjem in druzbo,

porocanje nadzornemu svetu o
rezultatu obvezne revizije, vkljuéno s
pojasnilom, kako je obvezna revizija
prispevala k celovitosti ra¢unovodskega
porocanja in kaksno vlogo je imela
revizijska komisija v tem postopku,

opravljanje drugih nalog, doloc¢enih

s statutom ali sklepom nadzornega
sveta ali s Poslovnikom o delu revizijske
komisije,

sodelovanje z revizorjem pri opravljanju

revizije letnega porocila druzbe, zlasti
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z medsebojnim obvescanjem o glavnih
zadevah v zverzi z revizijo, in

+ sodelovanje z notranjim revizorjem,
zlasti z medsebojnim obvescanjem
o glavnih zadevah v zvezi z notranjo
revizijo.

Preglednica 2: Sestava revizijske komisije
nadzornega sveta od 1.1.2022 do 8.4.2022:

Ime in priimek Vrsta ¢lanstva

Andreja Rahne predsednica revizijske komisije

namestnik predsednika

Jure Kosir L L
revizijske komisije

zunanji neodvisni ¢lan

Sasa Krusnik L -
revizijske komisije

zunanji neodvisni ¢lan

Vesna Hribar Pilgram revizijske komisije

Preglednica 3: Sestava revizijske komisije
nadzornega sveta od 8.4.2022 do 31.12.2022:

Ime in priimek Funkcija

Andreja Rahne predsednica revizijske komisije

namestnik predsednika

Jure Kosir L L
revizijske komisije

zunanji neodvisni ¢lan

Vesna Hribar Pilgram revizijske komisije

V zvezi s kadrovsko sestavo revizijske
komisije je potrebno izpostaviti, da

je Agencija za zavarovalni nadzor (v
nadaljevanju: AZN) 26.7.2021 sprejela in
objavila spremenjeno stalis¢e v zvezi z
ustreznostjo ¢lanstva v revizijski komisiji
nadzornega sveta zavarovalnice oziroma
drugega subjekta nadzora (v nadaljevanju:
Stalisce). Bistvene spremembe Stalisca se
v razmerju do zavarovalnice Vita nanasajo
na spremenjene pogoje za zunanjega
neodvisnega clana revizijske komisije,
usposobljenega za racunovodstvo

in revizijo. Subjekti nadzora so bili

dolzni do 26.7.2022 prilagoditi svoje
poslovanje novim zahtevam AZN.

Glede na spremenjeno Stalisce je z
namenom zagotavljanja skladnosti
nadzorni svet s sklepom dne 9.9.2021
imenoval komisijo za nominacijo ter
oceno usposobljenosti in primernosti

za zunanjega ¢lana revizijske komisije

nadzornega sveta zavarovalnice z nalogo
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izvesti nominacijski postopek in izbrati
kandidata ter za izbranega kandidata
izvesti postopek ocene usposobljenostiin
primernosti pred imenovanjem zunanjega
¢lana revizijske komisije v revizijsko
komisijo nadzornega sveta zavarovalnice
Vita, kar je bilo tudi izvedeno, dne
8.12.2021 pa je bila v revizijsko komisijo
nadzornega sveta kot zunanja neodvisna
¢lanica imenovana ga. Vesna Hribar
Pilgram, ki izpolnjuje vse pogoje za
zunanjega neodvisnega ¢lana revizijska
komisije nadzornega sveta skladno z
zadevno regulativo. Ga. Vesna Hribar
Pilgram je svoj mandata za novo zunanjo
¢lanico revizijske komisije nastopila dne
1.1.2022. Sasa Krusnik je dne 30.3.2022
podala odstopno izjavo z mesta zunanje
¢lanice revizijske komisije nadzornega
sveta zavarovalnice Vita, s pri¢etkom
ucinkovanja po zakljuc¢ku 56. redne seje
revizijske komisije nadzornega sveta
zavarovalnice dne 8.4.2022.

II.3. Skupscina

Edini delnicar zavarovalnice svoje
pravice v zadevah druzbe uresnicuje
preko skupscine delnicarjev. Sklicana je
najmanj enkrat letno, v Sestih mesecih
po poteku posameznega poslovnega
leta, lahko pa tudi v drugih, z zakonom in
statutom dolocenih primerih. Skupscine
se lahko udelezijo in na njej glasujejo
samo tisti delnicarji, ki svojo udelezbo
na skupscini pisano ali osebno prijavijo
zavarovalnici z navedbo skupnega Stevila
njihovih delnic in ki so vpisani v delnisko
knjigi zavarovalnice kot imetniki delnice
z glasovalno pravico, najpozneje konec
4. dne pred dnem zasedanja skupscine
in ostanejo vpisani do zacetka njenega
zasedanja. Delnicarji se lahko udeleZijo
skupscine ali glasujejo pred skupscino
ali na njej tudi s pomocjo elektronskih
sredstev brez fizi¢ne prisotnosti.

Skupscina odloca o oziroma sprejema
statut zavarovalnice in njegove
spremembe, poslovnik o delu skups¢ine
zavarovalnice, letno porocilo (¢e ga

nadzorni svet ni potrdil ali ¢e uprava in
nadzorni svet prepustita odloCitev o
sprejemu letnega sporocila skupscini
zavarovalnice), uporabi bilanénega
dobicka, podelitvi razresnice upravi

in nadzornemu svetu, spremembah
osnovneda kapitala zavarovalnice,
imenovanju in odpoklicu ¢lanov
nadzornega sveta, ki zastopajo interese
delnic¢arjev, nagradah za delo ¢lanom
nadzornega sveta, udelezbi ¢lanov uprave
in delavcev zavarovalnice na rezultatih
poslovanja zavarovalnice, organizaciji

ki bo opravljala revizijo racunovodskih
izkazov zavarovalnice, statusnih
spremembah ter zdruZitvi in prenehanju
zavarovalnice. Skupscina zavarovalnice
odloca tudi v vseh drugih zadevah, ki so v
skladu s predpisi in statutom Vite v njeni
pristojnosti.

V letu 2022 je skupscina zasedala
dvakrat. 19.4.2021 je potekala 33.
skupscina delnicarja Vite, druzbe
Pozavarovalnica Sava, d.d., imetnika vseh
1688 kosovnih delnic zavarovalnice Vita.
Na omenjeni skupscini je bilo zastopanih
1688 delnic oz. 100% osnovnega kapitala.
Edini delni¢ar Pozavarovalnica Sava,

d.d. se je na 33. skupscini seznanil z
Letnim porocilom zavarovalnice Vita,
Zivljenjska zavarovalnica, d.d. za leto 2021,
z mnenjem revizijske druzbe, z Letnim
porocilom nadzornega sveta za leto
2021, z Letnim porocilom o notranjem
revidiranju za leto 2021 z mnenjem
nadzornega sveta in s prejemki ¢lanov
organov vodenja in nadzora v letu 2021.
Skupscina je ugotovila, da je bil sklep o
uporabi bilan¢nega dobicka za poslovno
leto 2020, sprejet na 32. skupscini
delnicarjev, ki je potekala dne 27.10.2021,
v delu, ki je se nanasal na uporabo
bilanénega dobicka, napacen ter v zvezi s
tem sprejela ugotovitveni sklep.

Skupscina je potrdila predlog uprave in
nadzornega sveta, da se bilan¢ni dobicek
v visini, ki na dan 31.12.2021 znasa
19.418.629,78 EUR, uporabi na slede¢
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nacin: 10.000.049,60 EUR za izplacilo
dividend, 9.418.580,18 EUR pa se
razporedi v preneseni dobic¢ek. Skupscina
je podelila razresnico ¢lanom uprave in
¢lanom nadzornega sveta za poslovno
leto 2021.

5.7.2022 je potekala 34. skupscina
delnic¢arja Vite, druzbe Pozavarovalnica
Sava, d.d.. Na omenjeni skupscini je edini
delni¢ar zavarovalnice sprejel sklep, da
se za revidiranje letnega porocila Vite,
Zivljenjske zavarovalnice, d.d. za leto
2022, 2023 in 2024, imenuje revizijsko
druzbo Deloitte revizija d.o.o., Dunajska
cesta 165, 1000 Ljubljana.

Na nobeni od izvedenih skupséin v letu
2022 ni bila napovedana izpodbojna
tozba.

I1.4. Kljuéne funkcije in funkcija za
zagotovitev pravilnega izvajanja

politik in postopkov za distribucijo
zavarovalnih produktov

Zavarovalnica ima vzpostavljen ucinkovit
sistem upravljanja, z vzpostavljenimi in
delujocimi klju¢nimi funkcijami: funkcijo
upravljanja s tveganji, funkcijo skladnosti
poslovanja, funkcijo notranje revizije in
aktuarsko funkcijo. Funkcija upravljanja
s tveganiji, funkcija skladnosti poslovanja
ter aktuarska funkcija se izvajajo v okviru
organizacijskih enot, ki so podrejene
neposredno upravi in organizirane z
namenom okrepitve strukture treh
obrambnih linij v sistemu upravljanja
zavarovalnice. Funkcija notranje revizije
pa se, skladno z uveljavljeno prakso v
Zavarovalni skupini Sava, izvaja v okviru
mati¢ne druzbe (Pozavarovalnica Sava,
d.d.). V ta namen ima mati¢na druzba
okrepljeno ekipo strokovno usposobljenih
notranjih revizorjev, v okviru katerih

so nekateri tudi posebej specializirani

za dolocena podrocja revidiranja. Vita

je pogodbo o izlo€enem poslu kljucne
funkcije notranje revizije z mati¢no
druzbo, Pozavarovalnica Sava, d.d.,
sklenila dne 22.1.2021, od tega dne dalje
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pa se klju¢na funkcija notranje revizije
izvaja s strani maticne druzbe skladno z
vsebino sklenjene pogodbe o izlo¢enem
poslu kljuéne funkcije notranje revizije.

Vse stiri kljuéne funkcije med seboj
sodelujejo in si medsebojno redno
izmenjujejo informacije, potrebne za
njihovo delovanje. Vsaka klju¢na funkcija
ima v notranjih aktih podrobneje urejene
najmanj svoje naloge, odgovornosti,
procese in obveznosti porocanja.

Poleg klju¢nih funkcij ima zavarovalnica
v organizacijsko strukturo in procese
upravljanja zavarovalnice vkljuc¢eno tudi
funkcijo, s katero zavarovalnica zagotovi
pravilno izvajanje politik in postopkov za
distribucijo zavarovalnih produktov (IDD
funkcija).

i. Funkcija upravljanja s tveganji

Funkcija upravljanja s tveganji predstavlja
sposobnost zavarovalnice za izvajanje
nalog upravljanja s tveganji v najsirSem
pomenu. Funkcija upravljanja s tveganji
presega okvir Sluzbe za upravljanje s
tveganiji, saj s svojim delovanjem tvori
celoten sistem upravljanja s tveganiji,
vkljuéno s procesom lastne ocene tvegan;
in solventnosti. Sistem upravljanja s
tveganji je sicer oblikovan po nacelu treh
obrambnih linij, kjer predstavljajo funkcija
upravljanja s tveganji, funkcija skladnosti
poslovanja in aktuarska funkcija drugo,
funkcija notranje revizije pa tretjo
obrambno linijo.

Sluzba za upravljanje s tveganiji je
neodvisna organizacijska enota, ki
predstavlja osrednjo organizacijsko
enoto sistema upravljanja s tveganji

in je podrejena neposredno upravi
zavarovalnice. Uprava zavarovalnice je s
soglasjem nadzornega sveta imenovala
nosilca funkcije upravljanja s tveganiji, ki
je odgovoren za pravilno in ucinkovito
izvajanje funkcije, nacrtovanje in
nadzorovanje sistema upravljanja s
tveganiji, usklajevanje in komuniciranje

z ostalimi organizacijskimi enotami

zavarovalnice, z upravo in nadzornim
svetom na podroc¢ju upravljanja s tveganiji
ter deluje v izbranih delovnih telesih

zavarovalnice3.

ii. Funkcija skladnosti poslovanja

Funkcija spremljanja skladnosti poslovanja
se izvaja v okviru Sluzbe za skladnost
poslovanja, kadrovske in pravne zadeve,
ki je organizirana kot Stabna sluzba,

ki zagotavlja neodvisno opravljanje
funkcije skladnosti poslovanja. Funkcija
spremljanja skladnosti poslovanja ima
naslednje odgovornosti:

« spremljanje in redno ocenjevanje
primernosti in uéinkovitosti rednih
postopkov in ukrepov, sprejetih za
odpravljanje morebitnih pomanjkljivosti
na podrocju skladnosti poslovanja
zavarovalnice s predpisi in drugimi

zavezami;

+ svetovanje in pomoc pri uskladitvi
poslovanja zavarovalnice z
obveznostmi, ki jih doloc¢ajo predpisi, in
z drugimi zavezami;

+ ocenjevanje moznih vplivov sprememb
v pravnem okolju na poslovanje
zavarovalnice z vidika skladnosti
poslovanja zavarovalnice s predpisi in
drugimi zavezami;

+ opredeljevanje in ocenjevanje
tveganja glede skladnosti poslovanja
zavarovalnice s predpisi in drugimi
zavezami, $e posebej v primeru
nastajanja novih produktov ali novih
trznih poti oziroma pomembne
spremembe poslovnih praks, izlo¢anja
storitev, spremembah v organizaciji,
spremembah poslovnega modela,
spremembah strategije in podobno;

+ seznanjanje uprave in nadzornega sveta
zavarovalnice o skladnosti poslovanja
zavarovalnice s predpisi in drugimi
zavezami in o oceni tveganja glede
skladnosti poslovanja zavarovalnice.

# Odbor za tveganja, Odbor ALCO ter Odbor za nove produkte in trzne poti.

4 Odbor za tveganja in Odbor za nove produkte in trzne poti.
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Funkcija skladnosti v Viti izvaja svoje
naloge preventivno v obliki svetovanja in
izobrazevanja ter kurativno z izvajanjem
nadzora. Podrobneje so naloge funkcije
skladnosti poslovanja opredeljene v
Politiki funkcije skladnosti poslovanja.

Uprava zavarovalnice je s soglasjem
nadzornega sveta imenovala nosilko
funkcije skladnosti poslovanja, ki je
odgovorna za izvajanje funkcije skladnosti
v skladu s Politiko funkcije skladnosti
poslovanja. Nosilka funkcije skladnosti
deluje v izbranih delovnih telesih

zavarovalnice®.

Funkcija skladnosti poslovanja letno
izdela letni nacrt dela, katerega potrdita
uprava in nadzorni svet zavarovalnice.
Nosilec funkcije skladnosti poslovanja

o svojem delu redno, Cetrtletno

poroca neposredno upravi, revizijski
komisiji nadzornega sveta ter nosilcu
funkcije spremljanja skladnosti na ravni
zavarovalne skupine.

iii. Funkcija notranje revizije

Za izvajanje funkcije notranje revizije
odgovarja nosilec klju¢ne funkcije
notranje revizije, ki je za svoje delovanje
pooblascen s strani uprave druzbe in je
neposredno podrejen upravi. Nosilca
klju¢ne funkcije notranje revizije
imenuje, nagrajuje in razresi uprava, k
njegovemu imenovanju, nagrajevanju in
razresitvi daje soglasje nadzorni svet, ob
predhodnem mnenju revizijske komisije.
Pri izlocenem poslu se upostevajo
usmeritve Politike o izlo¢enih poslih in
druge interne akte, povezane z izlo¢enimi
posli. Pristojnosti in odgovornosti nosilca
klju¢ne funkcije notranje revizije tudi pri
izlo¢enem poslu ostajajo nespremenjene.
Nosilec funkcije notranje revizije je
neposredno porocal upravi in revizijski
komisiji nadzornemu svetu zavarovalnice,
do katere je imel omogocen tudi
neposredni dostop.
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Notranja revizija je opravljala redne
revizijske preglede poslovanja na podlagi
letnega nacrta dela zasnovanega na
tveganijih, ki ga sprejme uprava v soglasju
z revizijsko komisijo/nadzornim svetom

zavarovalnice.

Notranja revizija je izvajala redne
preglede in svetovanje. Cetrtletno

in letno je porocala o delu notranje
revizije (o izvedenih pregledih, odprtih
priporocilih in drugem) upravi in
revizijski komisiji/nadzornemu svetu.
Nosilka funkcije notranje revizije v letu
2022 je bila ¢lanica Odbora za tveganja
zavarovalnice ter Kolegija uprave.

iv. Aktuarska funkcija

Aktuarska funkcija se izvaja v Sektorju
aktuarstva, Sluzbi za upravljanje s tveganji
in Sluzbi za strategijo in razvoj. Za
izvajanje in koordinacijo nalog aktuarske
funkcije je zadolZen Sektor aktuarstva.
Podrobneje delovanje aktuarske funkcije
ureja Politika delovanja aktuarske

funkcije.

Nosilec aktuarske funkcije redno
poroca upravi in nadzornemu svetu
zavarovalnice. Nosilec aktuarske
funkcije deluje v izbranih delovnih
telesih zavarovalnice®. Nosilca aktuarske
funkcije je imenovala uprava v soglasju z
nadzornim svetom.

Ill. Sistem notranjega nadzora
Zavarovalnica si prizadeva vzdrzevati in
uresnicevati trden in zanesljiv sistem
upravljanja, ki obsega:

+ jasen organizacijski ustroj z natancno
opredeljenimi, preglednimi in
doslednimi notranjimi razmerji glede
odgovornosti;

- ucinkovite postopke ugotavljanja,
merjenja oziroma ocenjevanja,
obvladovanja in spremljanja tveganj, ki
jim zavarovalnica je ali bi jim lahko bila
izpostavljena pri svojem poslovanju;

« takoj$nje potrebno ukrepanje
pristojnih sluzb za odpravo morebitnih
ugotovljenih nepravilnosti, zlasti pri
upravljanju tveganj;

+ ustrezen sistem notranjih kontrol,
ki vkljuuje natanéno dolocene
racunovodske postopke (porocanja,

- delovne postopke, odgovornosti ter
avtomatske in roéne kontrole v vseh
fazah racunovodskega procesa).

Notranja revizija izvaja celovit nadzor
nad delovanjem sistema notranjih
kontrol na osnovi letnega nacrta dela
notranje revizije. O svojih ugotovitvah
in priporocilih poroc¢a neposredno
revidirancem, upravi zavarovalnice
ter revizijski komisiji nadzornega
sveta. Zunanja revizija pa vsakoletno v
skladu z ZGD-1in ZZavarl- preveri tudi
racunovodske izkaze druzbe in o njih

poroca upravi in nadzornemu svetu.

IV. Sistem upravljanja s tveganiji, vklju¢no
z lastno oceno tveganj in solventnosti

Zavarovalnica znotraj SirSega sistema
upravljanja uresnicuje trden in zanesljiv
sistem upravljanja s tveganji. Le-ta temelji
na jasno opredeljeni strategiji upravljanja
s tveganiji ter se sestoji iz smiselno
strukturiranih in medsebojno povezanih
elementov, ki sistem tvorijo.

Strategija upravljanja s tveganji je v
zavarovalnici dolocena s:

« cilji upravljanja s tveganiji,

« funkcijo upravljanja s tveganiji,

« nosilcem funkcije upravljanja s tveganiji,
« odborom za tveganja,

+ klju¢nimi naceli upravljanja s tveganiji,
+ registrom tveganj ter

- strategijo prevzemanja tveganj.
Sistem upravljanja s tveganji v Viti je
opredeljen z naslednjimi elementi:

> ALCO, Odbor za tveganja, Odbor za nove produkte in trzne poti, IT Odbor.
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+ naborom politik za posamezne
kategorije tvegan;j,

« strukturo politik za posamezne
kategorije tveganj,

 procesom identifikacije, spremljanja,
merjenja, upravljanja in porocanja
tveganj,

« zadolzitvami in odgovornostmi pri
upravljanju s tveganiji ter

+ lastno oceno tveganj in solventnosti.

V. Dodatne informacije na podlagi
70. ¢lena ZGD-1

3. tocka Sestega odstavka 70. ¢lena ZGD-1:
Informacije o pomembnem neposrednem
in posrednem imetnistvu vrednostnih
papirjev druzbe, v smislu doseganja
kvalificiranega deleza, kot ga doloca
zakon, ki ureja prevzeme, in sicer:

+ ime in priimek ali firmo imetnika,

« Stevilo vrednostnih papirjev in deleZ, ki
ga predstavljajo v osnovnem kapitalu
druzbe, in

+ naravo imetniStva.

Pojasnilo:

Imetnik vseh 1688 kosovnih

delnic zavarovalnice oz. imetnik
100% osnovnega kapitala v visini
7.043.899,19 EUR je Pozavarovalnica
Sava, d.d., s poslovnim naslovom
Dunajska cesta 56, 1000 Ljubljana,
matic¢na Stevilka 5063825000.

4. tocka Sestega odstavka 70. clena ZGD-1:
Informacije o vsakem imetniku
vrednostnih papirjev, ki zagotavljajo
posebne kontrolne pravice:

+ ime in priimek ali firmo imetnika, in

+ naravo pravic;

Pojasnilo:

Vita, Zivljenjska zavarovalnica, d.d. ima
izdanih 1688 kosovnih delnic, vse delnice
so istega razreda in imajo iste pravice,
kar pomeni, da imetniki nimajo posebnih
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kontrolnih pravic iz naslova lastniStva
delnic druzbe Vita.

6. tocka Sestega odstavka 70. ¢lena ZGD-1:

Informacije o vseh omejitvah glasovalnih
pravic, zlasti:

« omejitvah glasovalnih pravic na
dolocen delez ali dolo¢eno Stevilo
glasov,

« rokih za izvajanje glasovalnih pravic, in

« dogovorih, pri katerih so s
sodelovanjem druzbe finan¢ne pravice,
ki izhajajo iz vrednostnih papirjev,
locene od lastniStva vrednostnih
papirjev;

Pojasnilo:
V skladu s statutom zavarovalnice
glasovalne pravice niso omejene.

8. tocka sSestega odstavka 70. ¢lena ZGD-1:

Informacije o pravilih druzbe o:

+ imenovanju ter zamenjavi ¢lanov
organov vodenja ali nadzora, in
« spremembah statuta;

Pojasnilo:

Upravo imenuje in razreSuje nadzorni
svet. Predsednik in ¢lani uprave so
imenovani za mandatno obdobje petih
let, predcasno pa so lahko razreseni s
funkcije v skladu z zakonom in statutom.
Clan uprave se lahko predéasno odpove
svojemu mandatu z odpovednim rokom 6
mesecev.

Clane nadzornega sveta izvoli skup$éina
delnicarjev, njihov mandat traja stiri leta
z mozZnostjo ponovnega imenovanja.
Skupscina lahko tudi pred potekom
mandata odpoklice posamezne ¢lane
nadzornega sveta, vsak ¢lan pa se lahko
mandatu predc¢asno odpove, predsednik
in namestnik pa tudi samo svoji funkciji.

O spremembah statuta v skladu z
dolo¢ili ZGD-1in 18. ¢lenom Statuta
odloca skupscina delnicarjev. Za sklep
skupscine je na podlagi dolocil ZGD-1
vecina najmanj treh cetrtin pri sklepanju
zastopanega osnovnega kapitala
zavarovalnice.

—
LA —
mag. Tine Pust, CFA

¢lan uprave
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9. tocka Sestega odstavka 70. ¢lena ZGD-1

Informacije o pooblastilih ¢lanov
poslovodstva, zlasti pooblastilih za izdajo
ali nakup lastnih delnic

Pojasnilo:

Pooblastila ¢lanov uprave za izdajo ali
nakup lastnih delnic v skladu s statutom
in drugimi akti zavarovalnice niso
omejena. Clani uprave lahko izdajajo in
kupujejo lastne delnice na nacin in po
postopku v skladu z zakonom.

gy

mag. Irena Prelog

predsednica uprave
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2 Porocilo o poslovanju v letu 2022

2.1 Orris splosnega gospodarskega
okolja v letu 2022

2.1.1 Splosno gospodarsko okolje v svetu
Po dveh burnih letih je svetovno
gospodarstvo leto 2022 zacelo z novo
mocjo. Potem pa je konec meseca
februarja prislo do Ruske invazije na
Ukrajino, na katero se je razviti del

sveta odzval z razli¢nimi sankcijami

in embargom na uvoz energentov iz
Rusije. Evropa se je posledi¢no znasla v
energetski krizi in cena plina je avgusta
dosegla zgodovinsko najvisjo vrednost.
Hitro je postalo jasno, da bo na udaru
predvsem evropsko gospodarstvo, saj

je ZDA glede plina in nafte prakti¢no
samozadostna. V letu 2022 so se umirile
teZave z zastoji v oskrbovalnih verigah,

ki so nastali kot posledica zaprtih
dejavnosti v ¢asu pandemije. Se je pa
zaradi hitrega povratka k normalnosti
naenkrat pojavilo veliko povecanje
povprasevanja po energentih, ki se
uporabljajo pri proizvodnji. Vse skupaj je
povzrocilo rast inflacije, kakrSne zahodni
svet ni doZivel Ze desetletja. Sprva precej
zadrZano, kasneje pa izjemno odlo¢no so
se na pojav odzvale centralne banke, ki
so ena za drugo visale temeljne obrestne
mere. Tudi tokrat se je hitreje in mocneje
kot evropska (ECB) odzvala ameriska
centralna banka (Fed). Vodstvo Fed-a je
jasno signaliziralo, da Zeli inflacijo na vsak
nacin znizati in jo priblizati ciljni stopnji
pri 2 %, temeljno obrestno mero so tako
do konca leta zvisali na 4,5 %, ECB pa na
2,0%.

Hitro zviSevanje obrestnih mer je
negativno vplivalo na donosnost delniskih
trgov, najbolj so bile prizadete delnice
podjetij, ki imajo dobicke pricakovane
dale¢ v prihodnosti. Svetovni delniski
indeks MSCI World je na letni ravni
izgubil 12,8 % (vse donosnosti so merjene
v EUR). Med regijami je evropski

delniski indeks Stoxx 600 presenetljivo
izgubil manj (-10,1 %) kot ameriski S&P
500 (-13,0 %), ki je bolj trpel ob upadu
tecajev tehnoloskih nalozb. Ze drugo
leto zapored so se med pomembnejSimi
delniskimi trgi najslabSe odrezali trgi v
razvoju (MSCI Emerging Markets; -14,9
%), kjer velja izpostaviti trdovratno drzo
Kitajske pri soocanju s koronavirusom.

Donosnost do dospetja referenénih
10 letnih nemskih drzavnih obveznic
je ob koncu leta 2022 dosegla najvisjo
raven v zadnjih 11 letih. Kar je po drugi
strani vodilo v vsesploSen in znaten
upad vrednosti dolzniskih finan¢nih
instrumentov, cena omenjene nemske
drzavne obveznice je zaradi dviga
zahtevane donosnosti (iz -0,2% na 2,6%)
v enem letu tako upadla za 21%, kar je
celo vec¢ kot osrednji delniski indeksi.

Mednarodni denarni sklad (IMF) ocenjuje
da je v letu 2022 svetovna gospodarska
realna rast znasala 3,4%, kar pomeni

da je le malo zaostala za povprecjem

let pred pandemijo in to kljub temu, da
je svetovna stopnja inflacije dosegla
osupljivih 8,8 %, kar je vec kot katera koli
Stevilka v zadnjih desetletjih. Kombinacija
Sibke rasti in rekordne inflacije nakazuje,
da je bilo leto 2022 leto stagflacije -
ekonomskega pojava, ki smo ga redko
videli od sedemdesetih let prejsnjega
stoletja. Napovedi realne gospodarske
rasti za leto 2023 so izredno nizke.
Visoko verjetnost recesije, potrjuje tudi
inverzna krivulja donosnosti, tako v ZDA
kot v Evropski monetarni uniji. Ne glede
na to, gre za eno najbolj pricakovanih
recesij, bo tudi v letu 2023 za financne
trge klju¢en odziv centralnih bank

na gibanje inflacije kot tudi na nizjo
ekonomsko aktivnost.
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Preglednica 4: Pregled vrednosti nekaterih makroekonomskih kazalcev in napovedi za naprej
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2021 2022F 2023F 2024F
Rast BDP (%), realno 8,2 5,0 1,4 2,6
BDP (v mio EUR) 52.200 57.900 62.000 65.300
Inflacija, konec leta (v %) 4.9 10,3 39 2,2
<« )
-
4 Tekodi racun (% BDP) 3,8 -0,5 -0,5 0,1
1]
> Javnofinanéni primanjkljaj / presezek* (% BDP) -47 -3,6 -5,2 -2,7
(o) JKIJ
|
(%] Javni dolg* (% BDP) 74,5 69,9 69,6 68,8
Rast izvoza (v %) 14,5 5,0 2,5 4,7
Stopnja registrirane brezposelnosti (v %) 7,6 5,8 55 53
2021 2022F 2023F 2024F
Rast BDP (%), realno 59 2,1 0,5 1,2
<
[a) Inflacija, konec leta (v %) 4,7 8,0 3,8 2,5
N
Stopnja brezposelnosti (v %) 5,4 3,6 4,2 4,8
Rast BDP (%), realno 5,3 3,3 0,2 1,3
2
= Inflacija, konec leta (v %) 2,6 8,4 5,7 2,3
[I7]
Stopnja brezposelnosti (v %) 7,7 6,7 7,0 7,0
S, Rast BDP (%), realno 2,6 19 -0,2 13
Q . ,
s Inflacija, konec leta (v %) 3,2 8,6 6,5 2,6
w
4 Stopnja brezposelnosti (v %) 5,7 53 5,6 54
S RastBDP (%), realno 23 13 13 1
(V2]
% Inflacija, konec leta (v %) 03 2,5 2,0 1
o
< Stopnja brezposelnosti (v %) 2,8 2,6 2,5 2,4
=
§ Rast BDP (%), realno 8,4 3,0 5,1 5,0
3 Inflacija, konec leta (v %) 09 2,0 23 22
i)
¥  Stopnja brezposelnosti (v %) 4,0 49 4.4 4,0

Vir: Bloomberg mediana pric¢akovanj, za Slovenijo SURS in UMAR (Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2022), razen *(napoved Evropske komisije)

2.1.2 Splosno gospodarsko okolje v
Republiki Sloveniji

Urad RS za makroekonomske analize

je v jesenski napovedi za leto 2022
predvidel 5,0 % realno rast BDP. To je za
0,8 o. t. ve¢ kot v pomladanski napovedi,
predvsem zaradi vi$je rasti zasebne
potrosnje v prvi polovici leta. V letu
2023 se bo gospodarska rast, predvsem
zaradi zaostrenih razmer v prvi polovici
leta, ob¢utno umirila, na 1,4 %, leta 2024
pa v odsotnosti Sokov pospesila na 2,6
%. Zaposlenost je bila v letu 2022 znatno
vi§ja kot v letu 2021, brezposelnost pa
nizja, v letu 2023 ob nizji gospodarski
rasti pri¢akujejo bistveno manj intenzivno

rast zaposlovanja in skromen upad
brezposelnosti. Tudi v Republiki Sloveniji
je leto zaznamovala visoka inflacija, ki je
ob zakljucku leta 2022 znasala 10,3 %.
Na letno inflacijo so najbolj vplivale visje
cene hrane ter elektri¢ne energije, plina
in drugih goriv. Blago se je v enem letu
podrazilo za 11,5 %, storitve pa za 7,7 %.

2.1.3 Zavarovalna panoga

v Republiki Sloveniji

Po podatkih Slovenskega zavarovalnega
zdruZenja (SZZ) so zavarovalnice clanice
v letu 2022 obracunale kosmato premijo
v visini 2,806 milijarde EUR, od tega
778 mio EUR na podrodju Zivljenjskih

zavarovanj. Kosmate obracunane

zavarovalne premije ¢lanic slovenskega

zavarovalnega zdruZenja so glede na

predhodno leto porastle za 7,0 %. Zbrane

premije na segmentu premozenjskih

zavarovan;j so bile v primerjavi z letom

2020 visje za 8,5 %, zbrana premija

Zivljenjskih zavarovanj, skupaj z premijo

dodatnih pokojninskih zavarovanj pa je

bila visja za 3,3 %.
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2.2 Pregled poslovanja
zavarovalnice v letu 2022

2.2.1 Kratek pregled rezultatov
poslovanja zavarovalnice

Zavarovalnica Vita je v letu 2022
obracunala za 94,1 mio EUR kosmate
zavarovalne premije, kar je za 3,9 mio
EUR oz. 4,3 % visje od planirane kosmate
zavarovalne premije za 2022. Trini delez
Vite na slovenskem trgu Zivljenjskih
zavarovan;j je ob koncu leta 2022 znasal
11,43%, s Cimer je zavarovalnica zasedla
4. mesto med klasi¢nimi zivljenjskimi
zavarovalnicami. Zavarovalnica Vita

kot ponudnik in NLB kot zavarovalni
zastopnik sta tudi v letu 2022 zasedla
vodilno mesto na podrocju banénega
zavarovalniStva v Sloveniji. Vita je v letu
2022 zabelezila Cisti dobicek v visini

9,3 mio EUR in tako presegla letni plan
za 15%.

Zavarovalnici zaradi konservativne
investicijske politike, navkljub neugodnim
razmeram na kapitalskih trgih, ni bilo
potrebno izvesti slabitev dolzniskih
finan¢nih instrumentov, zaradi znizanja
tecajev delniskih nalozb na svetovnih
borzah in zaradi nacela dolgotrajnosti

pa smo slabili ve¢ paketov delniskih
nalozb v skupni visini 532 TEUR. Skupni
presezek iz prevrednotenja finanénih
nalozb upostevajo¢ razmejene davke je
konec leta 2022 znasal -25 mio EUR in

se je v primerjavi s predhodnim letom
znizal za 46,8 mio EUR, kar je posledica
rasti trznih obrestnih mer in posledi¢nega
znizanja trzne vrednosti dolzniskih
vrednostnih papirjev, merjenih po posteni
vrednosti skozi izkaz gibanja kapitala.

Obracunani kosmati zneski $kod so v

letu 2022 zna3ali 50,5 mio EUR, kar je 11
mio EUR ve¢ v primerjavi z letom 2021

in je v pretezni meri posledica dospetij
obstojecih zavarovalnih produktov.
Zneski kosmatih Skod so bili v primerjavi s
planom nizji za 7%.

Konec leta 2022 je bilan¢na vsota
zavarovalnice znasala 627 mio EUR, kar je
9% zmanjSanje v primerjavi s koncem leta
2021. Zmanjsanje bilan¢ne vsote v letu
2022 je posledica padcev tecajev nalozb
v lastniske in dolzniske vrednostne papirje
ter investicijske sklade. Na bilan¢ni datum
zavarovalnica Se naprej izkazuje znaten
presezek vrednosti finan¢nih nalozb nad
zavarovalno-tehni¢nimi rezervacijami

in presezek razpoloZljivega kapitala nad
minimalnim.

2.2.2 Glavne aktivnosti

zavarovalnice v preteklem letu
Zavarovalnica Vita je tudi v letu 2022
ohranila vodilni poloZaj v banénem
zavarovalniStvu v partnerstva z NLB,

ki distribucijo zavarovalnih produktov
izvaja v najvecji meri preko banc¢ne
mreZe visoko usposobljeni financnih
strokovnjakov. lzvedli smo prenovo
sklepalne aplikacije, ki zavarovalnim
zastopnikom v banéni mreZi omogoca
poenostavljene postopke sklepanja in jim
nudi podporo pri ugotavljanju potreb in
zahtev strank. Svoje produkte postopoma
vkljuéujemo tudi v ostale ban¢ne

kanale NLB, tako je bilo vzpostavljena
distribucija zavarovalnih produktov
preko kontaktnega centra NLB, pa

tudi omogoceno narocilo pristopa h
kolektivnemu Zivljenjskemu zavarovanju
kreditojemalcev ob sklepanju hitrih
kreditov v mobilni banki NLB.

Ob pospeseni digitalizaciji poslovanja,

h kateri so prispevale tudi spremembe

v obnasanju strank zaradi pandemije
COVID-19, smo oddaljeno sklepanje
zagotovili pri vseh zavarovalnih produktih
in pri vseh enostavnih spremembah
zavarovalnih pogodb omogocili oddaljeno
podpisovanje. Podprli smo tudi spletne
prijave zavarovalnih primerov. Na ve¢
nivojih smo izvajali merjenje zadovoljstva
strank z namenom nadaljnjega
izboljSevanja njihove uporabniske
izku$nje. V okviru projekta SMART

smo priceli s prenovo spletne strani in
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e-poslovalnice ter razvoja lastne mobilne
aplikacije.

Prodaja nalozbenih Zivljenjskih zavarovan;
je kljub hudim pretresom na financ¢nih
in kapitalskih trgih potekala nemoteno.
V letu 2022 nismo omogocali pristopa
k zajamcenim nalozbenim moznostim.
V sodelovanju s Sektorjem za privatno
bancnistvo NLB smo uspesno izvedli
kar tri vpisna obdobja za ekskluzivno
nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje NLB
Vita Privatno, ki za stranke privatnega
banc¢nistva NLB omogoca upostevanje
posameznikovih individualnih ciljev

in zagotavlja aktivno upravljanje
premozenja.

Pri zdravstvenem zavarovanju z
medicinsko asistenco v tujini smo tudi v
letu 2022 za vse stranke brez doplacila
zagotavljali kritje stroskov medicinske
asistence ter nujne zdravstvene oskrbe
in prevozov tudi v primeru obolelosti za
boleznijo covid-19, stroskov testiranja

na COVID-19 na zahtevo zdravnika in
stroSkov bivanja ter organizacije vrnitve
zavarovanca v domovino zaradi odrejene

samoizolacije ali karantene.

V letu 2022 smo pri vseh produktih
opredelili dejavnike trajnostnosti in izvedli
prilagoditve nalozbene politike v skladu

z uvedenimi ESG kriteriji Zavarovalne
skupine Sava, na podlagi ESG kriterijev
postopnega dezinvestiranja rizi¢nih
nalozb in uvedbe ESG kriterijev pri sestavi
nabora potencialnih nalozb.

Iz preglednice 5 je razvidno Stevilo
zavarovancev in $tevilo sklenjenih
zavarovanj v preteklih dveh letih po
zavarovalnih vrstah.

Na zdravstvenih zavarovanijih je porast
Stevila zavarovanj, ker se je v letu 2022
normaliziralo stanje glede omejitev
potovanj. Prav tako delno vpliva nov
produkt NLB Vita Specialist, ki se je
zacel prodajati septembra 2021. Med

zavarovanja z zajamcenim donosom so
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Preglednica 5: Stevilo zavarovancev in itevilo sklenjenih zavarovanj v preteklih dveh letih po zavarovalnih vrstah
2022 2021 Indeks 22/21

Nezgodna zavarovanjall

Stevilo polic 9.281 8.860 105

Stevilo zavarovancev 57.231 60.461 95
Zdravstvena zavarovanja %

Stevilo polic 12.328 7.705 160

Stevilo zavarovancev 481.651 463.679 104
Zivljenjska zavarovanja z zajaméenim donosom]

Stevilo polic 8.601 7183 120

Stevilo zavarovancev 34.625 32.348 107
Zivljenjska zavarovanja z naloibenim tveganjem

Stevilo polic 5.759 6.809 85

Stevilo zavarovancev 5.759 6.809 85

I Nekatere zavarovalne police so sklenjene z bankami kot zavarovalci, katere zavarujejo svoje komitente - imetnike osebnih racunov in placilnih kartic.
21V okviru zdravstvenih zavarovanj je tudi zavarovalna polica sklenjena z banko kot zavarovalec, katera zavarujejo svoje komitente - zavarovanje banénih paketov.
BIV okviru Zivljenjskih zavarovanj sta izkazani tudi kolektivno zavarovanje kreditojemalcev in kolektivno zavarovanje limitojemalcev, kjer sta zavarovalni polici, na podlagi katerih je zavarovanih

vec oseb, sklenjeni z banko.

Steta tudi rizicna zavarovanja, kjer je
glavni razlog za porast Stevila zavarovanj
produkt NLB Vita Odgovorna.

Za ostala podrocja poslovanja v
preteklem letu so bili znacilni predvsem
nadaljnja racionalizacija in informatizacija
poslovnih procesov ter izpopolnitev
postopkov obvladovanja tveganj, o ¢emer
bo govora tudi v nadaljevanju.

2.2.3 Tveganja v poslovanju zavarovalnice
zaradi vojnih dogodkov v Ukrajini

in povisanih inflacijskih pritiskov

V Casu priprave pri¢ujocega porocila

se v Ukrajini Se vedno nadaljujejo

vojni dogodki, v Evropi in SirSe pa

smo prica tudi izrazito poviSanim
inflacijskim pritiskom. Tekom leta 2022
smo aktivno spremljali in evidentirali
dejanske ucinke navedenih dogodkov na
makroekonomsko okolje ter poslovanje

in finan¢no stanje druzbe oziroma njen
profil tvegan;j. Klju¢ne realizirane ucinke
smo upostevali tudi v pripravi strateSkega
oz. poslovnega nacrta, ki sicer sluZi kot
osnova za projekcije solventnostnega
polozaja v okviru lastne ocene tveganj

in solventnosti. DoseZeni rezultati in
projekcije so pokazali, da je solventnosti

polozaj druzbe robusten, zaradi
navedenih dogodkov pa ne belezimo niti
povecanega pritiska na likvidnost. Druzba
je vletu 2022 vseskozi izpolnjevala
zahteve po kapitalski ustreznosti
predpisani z Direktivo Solventnost II.
Visina realiziranega solventnostnega
koli¢nika je bila vseskozi skladna s
strategijo prevzemanja tveganj in se

je nahajala znotraj ali nad obmocjem
optimalne kapitaliziranosti. Druzba je v
letu 2022 tudi znatno presegla zastavljeni
prodajni in finanéni nacrt.

V nadaljevanju je povzet vpliv navedenih
tveganj na profil tveganj druzbe po
glavnih skupinah tveganj ter podana
pricakovanja njihovega prihodnjega
razvoja.

Tveganja Zivljenjskih zavarovanj
Ocenjujemo, da je ucinek vojnih
dogodkov in inflacije na spremembo ravni
tveganj majhen. Zaradi zgoraj omenjenih
dejavnikov ni prislo do materialnega
povecanja Skodnega dogajanja, stopnje
prekinitev oz. odkupov zavarovalnih

polic. Druzba bo tveganja spremljala in
omejevala s postopki in pravili sprejema

v zavarovanje ter aktivno spremljavo

Skodnega rezultata in stopnje predc¢asnih
prekinitev. Skladno z aktualnimi trznimi
razmerami, je druzba z 31.12.2022
opravila posodobitev aktuarskih
predpostavk o visini obratovalnih
stroskov po polici ter predpostavk o
stopnjah bodoce inflacije.

Druzba ima sklenjene zavarovalne
pogodbe z zanemarljivim Stevilom
fizicnih oseb ruskega, ukrajinskega

ali beloruskega drzavljanstva, vecina
le-teh pa ima stalno prebivalisce
prijavljeno v Republiki Sloveniji. Druzba
nima sklenjenih zavarovalnih pogodb s
pravnimi osebami s sedezem v drzavah
Ruske federacije, Ukrajine in Belorusije,
niti dejanski lastniki preverjenih pravnih
oseb niso imetniki drZavljanstva oziroma
nimajo prijavljenega prebivalis¢a

v navedenih drzavah. Nobena od
identificiranih fizicnih oseb ni uvrs¢ena
na sankcijske liste oziroma ni subjekt
omejevalnih ukrepov. Druzba nima
sklenjenih pozavarovalnih pogodb s
pozavarovatelji iz Ruske federacije,
Ukrajine ali Belorusije.
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Tveganja zdravstvenih zavarovan;j
Ocenjujemo, da je ucinek vojnih
dogodkov in inflacije na spremembo
ravni tveganj majhen. Vpliv inflacije na
produkte zaznavamo v najvecji meri

kot draZitev zdravstvenih storitev pri
produktih nezgodnih in zdravstvenih
zavarovanj ter pri presojah sprejemov v
zavarovanje in zavarovalnih primerov. V
ta namen druzba redno spremlja Skodne
rezultate in stroske produktov. V letu
2022 nismo beleZili materialnih uc¢inkov
na poslabsanje skodnih rezultatov ali
povecanje stroskov iz naslova inflacije.
Tudi v prihodnje bo druzba podrobno
spremljala cenike izvajalcev zdravstvenih
storitev predvsem pa ucinke na stroske
in Skodne rezultate. Skladno z aktualnimi
trznimi razmerami, je druzba z 31.12.2022
opravila posodobitev aktuarskih
predpostavk o visini obratovalnih
stroskov po polici ter predpostavk o
stopnjah bodoce inflacije.

Trzna tveganja

Ocenjujemo, da je ucinek vojnih
dogodkov in inflacije na spremembo
ravni tveganj srednje velik. Visja
inflacija se je na kapitalskih trgih
odrazila v posledi¢nem zvisanju klju¢nih
obrestnih mer s strani centralnih bank,
kar je dvignilo zahtevane donosnosti
obvezniskih nalozb in hkrati zniZalo
njihove vrednosti. Spremembe vrednosti
pri veliki veCini obvezniskih nalozb se
evidentirajo preko kapitala v obliki
presezka iz prevrednotenja, v manjSem
delu pa se ucinek evidentira preko
poslovnega izida (u¢inek ob odprodajah
nalozb). PreseZek iz prevrednotenja se
je vletu 2022 temu ustrezno znizal.
Posreden vpliv inflacije se je, tudi zaradi
hitrega zviSevanja obrestnih mer, kazal
v ohlajanju gospodarstva, kar se je na
kapitalskih trgih odrazilo v povecanju
pribitkov za tveganje in korekcijah tecajev
delniskih nalozb. Visje obrestne mere
pa na drugi strani druzbi omogocajo
reinvestiranje denarnih tokov iz nalozb
pod bolj ugodnimi pogoji. Druzba
obrestno tveganje, ki izhaja iz inflacije,

obvladuje v okviru postopkov upravljanja
sredstev in obveznosti (angl. Asset -
Liability Management ali ALM). Druzba
ne izkazuje sredstev, ki so neposredno
izpostavljena do Ruske federacije,
Ukrajine ali Belorusije.

Tveganje neplacila nasprotne stranke
Ocenjujemo, da je ucinek vojnih
dogodkov in inflacije na spremembo ravni
tveganja majhen. Bonitetne ocene ter
izpolnjevanje obveznosti pozavarovateljev
se niso spremenili, banke so izpolnile

vse obveznosti do druzbe. V prihodnje

ne pri¢akujemo materialno povecanega
neizpolnjevanja obveznosti navedenih
pogodbenih partnerjev. Druzba bo
tveganje spremljala in omejevala z
omejevanjem Stevila, deleZa in kreditne
kvalitete posameznih izpostavljenosti.

Likvidnostno tveganje

Ocenjujemo, da je ucinek vojnih
dogodkov in inflacije na spremembo ravni
tveganja majhen. Tekom leta 2022 nismo
beleZili bistveno povecanega pritiska na
likvidnost druzbe, niti ne pri¢akujemo
znatnega povecanja likvidnostnega
tveganja v prihodnje. Druzba bo
tveganje spremljala in omejevala s
sprotno spremljavo in ocenjevanjem
usklajenosti denarnih tokov sredstev in
obveznosti, tako iz dolgoroc¢nega, kakor
tudi iz kratkoro¢nega vidika, teko¢im
uravnavanjem likvidnosti, vzdrZzevanjem
ustreznega deleza visoko likvidnih
sredstev ter omejevanjem deleza
nelikvidnih nalozb.

Operativna tveganja

Ocenjujemo, da je ucinek vojnih
dogodkov in inflacije na spremembo ravni
tveganj majhen. Celotna IT infrastruktura
zavarovalnice (strezniki, delovne postaje)
je vzpostavljena v omreZzju NLB d.d.,

zato je spremljanje ter upravljanje in
omejevanje kibernetskega tveganja s
strani zavarovalnice v pomembni meri

izloc¢eno.
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Strateska tveganja

Ocenjujemo, da je ucinek vojnih
dogodkov in inflacije na spremembo ravni
tveganj majhen. Zaradi vojnih dogodkov
in inflacije ni prislo do bistvenega
povecanja volatilnosti produkcije novega
posla, druzba pa je izpolnila zastavljeni
prodajni in financni nacrt za leto 2022.
Na prodajo Zivljenjskih zavarovanj

vojni dogodki in inflacija niso bistveno
vplivali. V preteklem letu sicer ni prislo
do materialnega povecanja tveganja
ugleda ter tveganja pravnega oziroma
regulatornega okolja.

V okolju nizkih depozitnih obrestnih

mer pri¢akujemo nadaljevanje pozitivne
produkcije nalozbenih Zivljenjskih
zavarovanj. Prav tako pri¢akujemo rast
prodaje rizicnih Zivljenjskih zavarovanj,
predvsem tistih, ki se sklepajo s
stanovanjskimi krediti. V kolikor se trzine
razmere ne bodo pomembno poslabsale,
druzba ocenjuje, da bo izpolnila tudi
zastavljeni prodajni in financni nacrt za
leto 2023. Druzba bo stratesko tveganje
sicer obvladovala s proaktivno spremljavo
in analizo sprememb v obnasanju strank,
konkurenénem, makroekonomskem in
regulatornem okolju ter pri¢akovanjin
vrednot druzbe. Posebno pozornost bo
namenjala tekoci spremljavi in analizi
kljucnih kazalnikov uspesnosti (KPI) ter
kazalnikov tveganosti (KRI), spremljavi

in analizi pritozb strank, pravo¢asnemu
izvrSevanju priporocil notranje revizije

in skladnosti poslovanja ter prednostni
obravnavi regulatorne skladnosti.
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2.3 Analiza finanénega rezultata zavarovalnice
2022 2022 2021 2021 Indeks

vEUR v% v EUR v% 22/21
Prihodki skupaj 105.791.977 100 159.482.381 100 66
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 93.087.701 88 100.329.120 63 93
Prihodki od nalozb 8.739.687 8 55.625.241 35 16
S ey plne e e Sl 0 0 ssss2m 2 0
Prihodki od provizij 3.927.503 4 3.417.477 2 15
Drugi prihodki iz poslovanja 37.086 0 110.543 0 34
Odhodki skupaj -94.415.352 -89 -150.014.761 -94 63
Cisti odhodki za skode -49.290.822 -47 -39.654.504 -25 124
Sprememba drugih zavarovalno-tehnicnih rezervacij 14.582.128 14 8.242.620 5 177
4 oasssor :
Stroski pridobivanja zavarovanj -7.618.378 -7 -6.765.937 -4 13
Obratovalni stroski -6.933.788 -7 -6.463.993 -4 107
Odhodki nalozb -40.597.429 -38 -566.242 0 7170
L s el v vl Sunih : :
Drugi zavarovalni odhodki -23.774 0 -6.725 0 354
Drugi odhodki iz poslovanja -485.047 0 -476.079 0 102
Poslovni izid pred obdavéitvijo 11.376.624 " 9.467.620 6 120
Davek od dohodka pravnih oseb -2.115.947 -2 -1.739.447 -1 122
Cisti poslovni izid 9.260.677 9 7.728.173 5 120
2.3.1 Prihodki
Cisti prihodki od zavarovalnih premij v visini 93.087.701 EUR predstavljajo pretezni del celotnih prihodkoyv, sledijo prihodki od nalozb
8.739.687 EUR in prihodki od provizij 3.927.503 EUR. V primerjavi s preteklim letom je bilo obra¢unano za 7,0 mio EUR oz. 7% manj
kosmate zavarovalne premije, pri Cemer smo najvedji padec zabeleZili pri Zivljenjskih zavarovanjih z naloZbenim tveganjem.

2022 2022 2021 2021 Indeks

vEUR v% v EUR v% 22/21
Nezgodna zavarovanja 3.842.133 4 3.423.922 3 12
Zdravstvena zavarovanja 1.326.436 1 1.073.943 1 124
Zivljenjska zavarovanja 20.745.607 22 21.282.893 21 97
Zivljenjska zavarovanja z nalozbenim tveganjem 68.148.845 72 75.328.11 75 90
Obracunane kosmate zavarovalne premije 94.063.021 100 101.108.869 100 93

Prihodki od nalozb so v letu 2022 predstavljali 8% celotnih prihodkov, k ¢emur so v najvecji meri pripomogli prihodki od obresti, ki so

se sicer znizali za 10% zaradi nizjega obsega nalozb in zmanjSevanja povprecne efektivne obrestne mere nalozbenega portfelja. Preostali

prihodki od nalozb se nanasajo na dobicke pri odtujitvah nalozb, ki so bili v letni primerjavi visji za 73% ter prihodke od dividend, ki so se

znizali za 16%.
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2022 2022 2021 2021 Indeks

vEUR v% vEUR v 22/21

Prihodki od dividend 719.141 8 861.055 2 84
Prihodki za obresti 6.514.109 75 7.260.225 13 90
Prihodki od te¢ajnih razlik 84.554 1 48113 0 176
Dobiéki pri odtujitvah nalozb 1.372.619 16 791.979 1 173
Sremerka pefee webos bt Sjrtth : 0 s = :
Drugi finanéni prihodki 49.263 1 11.486 0 429
Prihodki od naloib 8.739.687 100 55.625.241 100 16

V okviru postavke prihodkov od provizij so izkazane provizije iz nalozb v investicijske sklade, prihodki od izstopnih stroskov, prihodki

od stroskov izplacila Stipendij in pozavarovalne provizije. Od tega se jih 82% nanasa na provizije iz nalozb v investicijske sklade, 14% na

prihodke od izstopnih stroskov, 4% na pozavarovalne provizije in preostanek na prihodke iz stroskov izplacila Stipendij. V primerjavi s

predhodnim letom so najbolj porastle pozavarovalne provizije.

2022 2022 2021 2021 Indeks

v EUR v% vEUR v% 22/21

Provizije iz naloZb v investicijske sklade 3.220.329 82 2.788.268 82 15
Prihodki od izstopnih stroskov 551.067 14 500.524 15 10
Prihodki od stroskov izplacila stipendij 4.41 0 5.750 0 77
Pozavarovalne provizije 151.696 4 122.935 4 123
Prihodki od provizij 3.927.503 100 3.417.477 100 15

2.3.2 Odhodki in stroski

Cisti zneski $kod in sprememba $kodnih rezervacij so v letu 2022 znasali -49.290.822 EUR in so glede na predhodno obdobje visji za

24%. Po zavarovalnih vrstah se nanasajo na:

2022 2022 2021 2021 Indeks

v EUR v% vEUR v% 22/21

Obracunani kosmati zneski $kod -50.501.658 102 -39.351.419 929 128
Nezgodna zavarovanja -737.707 1 -730.488 2 101
Zdravstvena zavarovanja -125.331 0 -115.790 0 108
Zivljenjska zavarovanja -14.697.321 30 -14.770.958 37 100
Zivljenjska zavarovanja z nalozbenim tveganjem -34.941.298 71 -23.734.184 60 147
Obracunani deleZi pozavarovateljev v $kodah 232.920 0 200.379 -1 16
Nezgodna zavarovanja 136.045 0 134.129 0 101
Zdravstvena zavarovanja 478 0 0 0 n.r.
Zivljenjska zavarovanja 96.397 0 66.251 0 146
Zivljenjska zavarovanja z nalozbenim tveganjem 0 0 0 0 n.r.
Sprememba kosmatih $kodnih rezervacij 1.062.946 -2 -193.225 0 -550
Nezgodna zavarovanja 362.010 -1 -257.933 1 -140
Zdravstvena zavarovanja -6.247 0 -31.887 0 20
Zivljenjska zavarovanja 709.128 -1 77.269 0 918
Zivljenjska zavarovanja z nalozbenim tveganjem -1.944 0 19.326 0 -10




VITA LETNO POROCILO 2022 37

2022 2022 2021 2021 Indeks

vEUR v% vEUR vh 22/21

Sprememba skodnih rezervacij za pozavar. del -85.030 0 -310.238 1 27
Nezgodna zavarovanja -83.438 0 -247.286 1 34
Zdravstvena zavarovanja 899,49 0 214 0 421
Zivljenjska zavarovanja -3.145 0 -52.772 0 6
Zivljenjska zavarovanja z nalozbenim tveganjem 654 0 -10.393 0 -6
Cisti zneski skod in sprememba 3k. rezerv. -49.290.822 100 -39.654.504 100 124
Nezgodna zavarovanja -323.090 1 -1.101.579 3 29
Zdravstvena zavarovanja -130.201 0 -147.463 0 88
Zivljenjska zavarovanja -13.894.942 28 -14.680.210 37 95
Zivljenjska zavarovanja z nalozbenim tveganjem -34.942.589 Ul -23.725.251 60 147

Pri obracunanih kosmatih zneskih $kod so v letu 2022 najbolj porastle skode pri Zivljenjskih zavarovanjih z nalozbenim tveganjem,
predvsem zaradi zapadlosti investicijskih paketov pri produktu NLB Vita Multi. Iz enakega razloga so se sprostile tudi rezervacije za
najmanjse zajamcene izplacilo, saj vedji del zapadlosti investicijskega paketa NLB Vita Multi predstavlja zajamceni del.

V okviru postavke »sprememba drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij« so prikazane spremembe zavarovalno-tehnicnih rezervacij
Zivljenjskih zavarovanj in rezervacij za najmanjse zajamceno izplacilo zivljenjskih zavarovanj.

2022 2022 2021 2021 Indeks

vEUR v% vEUR v 22/21

Sprememba zavarovalno-tehniéne rezervacije Zivlj. zavarovanj 2174.790 15 653.619 8 333
Sprememba rezervacije za pripis presezka -7.931 0 -3.160 0 251
Sprememba rezervacije za najmanjse zajamceno izplaéilo 12.415.269 85 7.592.161 92 164
Sprememba drugih zavar.-tehn. rezervacij 14.582.128 100 8.242.620 100 177

Sprememba zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje je v letu znasala -4.048.242 EUR.
Relativno nizek odhodek za spremembo zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje je posledica
negativnih donosov na kapitalskih trgih.

2022 2022 2021 2021 Indeks

v EUR v% vEUR v% 22/21

Zavarovalno-tehnicne rezervacije Zivlj. zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje -4.048.242 100 -104.323.902 100 4
Sprememba drugih zavar.-tehn. rezervacij -4.048.242 100 -104.323.902 100 4

Stroski pridobivanja zavarovanj predstavljajo 7% vseh prihodkov zavarovalnice, nanasajo se na:

2022 2022 2021 2021 Indeks

vEUR v% vEUR v% 22/21

Posredniske provizije -7.430.654 98 -6.595.119 97 13
Drugi zunaniji stroski pridobivanja zavarovanj -187.724 2 -170.818 3 10
Stroski pridobivanja zavarovanj, od tega -7.618.378 100 -6.765.937 100 13
Nezgodna zavarovanja -396.219 5 -348.089 5 n4
Zdravstvena zavarovanja -177.261 2 -133.231 2 133
Zivljenjska zavarovanja -3.695.797 49 -3.295.512 49 12

Zivljenjska zavarovanja z nalozbenim tveganjem -3.349.101 44 -2.989.105 44 12
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Obratovalni stroski so v letu 2022 znasali 6.933.788 EUR in
obratovalnih stroskov je prikazana v naslednji razpredelnici:

VITA LETNO POROCILO 2022

so merjeno v prihodkih predstavljali 7% vseh prihodkov obdobja. Delitev

2022 2022 2021 2021 Indeks
vEUR v% vEUR vh 22/21
Amortizacija vrednosti sredstev -406.435 6 -400.135 6 102
Stroski dela -3.297.578 48 -2.997.630 46 10
Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dej. -139.605 2 -79.381 1 176
Ostali obratovalni stroski -3.090.171 45 -2.986.847 46 103
Obratovalni stroski -6.933.788 100 -6.463.993 100 107
Ostali obratovalni stroski so predstavljeni v nadaljevanju:
2022 2022 2021 2021 Indeks
vEUR v% vEUR v% 22/21
Obratovalni materialni stroski -49.149 2 -38.342 1 128
Stroski najemnin -58.965 2 -60.594 2 97
Povracila stroskov zaposlenih v zvezi z delom -248.304 8 -178.752 6 139
Str. plaéilnega prometa, banénih storitev in KDD -476.803 15 -576.885 19 83
Stroski intelektualnih in osebnih storitev -327.286 n -244.514 8 134
Stroski zavarovanj -7.870 0 -6.973 0 13
Stroski reklame, propagande in reprezentance -558.846 18 -597.840 20 93
Stroski drugih storitev -1.285.431 42 -1.214.192 4 106
Drugi stroski -77.516 3 -68.755 2 13
Ostali obratovalni stroski -3.090.171 100 -2.986.847 100 103

Odhodki od nalozb so bili v letu 2022 obcutno visji, kar je predvsem posledica negativne spremembe postene vrednosti nalozb

zavarovancey, ki prevzemajo nalozbeno tveganje. Zaradi neugodne dinamike na kapitalskih trgih je zavarovalnica v letu 2022 zabeleZila

tudi visje oslabitve finan¢nih sredstev in izgube pri odtujitvah nalozb.

2022 2022 2021 2021 Indeks

v EUR v% vEUR v% 22/21

Oslabitve finanénih sredstev -531.994 1 -136.492 24 390

Izgube pri odtujitvah nalozb -305.51 1 -251.575 44 121

Drugi finanéni odhodki -221.762 1 -178.176 31 124
Sprememba postene vrednosti nalozb Zivljenjskih B

zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 39.538.162 o7 0 0 nr

Odhodki nalozb -40.597.429 100 -566.242 100 7170
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2.3.3 Poslovni izid
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Poslovni izid zavarovalnice Vita pred obdavditvijo je bil v letu 2022 za 20% visji v primerjavi s predhodnim obdobjem, in je znasal 11,4 mio

EUR. Vigji izid kot v predhodnem letu je predvsem posledica boljsega skodnega rezultata. Cisti poslovni izid se je zvisal za 20% in je znasal

9,3 mio EUR.
2022 2022 2021 2021 Indeks
vEUR v% vEUR v% 22/21
Poslovni izid pred obdavéitvijo 1.376.624 123 9.467.620 123 120
Davek od dohodka pravnih oseb -2.164.157 -23 -1.727.009 -22 125
Razmejeni davki 48.210 1 -12.438 0 -388
Cisti poslovni izid 9.260.677 100 7.728.173 100 120
2.4 Analiza finanénega poloZaja zavarovalnice na dan 31.12.2022
2022 2022 2021 2021 Indeks
vEUR v% vEUR v% 22/21
SREDSTVA 627.071.701 100 690.519.836 100 91
Neopredmetena sredstva 773.355 0 778.733 0 99
Opredmetena osnovna sredstva 434.961 0 584.869 0 74
OdloZene terjatve za davek 6.074.741 1 169.366 0 3587
Finanéne nalozbe 302.029.980 48 378.770.841 55 80
Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 305.794.253 49 298.882.129 43 102
Sredstva pozavarovateljev 590.796 0 668.306 0 88
Terjatve 866.750 0 922.035 0 94
Druga sredstva 440.824 0 410.516 0 107
Denar in denarni ustrezniki 10.066.040 2 9.333.041 1 108
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 627.071.701 100 690.519.836 100 91
KAPITAL 39.985.602 6 87.562.023 13 46
Osnovni kapital 7.043.899 1 7.043.899 1 100
Kapitalske rezerve 58.625 0 58.625 0 100
Rezerve iz dobicka 39.160.538 6 39.160.538 6 100
Presezek iz prevrednotenja -24.956.718 -4 21.880.331 3 -4
Zadrzani Cisti poslovni izid 9.418.580 2 11.690.457 2 81
Cisti poslovni izid poslovnega leta 9.260.677 1 7728173 1 120
SKUPAJ OBVEZNOSTI 587.086.099 94 602.957.813 87 97
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 275.815.642 44 291.178.470 42 95
Zoaroring tenitee s ot o oo s
Druge rezervacije 73.669 0 124.003 0 59
OdloZene obveznosti za davek 3.080 0 5.132.384 1 0
Druge finan¢ne obveznosti 221.029 0 429.052 0 52
Obveznosti iz poslovanja 2.013.307 0 1.316.224 0 153
Ostale obveznosti 2.259.550 0 2.126.101 0 106
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2.4.1 Sredstva

Preteini del neopredmetenih sredstev na dan 31.12.2022 (773.355 EUR) predstavljajo nalozbe v ra¢unalniske programe in
neopredmetena sredstva v gradnji oz. izdelavi (na dan 31.12.2022 534.149 EUR). V okviru postavke opredmetenih osnovnih sredstev so
izkazana pravica do uporabe za poslovne prostore in parkirna mesta (na dan 31.12.2022 221.029 EUR) in pisarniska oprema, pohistvo ter
vlaganja v prenovo poslovnih prostoroy, ki jih ima zavarovalnica v najemu (na dan 31.12.2022 213.932 EUR).

Odlozene terjatve za davek se nanasajo pretezno na spremembo postene vrednosti financnih nalozb razpoloZljivih za prodajo, ki je
izkazana v kapitalu in bo davéno priznana Sele ob odtujitvi.

Med finanénimi nalozbami so izkazani:

2022 2022 2021 2021 Indeks

v EUR v% vEUR vh 22/21

Dolzniski vrednostni papirji 284.104.819 94 353.963.925 93 80
Lastniski vrednostni papirji 16.128.462 5 23.169.906 6 70
Delezi v investicijskih skladih 1.796.699 1 1.637.010 0 10
Finanéne nalozbe 302.029.980 100 378.770.841 100 80

Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje in so na 31.12.2022 znasala 305.794.253 EUR, predstavljajo nalozbe v
investicijske sklade, ki so razvr§¢ene v skupino finan¢nih nalozb vrednotenih po posteni vrednosti skozi poslovni izid.

Med sredstvi pozavarovateljev so izkazani deleZi pozavarovateljev v zavarovalno-tehnicnih rezervacijah. Med terjatvami so izkazane
predvsem terjatve do zavarovalcev (455.310 EUR) in terjatve iz naslova poslov s finan¢nimi nalozbami (275.307 EUR).

2.4.2 Obveznosti

Osnovni kapital druzbe se v letu 2022 ni spreminjal. Cisti dobicek poslovnega leta 2022 v visini 9.260.677 EUR je na bilanéni datum
ostal nerazporejen in ga bo razporedila skup$cina zavarovalnice. Podrobneje je gibanje kapitala predstavljeno v izkazu sprememb
lastniskega kapitala v racunovodskem poro¢ilu.

Presezek iz prevrednotenja se v visini -30.827.183 EUR nanasa na spremembo postene vrednosti finan¢nih nalozb razpoloZljivih za
prodajo, v visini 5.857.165 EUR pa na odloZene davke. Drugi presezki iz prevrednotenja znasajo 13.300 EUR, in se nanasajo na aktuarske
dobicke od odpravnin in upokojitev.

2022 2022 2021 2021 Indeks

v EUR v% vEUR v% 22/21

Osnovni kapital 7.043.899 18 7.043.899 8 100
Kapitalske rezerve 58.625 0 58.625 0 100
Rezerve iz dobicka 39.160.538 98 39.160.538 45 100
PreseZek iz prevrednotenja -24.956.718 -62 21.880.331 25 -4
Zadrzani Cisti poslovni izid 9.418.580 24 11.690.457 13 81
Cisti poslovni izid poslovnega leta 9.260.677 23 7.728.173 9 120
Kapital 39.985.602 100 87.562.023 100 46

Pretezni del obveznosti do virov sredstev (627.071.701 EUR) predstavljajo kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije, ki so obracunane
v skladu s sprejetimi zavarovalno-tehni¢nimi podlagami in potrjene s strani pooblaséenega aktuarja. Oblikovane rezervacije so
enakomerno porazdeljene med zavarovalno-tehni¢ne rezervacije v korist Zivljenjskih zavarovancey, ki prevzemajo nalozbeno tveganje, in

zavarovalno-tehnicne rezervacije za klasi¢na zivljenjska zavarovanja.
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2022 2022 2021 2021 Indeks

v EUR v% vEUR v% 22/21

Kosmate prenosne premije 1.438.597 0 1156.351 0 124
Kosmate matematicne rezervacije ZZ 269.110.345 46 283.692.473 48 95
Kosmate Skodne rezervacije 5.266.700 1 6.329.645 1 83
Zavarovalno - tehni¢ne rezervacije 275.815.642 47 291.178.470 49 95
Kosmate matematiéne rezervacije ZZ z nalozbenim tveganjem 306.699.822 53 302.651.580 51 101
e e e B s sozesiseo .
Skupaj zavarovalno - tehniéne rezervacije 582.515.464 100 593.830.049 100 98

Med drugimi rezervacijami so izkazane rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi. Obveznosti iz poslovanja se nanasajo
na obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov (1.303.467 EUR) in na obveznosti iz pozavarovanja (177.489 EUR). Ostale obveznosti

se nanasajo predvsem na obveznosti do zaposlenih in obveznosti do dobaviteljev (601.953 EUR) ter na pasivne ¢asovne razmejitve

(1.657.597 EUR).
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3 Obvladovanje tveganj¢

3.1 Ukrepi za obvladovanje
zavarovalnih tveganj

Uprava druzbe namenja posebno
pozornost ukrepom za obvladovanje
tveganj. Druzba posluje tako, da:

« vedno razpolaga z ustreznim kapitalom,
glede na obseg in vrste zavarovalnih
poslov, ki jih opravlja, ter tveganja, ki
jim je izpostavljena pri opravljanju teh
poslov (kapitalska ustreznost).

tveganja, ki jim je izpostavljena pri
posameznih oziroma vseh vrstah
zavarovalnih poslov, ki jih opravlja, ne
presezejo interno dolocenih omejitev.

- je vvsakem trenutku sposobna
pravocasno izpolnjevati zapadle
obveznosti (likvidnost) ter da je trajno
sposobna izpolniti vse svoje obveznosti
(solventnost).

V skladu z zakonskimi predpisi in v
predpisanih rokih, druzba izraCunava in
ugotavlja:

« viSino kapitala in kapitalskih zahtev,

- kapitalsko ustreznost,

« viSino zavarovalno-tehnicnih rezervacij,
- zavarovalno-statisticne podatke.

Druzba izvaja tudi ustrezen program
pozavarovanja v zavarovanje sprejetih
rizikov ter gospodari z viri in nalozbami
tako, da je v vsakem trenutku sposobna
izpolniti vse dospele obveznosti.

3.1.1 Kapital in kapitalske zahteve
Razpolozljivi kapital in kapitalske zahteve
druzba izraCunava na osnovi standardne
formule ureditve Solventnost Il, brez
uporabe poenostavitev ali parametrov,
specifiénih samo za druzbo. Izracun
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solventnostnih zahtev temelji na
ocenjenih tveganijih, ki jim je druzba
izpostavljena. Natancneje, solventnostna
kapitalska zahteva predstavlja tisto viSino
kapitala, ki druzbi za dolo¢eno ¢asovno
obdobje omogoca prevzeti nepredvidljive
Skode in daje zavarovancem primerno
zagotovilo, da bodo odskodnine

oziroma zavarovalnine izplacane. Poleg
solventnostne kapitalske zahteve druzba
izracunava tudi minimalno kapitalsko
zahtevo, ki predstavlja nivo regulatornega
kapitala, pod katerega kapital ne sme
pasti, saj bi to povzrocilo nesprejemljivo
tveganje za zavarovalce.

3.1.2 Kapitalska ustreznost

Druzba s primernim poslovanjem
zagotavlja, da je njen kapital, namenjen
pokrivanju kapitalskih zahtev, vedno
najmanj enak kapitalskim zahtevam iz
naslova opravljanja zavarovalnih poslov.
Poleg omenjenega druzba redno preverja
potrebe po dodatnih vplacilih kapitala
(dokapitalizacija) v okviru rednega
planiranja poslovanja. V primeru, da bi

iz planskih zneskov izhajalo, da planirani
kapital zaradi povecanih kapitalskih
zahtev ali drugih vzrokov ne bo dosegel
izrac¢unanega minimalnega kapitala,

bo druzba sprejela ustrezne ukrepe za
zagotovitev pokrivanja kapitalskih zahtev.

Na dan 31.12.2022 druzba izkazuje
preseZek kapitala tako v skupini
premoZzenjskih kot Zivljenjskih zavarovan;
in je zato kapitalsko ustrezna. Natancneje
je kapitalska ustreznost druzbe opisana

v Porocilu o solventnosti in financnem
polozaju, ki je javno objavljen na spletni
strani druzbe Vita.

3.1.3 Zavarovalno-tehniéne rezervacije
Zavarovalnica oblikuje ustrezne
zavarovalno-tehnicne rezervacije
namenjene kritju bodocih obveznosti
iz zavarovanj in kritju morebitnih izgub

© Podrobneje so ukrepi za obvladovanje tveganj predstavljeni v racunovodskem porocilu, glej tocke 2.5, 2.6 in 2.7.
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zaradi tveganj, ki izhajajo iz zavarovalnih
poslov.

Zavarovalnica oblikuje rezervacije za
prenosne premije, Skodne rezervacije

in matematicne rezervacije na podlagi
zakona o zavarovalniStvu in v skladu s
Smernicami o vrednotenju zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij. Za zavarovanja pri
katerih zavarovalec prevzema nalozbeno
tveganje povezano s spremembo
vrednosti enot premoZenja investicijskih
skladov, zavarovalnica oblikuje posebne
rezervacije, ki imajo status matematicnih
rezervacij.

Ustreznost oblikovanih zavarovalno-
tehnicnih rezervacij v visini, ki zagotavlja
trajno izpolnjevanje vseh obveznosti
zavarovalnice iz zavarovalnih pogodb
ter skladnost njihovega oblikovanja s
predpisi, prav tako pa tudi ustreznost
izra¢unavanja zavarovalnih premij,
preverja in potrjuje nosilec aktuarske
funkcije.

3.1.4 Pozavarovanje

Zavarovalnica z ustreznim
pozavarovanjem krije tisti del v
zavarovanje prevzetih nevarnosti,

ki presegajo njene lastne deleze.
Pozavarovanje ima zavarovalnica urejeno
pri tujih in domacih pozavarovalnicah.
Zavarovalnica za vsako poslovno

leto sprejme program nac¢rtovanega
pozavarovanja, ki vsebuje izraCunane
lastne deleze po posameznih zavarovalnih
vrstah, na podlagi lastnih delezZev izdelano
tabelo maksimalnega kritja ter postopke,
osnove in merila za ugotavljanje

najvecje verjetne Skode za posamezne v

zavarovanje prevzete nevarnosti.

3.2 Ukrepi za obvladovanje
finan¢nih in operativnih tveganj

3.2.1 Likvidnostno tveganje

Druzba z viri in nalozbami gospodari
tako, da je v vsakem trenutku sposobna
izpolniti vse dospele obveznosti.

3.2.2 Trino tveganje

Vita obvladuje valutno tveganje z
valutno usklajenostjo finanénih nalozb z
obveznostmi oz. zavarovalno-tehni¢nimi
rezervacijami. Znesek ostalih terjatev in
obveznosti, ki je izpostavljen valutnemu
tveganju, je v druzbi nepomemben.

Obrestno tveganje druzba obvladuje

z usklajevanjem povprec¢nega trajanja
nalozb in obveznosti iz zavarovalnih
pogodb (zavarovalno-tehnicnih
rezervacij) ter usklajevanjem denarnih
tokov nalozb in obveznosti iz zavarovalnih
pogodb (zavarovalno-tehnic¢nih

rezervacij).

3.2.3 Kreditno tveganje

Vita obvladuje kreditno tveganje z
ustrezno razprsitvijo nalozb glede
na izdajatelje, sektorje in geografska
podrodja.

Finan¢na sredstva so bila na dan
31.12.2022 naloZena v republiske
dolzniSke vrednostne papirje, dolZniske
vrednostne papirje drzav ¢lanic EU

in drugih drzay, lastniske in dolzniske
vrednostne papirje mednarodnih druzb
ter denarne depozite domacim bankam.

Na mednarodnih dolzniskih trgih

druzba investira le v vrednostne

papirje investicijskega razreda (najnizja
bonitetna ocena ob pridobitvi je BBB-
oziroma Baa3). Nalozbe v domace in
tuje podjetniske vrednostne papirje so
sektorsko razpriene. Denarni depoziti
so naloZeni le v slovenske banke.
Finan¢na sredstva iz naslova zavarovanj
pri katerih zavarovalec prevzema
nalozbeno tveganje se nalagajo izklju¢no
v enote investicijskih skladov, na katere
je, skladno s splosnimi pogoji, vezano
premoZzenje zavarovancev. V primeru
vedjih prilivov se sredstva vezZejo v obliki
kratkoro¢nih denarnih depozitov, vendar
le do dneva nakupa tock skladov.
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Terjatve do zavarovalcev niso
zavarovane, saj druzba ocenjuje, da je
kreditno tveganje zanemarljivo. Vita
obvladuje kreditno tveganje iz naslova
zivljenjskih zavarovanj s predpisanim
nacinom placevanja zavarovalnih premij
individualnih zavarovalcev (direktne
bremenitve) in s samimi zavarovalnimi
pogoji (prekinitev zavarovalnega

kritja v primeru neplacevanja premij,
odtegovanje neplacane tehni¢ne premije
od vrednosti premozZenja zavarovanceyv,
idr.).

3.2.4 Operativno tveganje

Operativno tveganje lahko, v skladu z
definicijo Basel Committee on Banking
Supervision, opredelimo kot tveganje
izgube, ki bi bila posledica neprimernih ali
neobstojecih notranjih procesov, ljudiin

sistemov oz. zunanjih dogodkov.

V druzbi Vita se vzdrzuje register
tveganj in evidenca $kodnih dogodkov.
Register tveganj predstavlja zbir zaznanih
tveganj v druzbi v katerega so zajeta

tudi operativna tveganja. Evidenca
Skodnih dogodkov je zbirka realizacij
operativnih tveganj. Porocanje upravi
poteka mesecno, nadzornemu svetu pa
Cetrtletno.

Za vsak ugotovljen skodni dogodek se
oceni pomembnost (vpliva) glede na
porabo ¢asa oz. Casovno zakasnitev
povezanih procesov, povzroceno
finan¢no skodo, povzroceno skodo
ugledu oz. strateskemu poloZaju in Stevilo
prizadetih subjektov. Iz evidence $kodnih
dogodkov izhaja, da je v letu 2022 do
Skodnih dogodkov najpogosteje prihajalo
zaradi nepazljivosti in napak v aplikacijah.
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4 Pricakovan prihodnji razvoj zavarovalnice

Vita bo ostala najvecja banc¢na
zavarovalnica v Sloveniji. Z namenom
doseganja dolgoroc¢nih in kratkoro¢nih
ciljev poslovanja namerava zavarovalnica
tudi v prihodnje nadaljevati s ponudbo
aktualnih zavarovalnih produktov
obstojecim in novim strankam na
sodoben in transparenten nacin.
Nadaljnje izboljSave obstojecih

in razvoj novih produktov bodo v

prvi vrsti namenjeni ¢im boljsemu
zadovoljevanju potreb in zahtev strank
z individualiziranim pristopom ter
izboljSevanju uporabniske izkusnje na
podrodju zivljenjskih in zdravstvenih

zavarovanj.

Svoje produkte bo zavarovalnica Se
naprej trzila primarno preko ban¢ne
mreze NLB. Najve¢ aktivnosti bo
usmerjenih v podporo banénikom -
zavarovalnim zastopnikom pri sklepanju
zavarovanj in podpornih aktivnostih

za stranke, kar bomo zagotavljali z
nadaljnjimi izboljSavami in posodabljanjem
sklepalne aplikacije, ucinkovitimi
trzenjskimi aktivnostmi in konstantnim

izobrazevanjem komercialistov.

Vita si bo $e naprej prizadevala za
visoko usposobljen in motiviran team
sodelavcev, ki bodo delezni ustreznih
usposabljanj in bodo s svojim znanjem,
strokovnostjo in zavzetostjo prispevali k

doseganju strateskih ciljev zavarovalnice.

Posebno pozornost bomo namenili
strategiji produktnega in korporativnega
komuniciranja s ciljem merjenja in
ohranjanja zadovoljstva obstojecih
strank, realizaciji digitalne strategije
(brezpapirnega poslovanja, spletne
prodaje, razvoja mobilne aplikacije in
spletnega oglasevanja) ter nadaljnjemu
povecevanju prepoznavnosti Vite med
bancnimi Zivljenjskimi zavarovalnicami. S
krepitvijo blagovne znamke Vite bomo
nastopali kot k strankam usmerjena,
zanesljiva, digitalna, druzbeno odgovorna

in trajnostno naravnana sodobna
zavarovalnica.

Zavarovalnica pozorno spremlja trende
razvoja sodobnih trznih poti zagotavljanja
sodobnih zavarovalnih storitev in s tem
namenom nadaljuje z vlaganji v razvoj

in nadgradnjo procesov, v njihovo
informatizacijo in racionalizacijo s ciljem
omejevanja njihovih stroskov in nudenja
boljse storitve in uporabniske izkusnje
svojim strankam. Vita bo z razvojem
lastne mobilne aplikacije in integracijo
svojih produktov v digitalno ban¢no
platformo NLB naredila pomemben
premik na poti digitalne dostopnosti.

Pri upravljanju sredstev bo druzba

e naprej zasledovala konzervativno
nalozbeno politiko, pri éemer bo posebna
pozornost namenjena ustrezni razprsitvi
portfelja ob hkratnem doseganju ciljnih
donosov ter ohranjanju ustreznega

nivoja kapitalske ustreznosti. V ta namen
bo nadaljevala s politiko vecinskega
nalaganja sredstev na tuje kapitalske trge.

Na podrocju obvladovanja tveganj

bo zavarovalnica skrbno upravljala s
sredstvi in obveznostmi (Asset Liability
Management) in nadalje obvladovala
vsa tveganja, katerim je izpostavljena,
vkljuéno z operativnimi tveganiji.

Svojo pozicijo bomo Se naprej gradili s
poudarjanjem dejstva, da je Vita Zivljenjska
zavarovalnica, ki sodeluje s poslovno
mreZo najboljSih bancnih strokovnjakov
in katere produkte je mozno kupiti v
poslovalnicah NLB, z osebnim odnosom
in profesionalno storitvijo, s ponudbo
enostavnih, transparentnih in razumljivih
zivljenjskih, nezgodnih in zdravstvenih
zavarovan] za vsakogar, z odzivnostjo

v procesih do banénih komercialistov

in strank ter z zavezo k usmerjenosti k
strankam, sledenju sodobnim trendom,
digitalizaciji, druzbeni odgovornosti in
trajnostni naravnanosti.
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5 Kazalniki poslovanja po sklepu AZN

Rast kosmate obrac¢unane premije

Kosmata obracunana
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zavarovalna premija Indeks rasti
Leto 2022 Leto 2021 2022/2021 2021/2020
1 Nezgodna zavarovanja 3.842.133 3.423.922 12 14
2. Zdravstvena zavarovanja 1.326.436 1.073.943 124 128
3.  Premoienjska zavarovanja 5.168.569 4.497.864 15 17
4. Zivljenjska zavarovanja 20.745.607 21.282.893 97 100
5. Zivlj. zav. z nalozb. tveganjem 68.148.845 75.328.11 90 145
6.  Zivljenjska zavarovanja 88.894.452 96.611.004 92 132
7. Skupaj (3+6) 94.063.021 101.108.869 93 131
Cista obragunana zavarovalna premija v % od kosmate obraéunane zavarovalne premije
Leto 2022 Leto 2021 Leto 2022 Leto 2021
Cista Kosmata Cista Kosmata
obrac¢unana obrac¢unana obracunana obracunana
zavarovalna zavarovalna zavarovalna zavarovalna
premija premija premija premija Deleiv % Deleiv %
1. Nezgodna zavarovanja 3.609.455 3.842.133 3.181.193 3.423.922 93,9 92,9
2. Zdravstvena zavarovanja 1.316.280 1.326.436 1.072.476 1.073.943 99,2 99,9
3.  Premoienjska zavarovanja 4.925.735 5.168.569 4.253.668 4.497.864 95,3 94,6
4. Zivljenjska zavarovanja 20.291.096 20.745.607 20.910.481 21.282.893 97,8 98,3
5. Zivlj. zav. z nalozb. tveganjem 68.145.596 68.148.845 75.325.312 75.328.1 100,0 100,0
6.  Zivljenjska zavarovanja 88.436.692 88.894.452 96.235.794 96.611.004 99,5 99,6
7. Skupaj (3+6) 93.362.428 94.063.021 100.489.462 101.108.869 99,3 99,4
Gibanje kosmatih obracunanih odskodnin
Kosmata obracunana
odskodnina Indeks rasti
Leto 2022 Leto 2021 2022/2021 2021/2020
1. Nezgodna zavarovanja 737.707 730.488 101 95
2. Zdravstvena zavarovanja 240.605 214.015 12 18
3.  Premoienjska zavarovanja 978.313 944,503 104 98
4. Zivljenjska zavarovanja 14.697.321 14.770.958 100 99
5. Zivlj. zav. z nalozb. tveganjem 34.941.298 23.734.184 147 176
6.  Zivljenjska zavarovanja 49.638.620 38.505.141 129 135
7. Skupaj (3+6) 50.616.932 39.449.644 128 134
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Skodni rezultat
Leto 2022 Leto 2021 Leto 2022 Leto 2021
Kosmata Kosmata
Kosmata obracunana Kosmata obracunana
obrac¢unana zavarovalna obracunana zavarovalna B .
odskodnina premija odskodnina premija Skodni rezultat Skodni rezultat
1. Nezgodna zavarovanja 737707 3.842.133 730.488 3.423.922 0,19 0,21
2. Zdravstvena zavarovanja 240.605 1.326.436 214.015 1.073.943 0,18 0,20
3.  Premoienjska zavarovanja 978.313 5.168.569 944.503 4.497.864 0,19 0,21
4. Zivljenjska zavarovanja 14.697.321 20.745.607 14.770.958 21.282.893 0,71 0,69
5. Zivlj. zav. z nalozb. tveganjem 34.941.298 68.148.845 23.734.184 75.328.111 0,51 0,32
6.  Zivljenjska zavarovanja 49.638.620 88.894.452 38.505.141 96.611.004 0,56 0,40
7. Skupaj (3+6) 50.616.932 94.063.021 39.449.644 101.108.869 0,54 0,39
Stroski poslovanja v % od kosmate obracunane zavarovalne premije
Leto 2022 Leto 2021 Leto 2022 Leto 2021
Kosmata Kosmata
obracunana obra¢unana
zavarovalna zavarovalna
Stroski poslovanja premija Stroski poslovanja premija Deleiv % Deleiv %
1. Nezgodna zavarovanja 1.466.705 3.842.133 1.417.148 3.423.922 38,2 41,4
2. Zdravstvena zavarovanja 516.683 1.326.436 413.381 1.073.943 39,0 38,5
3.  Premoienjska zavarovanja 1.983.389 5.168.569 1.830.529 4.497.864 38,4 40,7
4. Zivljenjska zavarovanja 6.111.086 20.745.607 6.072.299 21.282.893 29,5 28,5
5. Zivlj. zav. z nalozb. Tveganjem 6.457.692 68.148.845 5.327102 75.328.11 9,5 71
6.  Zivljenjska zavarovanja 12.568.778 88.894.452 11.399.401 96.611.004 14,1 1,8
7. Skupaj (3+6) 14.552.167 94.063.021 13.229.930 101.108.869 15,5 13,1
Stroski pridobivanja zavarovanj v % od kosmate obracunane zavarovalne premije
Leto 2022 Leto 2021 Leto 2022 Leto 2021
Kosmata Kosmata
Stroski obragunana Stroski obragunana
pridobivanja zavarovalna pridobivanja zavarovalna
zavarovanj premija zavarovanj premija Deleiv % Deleiv %
1. Nezgodna zavarovanja 396.219 3.842.133 348.089 3.423.922 10,3 10,2
2. Zdravstvena zavarovanja 177.261 1.326.436 133.231 1.073.943 13,4 12,4
3. Premoienjska zavarovanja 573.480 5.168.569 481.320 4.497.864 1, 10,7
4. Zivljenjska zavarovanja 3.695.797 20.745.607 3.295.512 21.282.893 17,8 15,5
5. Zivlj. zav. z nalozb. tveganjem 3.349.101 68.148.845 2.989.105 75.328.1 49 4,0
6.  Zivljenjska zavarovanja 7.044.898 88.894.452 6.284.617 96.611.004 7,9 6,5
7. Skupaj (3+6) 7.618.378 94.063.021 6.765.937 101.108.869 8,1 6,7
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Cisti skodni kazalnik
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Leto 2022 Leto 2021 Leto 2022 Leto 2021
Ciste zavarovalne Ciste zavarovalne
odskodnine + B odskodnine + .
sprememba  Cisti prihodki od sprememba  Cisti prihodki od
Skodnih rezervacij zavarovalnih premij $kodnih rezervacij zavarovalnih premij Delei v % Deleiv %
1. Nezgodna zavarovanja 323.090 3.439.126 1.101.579 3.062.688 9,4 36,0
2. Zdravstvena zavarovanja 245.475 1.248.196 245.688 1.049.528 19,7 23,4
3.  Premoienjska zavarovanja 568.566 4.687.322 1.347.267 4.112.216 12,1 32,8
4. Zivljenjska zavarovanja 13.894.942 20.256.762 14.680.210 20.890.710 68,6 70,3
5. Zivlj. zav. z nalozb. tveganjem 34.942.589 68.143.617 23.725.251 75.326.194 51,3 31,5
6.  Zivljenjska zavarovanja 48.837.531 88.400.380 38.405.462 96.216.904 55,2 39,9
7. Skupaj (3+6) 49.406.096 93.087.701 39.752.728 100.329.120 53,1 39,6
Sestavljeni Skodni kazalnik
Leto 2022 Leto 2021 Leto 2022 Leto 2021
Ciste zavarovalne Ciste zavarovalne
odskodnine + odskodnine +
sprememba sprememba
Skodnih rezervacij Skodnih rezervacij
+ obratovalni  Cisti prihodki od + obratovalni  Cisti prihodki od
stroski zavarovalnih premij stroski zavarovalnih premij Delez v % Delez v %
1. Premoienjska zavarovanja 2.436.680 4.687.322 3.079.571 4.112.216 52,0 74,9
Stroskovni kazalnik
Leto 2022 Leto 2021 Leto 2022 Leto 2021
Cisti prihodki od Cisti prihodki od
Obratovalni stroski zavarovalnih premij Obratovalni stroski zavarovalnih premij Deleziv % Deleiv %
1. Zivljenjska zavarovanja 12.568.778 88.400.380 11.399.401 96.216.904 14,2 1,8
Kazalnik koristnosti
Leto 2022 Leto 2021 Leto 2022 Leto 2021
Izplacane Izplaéane
zavarovalnine zavarovalnine
+ sprememba + sprememba
zav.-tehni¢nih Obracunane zav.-tehni¢nih Obracunane
rezervacij ciste premije rezervacij Ciste premije Deleiv % Deleiv %
1. Zivljenjska zavarovanja 38.397.550 88.436.692 134.489.828 96.235.794 43,4 139,8




VITA LETNO POROCILO 2022 49
Ucinki nalozb v % od povprecnega stanja nalozb
Leto 2022 Leto 2021 Leto 2022 Leto 2021
Povprecno Povprecno
Donos nalozb stanje nalozb Donos naloib stanje nalozb Deleiv % Deleiv %
1. PremozZenjska zavarovanja 26.768 2.086.477 26.315 1.748.407 1,3 1,5
2. Zivljenjska zavarovanja 7.628.821 338.313.934 8.350.186 383.921.031 2,3 2,2
3. Zivlj. zav. z nalozb. Tveganjem -39.513.110 302.338.191 46.683.223 248.452.486 13,1 18,8
4. Lastni viri 52 0 21 0 - -
5.  Skupaj (1+2+3+4) -31.857.469 642.738.602 55.059.745 634.121.924 -5,0 8,7
Ciste skodne rezervacije v % od &istih prihodkov od zavarovalnih premij
Leto 2022 Leto 2021 Leto 2022 Leto 2021
Ciste skodne  Cisti prihodki od Ciste skodne  Cisti prihodki od
rezervacije zavarov. premij rezervacije zavarov. premij Deleiv % Deleiv %
1. Nezgodna zavarovanja 2.506.850 3.439.126 2.785.421 3.062.688 729 90,9
2. Zdravstvena zavarovanja 179.765 1.248.196 174.417 1.049.528 14,4 16,6
3.  Premoienjska zavarovanja 2.686.614 4.687.322 2.959.838 4.112.216 57,3 72,0
4. Zivljenjska zavarovanja 1.805.679 20.256.762 2.511.661 20.890.710 8,9 12,0
5. Zivlj. zav. z nalozb. Tveganjem 209.162 68.143.617 207.871 75.326.194 0,3 0,3
6.  Zivljenjska zavarovanja 2.014.840 88.400.380 2.719.532 96.216.904 2,3 2,8
7. Skupaj (3+6) 4.701.454 93.087.701 5.679.370 100.329.120 5,1 5,7
Kosmati dobicek oz. izguba tekodega leta v % od &iste obrac¢unane premije
Leto 2022 Leto 2021 Leto 2022 Leto 2021
Cista obra&unana Cista obraéunana
Kosmati dobicek zavarovalna  Kosmati dobicek zavarovalna
oz. izguba premija oz. izguba premija Deleziv % Delei v %
1. Premozenjska zavarovanja 2.211.450 4.925.735 1.000.420 4.253.668 449 23,5
2. Zivljenjska zavarovanja 9.165.175 88.436.692 8.467.199 96.235.794 10,4 8,8
3. Skupaj(1+2) 11.376.624 93.362.428 9.467.620 100.489.462 12,2 9,4
Kosmati dobicek oz. izguba tekoéega leta v % od povpreénega kapitala
Leto 2022 Leto 2021 Leto 2022 Leto 2021
Kosmati dobicek Povpre¢no  Kosmati dobicek Povprecno
oz. izguba stanje kapitala oz. izguba stanje kapitala Deleiv % Deleiv %
1. PremoZenjska zavarovanja 2.211.450 10.922.456 1.000.420 10.534.203 20,2 9,5
2. Zivljenjska zavarovanja 9.165.175 52.851.356 8.467.199 79.685.066 17,3 10,6
3. Skupaj (1+2) 11.376.624 63.773.813 9.467.620 90.219.269 17,8 10,5
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Leto 2022 Leto 2021 Leto 2022 Leto 2021
Kosmati dobicek Povpreéno  Kosmati dobicek Povpreéno
oz. izguba stanje aktive oz. izguba stanje aktive Delezv % Deleiv %
1. Premozenjska zavarovanja 2.211.450 16.136.303 1.000.420 15.511.230 13,7 6,4
2. Zivljenjska zavarovanja 9.165.175 655.285.765 8.467.199 642.728.627 1,4 13
3. Skupaj (1+2) 11.376.624 658.795.769 9.467.620 646.597.618 1,7 1,5
Kosmati dobicek oz. izguba tekocega leta na delnico
Leto 2022 Leto 2021 Leto 2022 Leto 2021
Kosmati dobi¢ek K ti dobicek
Kosmati dobic¢ek B Kosmati dobicek ; oz. izguba na oz. izguba na
oz. izguba Stevilo delnic oz. izguba Stevilo delnic delnico delnico
1. Premozenjska zavarovanja 2.211.450 600 1.000.420 600 3.686 1.667
2. Zivljenjska zavarovanja 9.165.175 1.088 8.467.199 1.088 8.424 7.782
3. Skupaj (1+2) 11.376.624 1.688 9.467.620 1.688 6.740 5.609
Terjatve iz pozavarovanja in zavarovalno-tehnicne rezervacije, ki odpadejo na pozavarovatelja v odstotku od kapitala zavarovalnice
Leto 2022 Leto 2021 Leto 2022 Leto 2021
Terjatve iz Terjatve iz
pozavarovanja in pozavarovanja in
ZTR, ki odpadejo Kapital ~ ZTR, ki odpadejo Kapital
na pozavarovatelja zavarovalnice na pozavarovatelja zavarovalnice Deleiv % Deleiv %
1. Premozenjska zavarovanja 355.968 11.217.073 436.007 10.627.839 3 4
2. Zivljenjska zavarovanja 234.829 28.768.529 232.299 76.934.184 1 0
3. Skupaj (1+2) 590.796 39.985.602 668.306 87.562.023 1 1
Cista obraunana zavarovalna premija glede na povprecno stanje kapitala in zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
Leto 2022 Leto 2021 Leto 2022 Leto 2021
Cista obra&unana Cista obragunana
zavarovalna  Povpreéno stanje zavarovalna  Povpreéno stanje
premija kapitala in ZTR premija kapitala in ZTR Deleiv % Deleiv %
1. Premozenjska zavarovanja 4.925.735 14.739.082 4.253.668 14.029.062 334 30,3
2. Zivljenjska zavarovanja 88.436.692 636.577.936 96.235.794 620.979.407 13,9 15,5
3. Skupaj (1+2) 93.362.428 651.317.018 100.489.462 635.008.469 14,3 15,8
Povprecno stanje Cistih zavarovalno-tehnicnih rezervacij glede na ciste prihodke od zavarovalnih premij
Leto 2022 Leto 2021 Leto 2022 Leto 2021
Povprecno stanje Cisti prihodkiod  Povprecno stanje Cisti prihodki od
cistih ZTR zavarov. premij ¢istih ZTR zavarov. premij Deleiv % Deleiv %
1. PremozZenjska zavarovanja 3.816.626 4.687.322 3.494.859 4.112.216 81,4 85,0
2. Zivljenjska zavarovanja 583.726.580 88.400.380 541.294.341 96.216.904 660,3 562,6
3. Skupaj (1+2) 587.543.206 93.087.701 544.789.200 100.329.120 631,2 543,0
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Kapital glede na obveznosti do virov sredstev
Leto 2022 Leto 2021 Leto 2022 Leto 2021
Obveznosti do Obveznosti do
Kapital virov sredstev Kapital virov sredstev Deleiv % Deleiv %
1. Premozenjska zavarovanja 11.217.073 16.603.439 10.627.839 15.669.167 67,6 67,8
2. Zivljenjska zavarovanja 28.768.529 623.193.834 76.934.184 687.377.695 4,6 1,2
3. Skupaj (1+2) 39.985.602 627.071.701 87.562.023 690.519.836 6,4 12,7
Ciste zavarovalno-tehniéne rezervacije glede na obveznosti do virov sredstev
Leto 2022 Leto 2021 Leto 2022 Leto 2021
Ciste zavarovalno- Ciste zavarovalno-
tehnicne Obveznosti do tehnicne Obveznosti do
rezervacije virov sredstev rezervacije virov sredstev Deleiv % Deleiv %
1. Premozenjska zavarovanja 3.799.220 16.603.439 3.834.031 15.669.167 229 245
2. Zivljenjska zavarovanja 578.125.447 623.193.834 589.327.713 687.377.695 92,8 85,7
3. Skupaj(1+2) 581.924.667 627.071.701 593.161.744 690.519.836 92,8 85,9
Ciste zavarovalno-tehniéne rezervacije za Zivljenjska zavarovanja glede na Ciste zavarovalno-tehni¢ne rezervacije
Leto 2022 Leto 2021 Leto 2022 Leto 2021
Ciste ZTR za Ciste zavarovalno- Ciste ZTR za Ciste zavarovalno-
Zivljenjska tehnicne zivljenjska tehnicne
zavarovanja rezervacije zavarovanja rezervacije Deleiv % Deleiv %
1. Skupaj 575.810.167 581.924.667 586.344.053 593.161.744 98,9 98,9
Kosmata obrac¢unana zavarovalna premija glede na stevilo redno zaposlenih
Leto 2022 Leto 2021 Leto 2022 Leto 2021
Kosmata Kosmata Kosmata Kosmata
obrac¢unana Povprecno obrac¢unana Povpreéno obracunana obrac¢unana
zavarovalna stevilo redno zavarovalna stevilo redno premija na premija na
premije zaposlenih premije poslenih ega ega
1. Skupaj 94.063.021 53,5 101.108.869 50,5 1.758.187 2.002.156
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6 Dogodki po datumu zakljucka poslovnega leta

Po datumu zakljucka poslovnega leta
31.12.2022 ni prislo do dogodkov, ki
bi vplivali na racunovodske izkaze ali
dodatna razkritja v letnem porocilu.



Racunovodsko
Hhorocilo




54

Izjava odgovornih oseb za pripravo letnega porocila

Uprava Vite, Zivljenjske zavarovalnice,
d.d. potrjuje racunovodske izkaze za leto
koncano na dan 31. decembra 2022 in
priloge k racunovodskim izkazom ter
uporabljene ra¢unovodske politike, ki

so navedene v tem letnem porodilu.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi
raéunovodskih izkazov dosledno
uporabljene ustrezne racunovodske
politike, da so bile rac¢unovodske ocene
izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja in da racunovodski izkazi
predstavljajo resni¢no in posteno sliko
premozenjskega stanja druzbe in izidov
njenega poslovanja za leto 2022.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno
vodenje racunovodstva, za sprejem
ustreznih ukrepov za zavarovanje
premoZzenja in drugih sredstev ter
potrjuje, da so racunovodski izkazi
skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi
predpostavke o nadaljnjem poslovanju
druzbe ter v skladu z veljavno
zakonodajo in Mednarodnimi standardi
raéunovodskega porocanja, kot jih je
sprejela Evropska unija.

—
LA —
mag. Tine Pust, CFA

¢lan uprave
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Davéne oblasti lahko kadarkoli v roku
petih let po poteku leta, v katerem

je treba davek odmeriti, preverijo
poslovanje druzbe, kar lahko posledi¢no
povzroci nastanek dodatne obveznosti
placila davka, zamudnih obresti in kazni
iz naslova davka od dohodkov pravnih
oseb ali drugih davkov in dajatev. Uprava
druzbe ni seznanjena z okolis¢inami, ki bi
lahko povzrocile morebitno pomembno
obveznost iz tega naslova.

V Ljubljani, 2. 3. 2023

gy

mag. Irena Prelog

predsednica uprave
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Poglavje 2

Racunovodsko
DOrocilo

1 Raéunovodski izkazi’

7 Zaradi racunalniske obdelave podatkov se lahko pri sestevanju zaokrozenih zneskov pojavijo manjse vrednostne razlike.



VITA LETNO POROCILO 2022 57
1.1. Izkaz finan¢nega polozaja na dan 31.12.2022
Skupaj

vEUR Pojasnila 31.12.2022 31.12.2021
SREDSTVA 627.071.701 690.519.836
Neopredmetena sredstva 291 773.355 778.733
Opredmetena osnovna sredstva 29.2 434961 584.869
OdloZene terjatve za davek 2912 6.074.741 169.366
Financ¢ne nalozbe 293 302.029.980 378.770.841
- Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti 293 16.826.072 16.817.537
- Finanéne nalozbe razpoloZljive za prodajo 293 285.203.908 361.953.305
Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 29.4 305.794.253 298.882.129
Znesek zavarovalno-tehni¢nih rezervacij prenesen pozavarovateljem 2.9.10 590.796 668.306
Terjatve 295 866.750 922.035
- Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 295 455.310 436.104
- Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja 295 53.709 23.303
- Terjatve za odmerjeni davek 295 0 107.460
- Druge terjatve 295 357.731 355.169
Druga sredstva 29.6 440.824 410.516
Denar in denarni ustrezniki 29.7 10.066.040 9.333.041
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 627.071.701 690.519.836
Kapital 2.9.8 39.985.602 87.562.023
- Osnovni kapital 29.8 7.043.899 7.043.899
- Kapitalske rezerve 29.8 58.625 58.625
- Rezerve iz dobicka 29.8 39.160.538 39.160.538
- Presezek iz prevrednotenja 29.8 -24.956.718 21.880.331
- Preneseni &isti poslovni izid 29.8 9.418.580 11.690.457
- Cisti poslovni izid poslovnega leta 29.8 9.260.677 7.728.173
Obveznosti 587.086.099 602.957.813
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 2.9.10 275.815.642 291.178.470
- Prenosne premije 2.9.10 1.438.597 1.156.351
- Matemati¢ne rezervacije 2.9.10 269.110.345 283.692.473
- Skodne rezervacije 2.9.10 5.266.700 6.329.645
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije v korist Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 2.9.10 306.699.822 302.651.580
Druge rezervacije 291 73.669 124.003
OdloZene obveznosti za davek 2912 3.080 5.132.384
Druge finanéne obveznosti 2913 221.029 429.052
Obveznosti iz poslovanja 29.14 2.013.307 1.316.224
- Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 29.14 1.303.467 1.160.235
- Obveznosti iz pozavarovanja in sozavarovanja 29.14 177.489 155.989
- Obveznosti za odmerjeni davek 29.14 532.351 0
Ostale obveznosti 2.9.15 2.259.550 2.126.101

Racunovodske politike in pojasnila so prikazana v tocki 2 raunovodskega porocila in so sestavni del racunovodskih izkazov.
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1.2. Izkaz poslovnega izida

Skupaj
vEUR Pojasnila 2022 2021
CISTI PRIHODKI OD ZAVAROVALNIH PREMIJ 2916 93.087.701 100.329.120
- Obracunane kosmate zavarovalne premije 29.16 94.063.021 101.108.869
- Obracunana premija oddana v pozavarovanje in sozavarovanje 29.16 -700.594 -619.407
- Sprememba prenosnih premij 2.9.16 -274.726 -160.342
PRIHODKI OD NALOZB, od tega 2947 8.739.687 55.625.241
- Sprememba postene vrednosti nalozb Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 2947 0 46.652.383
PRIHODKI OD PROVIZIJ 2.9.20 3.927.503 3.417.477
DRUGI PRIHODKI 29.21 37.086 110.543
CISTI ODHODKI ZA SKODE 2.9.23 -49.290.822 -39.654.504
- Obracunani kosmati zneski $kod 29.23 -50.501.658 -39.351.419
- Obracunani delezi pozavarovateljev in sozavarovateljev 29.23 147.890 -109.859
- Sprememba Skodnih rezervacij 29.23 1.062.946 -193.225
SPREMEMBA DRUGIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ 2.9.22 14.582.128 8.242.620
SPREMEMBA ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ ZAVAROVANCEYV, KI PREVZEMAJO NALOZBENA TVEGANJA 2.9.22 -4.048.242 -104.323.902
OBRATOVALNI STROSKI, od tega 29.24 -14.552.167 -13.229.930
- Stroski pridobivanja zavarovanj 2.9.24 -7.618.378 -6.765.937
ODHODKI NALOZB, od tega 2.9.18 -40.597.429 -566.242
- Oslabitve finanénih sredstev, ki niso merjena po posteni vrednosti skozi poslovni izid 2.9.18 -531.994 -136.492
- Sprememba postene vrednosti nalozb Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 2918 -39.538.162 0
DRUGI ZAVAROVALNI ODHODKI / -23.774 -6.725
DRUGI ODHODKI 2.9.25 -485.047 -476.079
POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVIIO 11.376.624 9.467.620
ODHODEK ZA DAVEK 2.9.26 -2.115.947 -1.739.447
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 9.260.677 7.728.173
Osnovni Cisti dobicek na delnico 5.486 4.578

Racunovodske politike in pojasnila so prikazana v tocki 2 racunovodskega porocila in so sestavni del racunovodskih izkazov.
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1.3. Izkaz drugega vseobsegajocega donosa
Skupaj

vEUR Pojasnila 2022 2021
CISTI DOBICEK POSLOVNEGA LETA PO OBDAVCITVI 9.260.677 7728173
DRUGI VSEOBSEGAJOCI DONOS PO OBDAVCITVI -46.837.049 -7.042.669
a) Postavke, ki se v kasnejsih obdobjih ne bodo prerazvricale v poslovni izid 3.690 -7.058
- Druge postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo prerazvricene v poslovni izid 4.555 -7.799
- Davek od postavk, ki ne bodo prerazvrs¢ene v poslovni izid -865 741
b) Postavke, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko prerazvricene v poslovni izid -46.840.739 -7.035.611
- Cisti dobicki/izgube iz ponovne izmere finanénih sredstev, razpolozljivih za prodajo -57.828.072 -8.685.939

* Dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja -57.292.958 -8.282.027

* Prenos dobickov/izgub iz presezka iz prevrednotenja v poslovni izid -535.114 -403.912
- Davek od postavk, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko prerazvricene v poslovni izid 10.987.334 1.650.328
VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA 2.9.27 -37.576.372 685.504

Racunovodske politike in pojasnila so prikazana v tocki 2 racunovodskega porocila in so sestavni del racunovodskih izkazov.
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1.4. Izkaz denarnih tokov
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v EUR Pojasnila Leto 2022 Leto 2021
A.  Denarni tokovi pri poslovanju
a)  Dobicek pred davki 11.376.624 9.467.620

- prilagoditve za: 19.838.454 40.120.938
- Prenosno premijo 274.726 160.342
- Zavarovalno tehnicne rezervacije in druge rezervacije -11.477.861 96.578.830
- Sprememba postene vrednosti finanénih nalozb vrednotenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida 39.538.162 -46.652.383
- Amortizacijo 406.435 400.135
e et ko premanbe e i e o
b)  lzdatki za placilo davka iz dobic¢ka -1.524.346 -2.239.986
0 Spremembe s e n st e s den
- Sprememba terjatev iz neposrednih zavar. poslov -345.559 -301.540
- Sprememba terjatev iz pozavarovanj -30.406 23.373
- Sprememba drugih terjatev -32.870 10.861
- Sprememba dolgov iz neposrednih zavar. poslov 143.232 -1.196.917
- Sprememba dolgov iz pozavarovanj 21.500 19.760
- Sprememba ostalih obveznosti -11.138 235.680
d)  Presezek prejemkov pri poslovaniju ali presezek izdatkov pri poslovanju (a+b+c) 30.959.838 48.379.775
B.  Denarni tokovi pri nalozbenju
a)  Prejemki pri nalozbenju 62.828.426 58.037.708
- Prejemki od obresti 8.371.721 9.120.855
- Prejemki od dividend 605.163 735.473
- Prejemki od odtujitve finan¢nih nalozb 53.850.164 48.175.264
- Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 1.378 6.116
b)  lzdatki pri nalozbenju -82.824.004 -98.875.530
- Izdatki za pridobitev neopredmetenih in opredmetenih osnovnih sredstev -229.527 -181.474
- Izdatki za pridobitev financnih nalozb -82.594.477 -98.694.056
c)  Preseiek prejemkov pri nalozbenju ali presezek izdatkov pri nalozbenju (a+b) -19.995.578 -40.837.822
C.  Denarni tokovi pri financiranju
b)  lzdatki pri financiranju -10.231.261 -6.220.588
- Izdatki za dane obresti -268 -747
- Izdatki za odplacila dolgoroénih finanénih obveznosti -230.944 -219.845
- Izplacilo dividend -10.000.050 -5.999.996
c)  Preseiek prejemkov pri financiranju ali presezek izdatkov pri financiranju (a+b) -10.231.261 -6.220.588
€)  Zaetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 9.333.041 8.011.676
- Denarni izid v obdobju 732.999 1.321.365
D)  Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 10.066.040 9.333.041

Racunovodske politike in pojasnila so prikazana v tocki 2 raéunovodskega porocila in so sestavni del racunovodskih izkazov.
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1.5. Izkaz sprememb lastniskega kapitala

Izkaz sprememb lastniskega kapitala za obdobje od 1.1.2022 do 31.12.2022

11l. Rezerve iz dobicka
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VL. Cisti
V. Zadriani  poslovni izid SKUPAJ
l. Osnovni Il. Kapitalske ~ Zakonske in Druge rezerve IV.Preseiekiz Cisti poslovni  poslovnega KAPITAL
v EUR kapital rezerve statutarne iz dobicka prevrednotenja izid leta (od1do11)
1. Stanje konec prejsnjega poslovnega leta 7.043.899 58.625 645.764  38.514.773  21.880.331  11.690.457 7.728.173  87.562.023
4. ZACETNO STANJE V POSLOVNEM OBDOBJU (1+2+3) 7.043.899 58.625 645.764  38.514.773  21.880.331  11.690.457 7.728.173  87.562.023
5.  Vseobsegajoci donos poslovnega leta po obdavéitvi 0 0 0 0 -46.837.049 0 9.260.677  -37.576.372
a) Cisti poslovni izid 0 0 0 0 0 0 9.260.677 9.260.677
b) drugi vseobsegajoci donos 0 0 0 0 -46.837.049 0 0 -46.837.049
10.  Izplagilo (obracun) dividend 0 0 0 0 0 -10.000.050 0 -10.000.050
12.  Razporeditev Cistega dobicka v zadrzani Cisti poslovni izid 0 0 0 0 0 7.728.173 -7.728.173 0
15, KONCNO STANJEV POSLOVNEM OBDOBJU 7.043.899 58.625 645764 38514773 -24.956718  9.418.580  9.260.677 39.985.602

(4+5+6+7+8+9+10+11+12+13+14)

Racunovodske politike in pojasnila so prikazana v tocki 2 racunovodskega porocila (pojasnila stanj in gibanj v tocki 2.9.8) in so sestavni

del racunovodskih izkazov.

Izkaz sprememb lastniskega kapitala za obdobje od 1.1.2021 do 31.12.2021

11l. Rezerve iz dobicka

VL. Cisti
V. Zadriani  poslovni izid SKUPAJ
l. Osnovni Il. Kapitalske ~ Zakonske in Druge rezerve IV.Preseiekiz Cisti poslovni  poslovnega KAPITAL
v EUR kapital rezerve statutarne iz dobicka prevrednotenja izid leta (od1do11)
1. Stanje konec prejsnjega poslovnega leta 7.043.899 58.625 645.764  38.514.773  28.923.000 9.019.125 8.671.328  92.876.515
4. ZACETNO STANJE V POSLOVNEM OBDOBJU (1+2+3) 7.043.899 58.625 645.764  38.514.773  28.923.000 9.019.125 8.671.328  92.876.515
5.  Vseobsegajoci donos poslovnega leta po obdavéitvi 0 0 0 0 -7.042.669 0 7.728.173 685.504
a) Cisti poslovni izid 0 0 0 0 0 0 7.728173 7.728.173
b) drugi vseobsegajoci donos 0 0 0 0 -7.042.669 0 0 -7.042.669
10.  Izplaéilo (obracun) dividend 0 0 0 0 0 -2.691.516  -3.308.480  -5.999.996
12.  Razporeditev Cistega dobicka v zadrzani Cisti poslovni izid 0 0 0 0 0 5.362.848  -5.362.848 0
15, KONCNO STANJEV POSLOVNEM OBDOBJU 7.043.899 58.625 645764 38514773 21.880.331 11.690.457 7728173 87.562.023

(4+5+6+7+8+9+10+11+12+13+14)

Racunovodske politike in pojasnila so prikazana v tocki 2 racunovodskega porocila (pojasnila stanj in gibanj v tocki 2.9.8).
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2 Pojasnila k rac¢unovodskim izkazom

2.1 Poroéevalska enota

Vita, Zivljenjska zavarovalnica, d.d. je
Zivljenjska zavarovalnica s sedezem na
Trgu republike 3 v Ljubljani. Vita ponuja
Zivljenjska, nezgodna in zdravstvena
zavarovanja, za katere je pridobila
dovoljenje Agencije za zavarovalni nadzor
(v nadaljevanju: AZN). Zavarovalnica
posluje izklju¢no na slovenskem trgu in na
dan 31.12.2022 zaposluje 56 oseb.

Zavarovalnico sta ustanovili Nova
Ljubljanska banka d.d., Ljubljana in druzba
KBC Insurance NV, Leuven, Belgija,
vsaka s 50% kapitalskim delezem. Dne
29.5.2020 sta ustanovitveni druzbi svoja
deleZa v kapitalu zavarovalnice prodala
druzbi Sava Re, d.d., s Cimer se je Vita
prikljucila zavarovalni Skupini Sava.
Konsolidirano letno porocilo Save Re,
d.d. in Skupine Sava je mogoce pridobiti
na naslovu https://www.sava-re.si/sl-si/
za-vlagatelje/financne-informacije/.

Vita nima kapitalskih nalozb v odvisne
druzbe, zato sestavlja le individualne
racunovodske izkaze.

Zavarovalnica sestavlja racunovodske
izkaze za obdobje poslovnega leta,

ki je enako koledarskemu letu. V
racunovodskem porocilu so predstavljeni
letni racunovodski izkazi za letno
obdobje, ki se je koncalo 31.12.2022

ter primerjalni podatki za leto, ki

se je koncalo 31.12.2021. Podatki v
racunovodskih izkazih so zaokroZeni na 1
EUR. Pri racunovodskih izkazih se lahko
zaradi racunalniske obdelave podatkov
pri seStevanju zaokroZenih zneskov
pojavijo manjse vrednostne razlike.

Letno porocilo za poslovno leto od
1.1.2022 do 31.12.2022 skladno z MSRP

sprejetimi s strani EU ter dolocbami
zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1)
in statutom druzbe sestavi uprava druzbe
ter ga skupaj s predlogom za uporabo
bilanénega dobicka in revizorjevim
porocilom predloZi nadzornemu svetu v
potrditev in sprejem.

Nadzorni svet je dolZan preveriti
sestavljeno letno porodilo in predlog

za uporabo bilanénega dobicka. O
ugotovitvah iz preveritve letnega
porocila mora nadzorni svet sestaviti
pisno porocilo za skupsc¢ino druzbe. V
porocilu mora nadzorni svet zavzeti
staliS¢e do revizorjevega porocila in
morebitne pripombe nanj ter se izredi, ali
letno poroéilo potrjuje. Ce nadzorni svet
letno porocilo potrdi, je sprejeto.

Skupscina je pristojna za sprejetje letnega
porocila samo, ¢e nadzorni svet porocila
ni potrdil ali ¢e organi vodenja ali nadzora
prepustijo odlocitev o sprejetju letnega
porocila skupscini.

2.2 Podlaga za sestavo
2.2.1 Izjava o skladnosti in uporaba MSRP

Izjava o skladnosti z MSRP
Racunovodski izkazi zavarovalnice

Vita, Zivljenjska zavarovalnica, d.d. za
leto 2022 so pripravljeni v skladu z
Mednarodnimi standardi racunovodskega
porocanja (MSRP), izdanimi s strani
International Accounting Standard
Board (IASB) in sprejetimi s strani EU,
ter s pojasnili, ki jih sprejema Odbor za
pojasnjevanje mednarodnih standardov
racunovodskega porocanja (OPMSRP)
in jih je sprejela tudi Evropska unija, z
zahtevami Zakona o zavarovalnistvu
(ZZavar-1) in v skladu z dolocili Zakona

o gospodarskih druzbah (ZGD-1, Uradni
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list RS, §t. 42/60 s spremembami in
dopolnitvami).

Uprava zavarovalnice je racunovodske
izkaze za poslovno leto 2022 potrdila dne
2.3.2023.

Podlaga za pripravo

racunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi Zavarovalnice so
pripravljeni ob predpostavki casovne
neomejenosti delovanja druzbe.
Racunovodski izkazi predstavljajo
posamicne racunovodske izkaze
Zavarovalnice, ki so pripravljeni na
podlagi izvirnih vrednosti, razen v spodaj
navedenih primerih, kjer je upostevana
postena vrednost:

« financna sredstva, pripoznana po
posteni vrednosti preko poslovnega
izida in

+ financna sredstva, razpolozljiva za

prodajo.

Pri pripravi izkaza financnega polozaja
se posamezne postavke sredstev in
obveznosti razvrica po skupinah, in
sicer glede na njihovo naravo in v
vrstnem redu njihove udenarljivosti
oziroma zapadlosti v placilo. V dodatnih
razkritjih so predstavljeni kratkoroc¢na in
nekratkorocna sredstva ter kratkoro¢ne
in nekratkoro¢ne obveznosti kot

locene postavke, odvisno od tega, ali se
pricakuje, da bodo placani ali poravnani
v najvec¢ dvanajstih mesecih po datumu
izkaza finan¢nega poloZaja (kratkoroc¢na)
ali v vec kakor dvanajstih mesecih po
datumu izkaza financnega poloZaja
(nekratkorocna).

Finanéna sredstva in obveznosti so v
izkazu finan¢nega polozaja pobotana
samo v primeru, ko za to obstajata
pravna pravica in namen neto poravnave
ali istoCasna realizacija sredstva

ter poravnava obveznosti. Prihodki

in odhodki niso pobotani v izkazu
poslovnega izida, razen ¢e tako doloc¢ajo

standardi, pojasnila in je to podrobno
opredeljeno v racunovodskih politikah
Zavarovalnice.

Racunovodske usmeritve, ki jih
Zavarovalnica uporablja pri pripravi
svojih raCunovodskih izkazov, so enake
usmeritvam, ki so bile uporabljene

pri pripravi racunovodskih izkazov za
predhodno poslovno leto. Izjema so na
novo sprejeti ali prenovljeni standardi,
ki so bili sprejeti za letna obdobja z
zaCetkom 1. 1. 2022 ali pozneje in so
opisani v nadaljevanju.

2.2.2 Implementacija novih in
dopolnjenih racunovodskih standardov

Zacetna uporaba novih sprememb
obstojecih standardoy, ki veljajo v
tekocem porocevalskem obdobju

V trenutnem porocevalskem obdobju
veljajo naslednje spremembe obstojecih
standardov, ki jih je izdal Upravni odbor
za mednarodne racunovodske standarde
(UOMRS) in sprejela EU:

» Spremembe MRS 16 - Opredmetena
osnovna sredstva - Dobicki pred
nameravano uporabo, ki jih je EU
sprejela 28. junija 2021 (veljajo za letna
obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2022
ali pozneje),

+ Spremembe MRS 37 - Rezervacije,
pogojne obveznosti in pogojna
sredstva - Kocljive pogodbe - Stroski
izpolnjevanja pogodbe, ki jih je EU
sprejela 28. junija 2021 (veljajo za letna
obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2022
ali pozneje),

+ Spremembe MSRP 3 - Poslovne
zdruzitve - Sklicevanje na temeljni
okvir s spremembami MSRP 3, ki jih je
EU sprejela 28. junija 2021 (veljajo za
letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja
2022 ali pozneje),

+ Spremembe razli¢nih standardov zaradi
izboljsav MSRP (cikel 2018-2020),
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ki izhajajo iz letnega projekta za
izboljsanje MSRP (MSRP 1, MSRP

9, MSRP 16 in MRS 41), predvsem z
namenom odpravljanja neskladnosti

in razlage besedila, ki jih je EU sprejela
28. junija 2021 (spremembe MSRP

1, MSRP 9 in MRS 41 veljajo za letna
obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2022
ali pozneje. Sprememba MSRP 16 se
nanasa samo na ponazorilni zgled, zato
datum zacetka veljavnosti ni naveden.).

Sprejetje sprememb k obstojecim
standardom ni privedlo do pomembnih
sprememb racunovodskih izkazov druzbe.

Standardi in spremembe obstojecih
standardov, ki jih je izdal UOMRS in
sprejela EU, vendar $e niso v veljavi

Na datum odobritve teh ra¢unovodskih
izkazov je UOMRS izdal naslednje
spremembe obstojecih standardov, ki
jih je sprejela EU in ki Se niso stopile v

veljavo:

+ MSRP 17 - Zavarovalne pogodbe,
vkljuéno s spremembami MSRP 17, ki
jih je UOMRS izdal 25. junija 2020 in
EU sprejela 19. novembra 2021 (velja za
letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja
2023 ali pozneje),

« Spremembe MSRP 17 - Zavarovalne
pogodbe - Zacetna uporaba MSRP 17
in MSRP 9 - Primerjalne informacije,
ki jih je EU sprejela 8. septembra 2022
(veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo
1. januarja 2023 ali pozneje),

+ Spremembe MRS 1 - Predstavljanje
racunovodskih izkazov - Razkrivanje
racunovodskih usmeriteyv, ki jih je EU
sprejela 2. marca 2022 (veljajo za letna
obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2023
ali pozneje),

+ Spremembe MRS 8 - Rac¢unovodske
usmeritve, spremembe ra¢unovodskih
ocen in napake - Opredelitev

racunovodskih ocen, ki jih je EU
sprejela 2. marca 2022 (veljajo za letna
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obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2023
ali pozneje),

» Spremembe MRS 12 - Davek iz
dobicka - OdloZeni davki, povezani
s sredstvi in obveznostmi, ki izhajajo
iz posamicne transakcije, ki jih je EU
sprejela 11. avgusta 2022 (veljajo za
letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja

2023 ali pozneje).

Na racunovodske izkaze Vita, Zivljenjske
zavarovalnice, d.d. bosta pomembno
vplivala predvsem nova standarda MSRP
9 in MSRP 17, katerih efekt prikazujemo v
poglavju 2.2.3.

Novi standardi in spremembe
obstojecih standardov, ki jih je izdal
UOMRS, vendar jih EU Se ni sprejela
Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela
EU, bistveno ne razlikujejo od predpisov,
ki jih je sprejel Odbor za mednarodne
racunovodske standarde (UOMRS) z
iziemo naslednjih novih standardov in
sprememb obstojecih standardov, ki na
dan 28.2.2023 (spodaj navedeni datumi
zacetka veljavnosti veljajo za MSRP, kot
jih je izdal UOMRS):

+ Spremembe MRS 1 - Predstavljanje
racunovodskih izkazov - Razvricanje
obveznosti na kratkoroc¢ne in
dolgorocne (veljajo za letna obdobja, ki
se zacnejo 1. januarja 2023 ali pozneje),

« Spremembe MRS 1 - Predstavljanje
racunovodskih izkazov - Dolgorocne
obveznosti z zavezami (veljajo za letna
obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2024
ali pozneje),

+ Spremembe MSRP 16 - Najemi -
Obveznost iz najema pri prodaji s
povratnim najemom (veljajo za letna
obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2024
ali pozneje),

+ MSRP 14 - Zakonsko predpisani odlog
placila racunov (velja za letna obdobja,
ki se zacnejo 1. januarja 2016 ali

pozneje) - Evropska komisija je sklenila,
da ne bo pricela postopka potrjevanja
tega vmesnega standarda ter da bo
pocakala na izdajo njegove konéne
verzije,

« Spremembe MSRP 10 - Konsolidirani
racunovodski izkazi in MRS 28
- Nalozbe v pridruzena podjetja
in skupne podvige - Prodaja ali
prispevanje sredstev med vlagateljem
in njegovim pridruzeni podjetjem
oz. skupnim podvigom, ter nadaljnje
spremembe (datum pricetka
veljavnosti je odloZen za nedolocen ¢as
do zakljucka raziskovalnega projekta v
zvezi s kapitalsko metodo).

Druzba predvideva, da uvedba teh novih
standardov in sprememb obstojecih
standardov v obdobju za¢etne uporabe
ne bo imela pomembnega vpliva na
racunovodske izkaze Druzbe.

Obracunavanje izpostavljenosti portfelja
financnih sredstev in obveznosti
tveganjem, katerega nacel EU ni sprejela,

ostaja Se naprej neregulirano.

Druzba ocenjuje, da obra¢unavanje
izpostavljenosti portfelja financnih
sredstev in obveznosti tveganjem v
skladu z MRS 39 - Finanéni instrumenti:
pripoznavanje in merjenje ne bi imelo
pomembnega vpliva na racunovodske
izkaze podjetja, ¢e bi bilo izvedeno na
datum bilance stanja.

2.2.3 Vpliv novih standardov

MSRP 17 - Zavarovalne pogodbe in
MSRP 9 - Financni instrumenti
Upravni odbor za mednarodne
racunovodske standarde (UOMRS) je
25. 5. 2020 izdal kon¢ni racunovodski
standard za zavarovalne pogodbe MSRP
17 z datumom prve uporabe 1. 1. 2023.
Novi racunovodski standard MSRP 17
bo nadomestil obstojeci racunovodski
standard MSRP 4.
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Hkrati bo za skupino na dan 1.1. 2023
zacel veljati tudi MSRP 9 - Financni
instrumenti, ki nadomes¢a MRS 39.
Za MSRP 9 je bil sicer kot datum prve
uporabe dolocen 1. 1. 2018, vendar je
druzba uveljavila moznost za zacasni
izvzem uveljavitve standarda do 1. 1.
2023.

Druzba bo tako pri pripravi svojih
racunovodskih izkazov prvi¢ uporabila
MSRP 17 in MSRP 9 na dan 1. 1. 2023

ter pripravila primerjalne podatke za

leto 2022. Druzba ni predéasno sprejela
nobenega drugega standarda, razlage ali
spremembe, ki je bila izdana, vendar Se ni

zacela veljati.

2.2.4 Ocena ucinka uveljavitve

MSRP 9 in MSRP 17

V nadaljevanju je predstavljena
vrednostna ocena ucinkov vpliva
uveljavitve MSRP 9 in MSRP 17 na

kapital druzbe na datum tranzicije, to

je 1.1.2022 predstavlja pa ucinek, ki bo
izkazan v zadrZanem rezultatu. Zaradi
uveljavitve standarda MSRP 17 in MSRP

9 se pomembno spreminjajo tudi druge
postavke v kapitalu, predvsem presezek iz
prevrednotenja. Ocena je pripravljena na
podlagi informacij, ki so bile na voljo na
datum priprave tega porocila. Navedeni
podatki predstavljajo ocene in se lahko do
objave kon¢nih racunovodskih izkazov za
leto 2023 v skladu z MSRP 17 in MSRP 9
$e pomembno spremenijo.

v mio EUR
1.1.2022 Vita
Ocena ucinka uveljavitve MSRP 17 -10

Ocena ucinka uveljavitve MSRP 9 1

Ocena odlozZenih obveznosti za davek 2

Ocena uéinka uveljavitve MSRP 17
in MSRP 9 na preneseni rezultat

Ocena ucinka uveljavitve MSRP
17 in MSRP 9 na akumulirani 10
vseobsegajoci donos

Ocena skupnega uéinka uveljavitve 2
MSRP 17 in MSRP 9 na kapital
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Kot je prikazano v zgorniji preglednici,
je ocenjen ucinek uveljavitve MSRP 9
in MSRP 17 na dan 1. 1. 2022 znizanje
zadrZanega rezultata po davkih za 7
milijonov EUR.

Navedena ocena vrednostnega vpliva
obeh standardov na lastniski kapital in
poslovni izid po davkih na dan 1.1. 2023
in za leto 2022 se lahko $e spremeni
predvsem zaradi:

» prilagajanja metodologij,
racunovodskih usmeritev,
racunovodskih ocen in drugih sestavin,
ki vplivajo naizracune, vklju¢no z
vhodnimi podatki, ki so potrebni za
pripravo konéne verzije racunovodskih
izkazov,

- prilagajanja racunovodskih procesov in
vpeljave dodatnih internih kontrol v te
procese,

+ negotovosti glede davéne obravnave
ucinkov prehoda.

2.2.5 MSRP 17 - Zavarovalne pogodbe
Evropska agencija za trg vrednostnih
papirjev (ESMA) je 13. 5. 2022 objavila
javno izjavo glede implementacije
MSRP 17, v kateri izdajatelje spodbuja

k dosledni in kvalitetni uporabi dolo¢b
standarda pri implementaciji zahtevanih
sprememb s podrocja raéunovodskega
porocanja. V svoji izjavi navedena
agencija od zavarovalnic zahteva, da
skladno z MRS 8 seznanijo uporabnike
svojih racunovodskih izkazov s
prihajajo¢imi spremembami na podrocju
racunovodskega standarda MSRP 17,
predvsem v primerjavi z obstojeco prakso
racunovodenja po MSRP 4.

V skladu z zahtevami Agencije (ESMA)
in MRS 8 je pri¢ujoce poglavje
namenjeno seznanjanju uporabnikov
racunovodskih izkazov skupine z
novostmi in pri¢akovanimi ucinki na
njene racunovodske izkaze v povezavi
z implementacijo zahtev novega

racunovodskega standarda MSRP 17, ob
upostevanju informacij, ki so bile na voljo
na datum izdaje porodila.

MSRP 17 postavlja popolnoma nov
koncept rac¢unovodenja zavarovalnih
pogodb, ki pomembno spreminja
obstojeco dolgoletno prakso. Standard
tudi bistveno spreminja nacin sestave
racunovodskih izkazov in vsebino

informacij, ki jih le-ti dajejo.

Najpomembnejse spremembe pri
merjenju zavarovalnih in pozavarovalnih
pogodb po novem standardu so:

« vpeljava novih modelov merjenja:

- splodni model merjenja
izdanih zavarovalnih pogodb in
pozavarovalnih pogodb, ki jih skupina
oziroma druzba ima, ki temelji na

prospektivni metodi,

- model merjenja zavarovalnih pogodb
z metodo razporejanja premij (angl.
premium allocation approach), ki
je namenjen predvsem merjenju

pogodb s trajanjem eno leto ali manj,

- obvezni model za merjenje
zavarovalnih pogodb z neposredno
udelezbo - pristop s spremenljivim
nadomestilom (angl. variable fee

approach),

- uporaba trenutnih, eksplicitnih,
nepristranskih predpostavk, ki
kaZejo zorni kot podjetja za merjenje
obveznosti zavarovalnih pogodb,

+ upostevanje ¢asovne vrednosti denarja
(diskontiranje),

- uvedba prilagoditve za nefinan¢na
tveganja zaradi eksplicitnega
prikazovanja negotovosti v denarnih
tokovih pri izpolnitvi zavarovalnih
pogodb,
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+ uvedba pogodbene storitvene marze
(CSM) za odlozene dobicke skupine
zavarovalnih pogodb, ki se razporejajo
med trajanjem kritja skupine
zavarovalnih pogodb,

+ lo¢eno merjenje zavarovalnih pogodb
in pozavarovalnih pogodb, ki jih ima
podjetje,

« izloCitev nalozbenih sestavin iz
prihodkov in odhodkov,

« locen prikaz zavarovalnega rezultata, ki
vklju€uje le direktno pripisljive stroske
zavarovalnim pogodbam,

+ locen prikaz finanénega rezultata iz
zavarovalnih pogodb,

» uvedba moznosti uporabe drugega
vseobsegajocega donosa za merjenje
zavarovalnih obveznosti, ki zmanjsa
posamezno nestanovitnost poslovnega
izida za zavarovalnice, pri cemer se
finan¢na sredstva merijo po odplacni
vrednosti ali poSteni vrednosti preko
drugega vseobsegajocega donosa, v
skladu z MSRP 9

Standard predvsem pri dolgorocnih
pogodbah bistveno vpliva na dinamiko
poslovnega izida, razkrite pa so tudi
informacije o sedanji in pricakovani
dobickonosnosti po glavnih vrstah
zavarovalnih pogodb.

Za implementacija standarda je bilo
treba pomembno spremeniti procese in
aktuarske modele ter na novo opredeliti

klasifikacijo zavarovalnih pogodb z vseh
razli¢nih vidikov, ki jih zahteva MSRP

17. Treba je bilo tudi implementirati

popolnoma novo orodje, ki podpira vse
potrebne izracune, v skladu z MSRP 17

zagotoviti kvalitetne vhodne podatke

iz obstojecih IT-sistemov in zgraditi
ustrezno podatkovno bazo.

Na ravni druzbe je bila za vpeljavo

standarda MSRP 17 oblikovana posebna
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projektna skupina za implementacijo,

ki deluje Ze od leta 2018. V letu 2022
so se izvajale in se Se izvajajo aktivnosti
za dokoncanje projekta, predvsem v
delu potrjevanja novih metodologij in
usmeritev za vrednotenje zavarovalnih
pogodb, pri vzpostavljanju novih
procesov za zagotavljanje pravocasnega
porocanja, pri izvedbi izraCunov za
prehod in ocene vpliva prehoda,
dokoncanju vseh potrebnih novih razkritij,
pri pripravi primerljivih podatkov za leto
2022 ter postavitvi novih in prilagojenih
kazalnikov. Pomembno se spreminjajo
tudi poslovni procesi.

Kljuéne zahteve standarda in izbrane
racunovodske usmeritve druzbe

V nadaljevanju so predstavljene klju¢ne
zahteve MSRP 17 ter pomembne
racunovodske usmeritve, ki jih je druzba
izbrala priizvajanju teh zahtev.

Podrocje uporabe
Druzba uporablja standard MSRP 17 za:

- zavarovalne pogodbe, vklju¢no z
izdanimi pozavarovalnimi pogodbami,

« pozavarovalne pogodbe, ki jih imata

sklenjeni, in

+ nalozbene pogodbe z moznostjo
diskrecijske udelezbe.

Pogodba je zavarovalna, ¢e izdajatelj

od druge stranke (imetnika police)
prevzame pomembno zavarovalno
tveganje z dogovorom, da bo druga
stranka upravicena do nadomestila, ce
bo dolocen negotov prihodnji dogodek
(zavarovani dogodek) negativno vplival
na imetnika police. Pogodba, s katero se
prenese pomembno zavarovalno tveganje
iz zavarovalnice na pozavarovalnico, je
pozavarovalna pogodba.

Sklop ali niz zavarovalnih pogodb z isto
ali povezano nasprotno stranko lahko
dosega skupen poslovni ucinek ali pa je
zasnovan za doseganje takega ucinka. Za

porocanje o vsebini takih pogodb je treba
tak sklop ali niz pogodb obravnavati kot
celoto.

Zavarovalna pogodba lahko vsebuje eno ali
ve¢ komponent, ki bi spadale v podrocje
uporabe drugega standarda, e bi bile
pogodbe locene. Te komponente so:

« investicijska komponenta oz. nalozbena
sestavina,

- servisna komponenta oz. sestavina za
storitve,

« izvedeni finan¢ni instrumenti (angl.
embedded derivatives).

Investicijska komponenta obstaja, ¢e
mora druzba v skladu z zavarovalno
pogodbo imetniku police v vsakem
primeru izplacati neki znesek, ne glede na

to, ali se zavarovalni dogodek zgodi ali ne.

Investicijska komponenta se loci od
gostiteljske zavarovalne pogodbe, ¢e in
samo Ce je ta investicijska komponenta
razlocCljiva od pogodbe. Za vrednotenje
locene investicijske komponente

se uporabi MSRP 9, razen Ce gre za
nalozbeno pogodbo z moznostjo
diskrecijske udelezbe, ki spada v podrogje
uporabe MSRP 17.

V druzbi je prepoznana investicijska
komponenta, ki je ni mogoce lociti

od zavarovalnih pogodb, predvsem

pri klasi¢énih Zivljenjskih in nalozbenih
Zivljenjskih zavarovanjih, pa tudi pri
pozavarovalnih pogodbah, kadar
vsebujejo dolocila o proviziji, odvisni od
Skodnega dogajanja.

Druzba ne pri¢akuje bistvenih
sprememb pri klasifikaciji zavarovalnih in

pozavarovalnih pogodb glede na MSRP 4.

Raven zdruzevanja zavarovalnih pogodb
v skupine zavarovalnih pogodb

Raven zdruZevanja zavarovalnih pogodb
v skupine zavarovalnih pogodb (skladno
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z MSRP tudi obracunske enote ali angl.
units of account) je skladno s standardom
dolocena tako:

- portfelje sestavljajo pogodbe, ki so
izpostavljene podobnim tveganjem in
se upravljajo skupaj,

- Skupine pogodb: ob zacetnem
pripoznanju pogodb, se pogodbe
iz posameznega portfelja pogodb
razporedijo v skupine pogodb glede na:

- leto sklenitve pogodbe (letne
kohorte),

- dobickonosnost, in sicer na:

- skupino pogodb, ki so ob
zaCetnem pripoznanju kocljive
(nedobickonosne),

- skupino pogodb, za katere je
ob zacetnem pripoznanju malo
verjetno, da bodo pozneje postale
kocljive, ¢e obstajajo, in

- skupino preostalih pogodb, ¢e
obstajajo.

Pri dolo¢anju skupin pozavarovalnih
pogodb se zaradi razli¢nih znacilnosti
posameznih pozavarovalnih pogodb
uposteva pravilo, da se vsaka
pozavarovalna pogodba predstavlja s
svojo skupino pozavarovalnih pogodb,
razen Ce je veC pogodb sklenjenih zaradi
skupne zascite (npr. »bouquet«).

Raven zdruZevanja zavarovalnih in
pozavarovalnih pogodb v skupine (po)
zavarovalnih pogodb in nacin merjenja
sta skupina in druzba dolocili skladno s
standardom.

Meje pogodb

Zavarovalne pogodbe

Druzba v merjenje skupine zavarovalnih
pogodb vkljucuje vse prihodnje denarne
tokove, ki so znotraj pogodbene meje
vsake pogodbe v skupini. Denarni tokovi
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so znotraj pogodbene meje zavarovalne
pogodbe, Ce:

« izdajatelj pogodbe lahko doseze, da bo
imetnik police placal premijo,

- ima izdajatelj pogodbe materialno
obveznost, da imetniku police zagotovi
storitve zavarovalne pogodbe.

Obveznosti ali sredstva se ne pripoznajo
za zneske, ki se nanasajo na pricakovane
premije ali Skode zunaj meje zavarovalne
pogodbe. Taki zneski se nanasajo na
prihodnje pogodbe.

Ce pogodba od imetnika police zahteva,
da obnovi ali kako drugace nadaljuje
pogodbo, skupina in druzba presodita ali
so premije in povezani denarni tokovi, ki
izhajajo iz obnovljene pogodbe, znotraj
pogodbenih meja prvotne pogodbe.

Pri ponovni oceni meje pogodb se
upostevajo vsa tveganja, ki bi bila
upostevana pri prevzemu v zavarovanje
v okviru enakovrednih pogodb na datum
obnovitve za preostalo storitev.

Meje pogodb so ob vsakem datumu
bilance ponovno ocenjene in se lahko

spremenijo.

Pozavarovalne pogodbe

Pri merjenju pozavarovalnih pogodb
druzba upoSteva vse denarne tokove,
ki so znotraj pogodbene meje. Denarni
tokovi so znotraj meje pogodbe, Ce:

« imetnik pogodbe lahko zahteva od
pozavarovalnice, da nudi kritje in druge
storitve,

+ obstaja pomembna obveznost imetnika
pogodbe, da pozavarovalnici placa
pozavarovalno premijo.

Pri pozavarovalnih pogodbah je
pogodbena meja pozavarovalne pogodbe
doloc¢ena z datumom moznosti prekinitve
oziroma obnove pogodbe, kar je
obicajno eno leto, oziroma z datumom
dogovorjenega prenehanja pogodbe,

pri Cemer se pri vsaki dolocitvi kritja
posamezne pozavarovalne pogodbe
uposteva tudi kritje zavarovalnih pogodb,
ki so podlaga.

ZacCetno pripoznanje zavarovalnih

in pozavarovalnih pogodb
Zavarovalne pogodbe

Skupina izdanih zavarovalnih pogodb
se pripozna ob enem od naslednjih
dogodkov, ki nastopi prvi:

- zacCetek obdobja kritja skupine pogodb,

+ datum, ko zapade v placilo prvo placilo
imetnika police iz skupine, in

- priskupinah kocljivih pogodb, ko

skupina postane kocljiva.

Zavarovalne pogodbe, ki so pridobljene
s prenosom pogodb ali poslovno
zdruzitvijo, se pripoznajo na dan
prevzema.

Ko se zavarovalna pogodba pripozna, se
vkljuéi v skupino zavarovalnih pogodb, ki
ji pripada glede na letno kohorto in glede
na dobickonosnost. Skupine zavarovalnih
pogodb se pripoznajo s pripoznanjem
prve pogodbe, ki spada v tako skupino.

Pozavarovalne pogodbe

Pri pozavarovalnih pogodbah, ki jih
ima druzba, standard doloc¢a nekoliko
prilagojen pristop pripoznanja. Taka
pozavarovalna pogodba se pripozna na
enega od spodnjih datumov, ki nastopi
prvi:

» zaCetek obdobja kritja skupine

pozavarovalnih pogodb, ki jih ima
druzba in

+ datum, na katerega se pripozna skupina
kocljivih zavarovalnih pogodb, ki so
podlaga, ¢e je bila na ta datum ali pred
njim sklenjena povezana pozavarovalna
pogodba iz skupine pozavarovalnih
pogodb, ki jih ima.
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Ne glede na zgornje dolocilo se odlozi
pripoznanje pozavarovalnih pogodb,

ki zagotavljajo sorazmerno kritje, do
datuma, na katerega se opravi zac¢etno
pripoznanje katere koli zavarovalne
pogodbe, ki je podlaga, ¢e ta datum
nastopi pozneje kot zacetek obdobja
kritja pozavarovalne pogodbe.

Pozavarovalne pogodbe, ki so pridobljene
s prenosom pogodb ali poslovno
zdruzitvijo, se pripoznajo na dan
prevzema.

Merjenje zavarovalnih in
pozavarovalnih pogodb
Osnovna metoda merjenja zavarovalnih
in pozavarovalnih pogodb po MSRP 17
je tako imenovani splodni model (GMM)
ali pristop gradnikov (metoda BBA).
Standard v nekaterih primerih omogoca
tudi uporabo poenostavljene metode
merjenja — pristop razporejanja premij
(metoda PAA). Standard zahteva obvezno
uporabo pristopa s spremenljivim
nadomestilom (metoda VFA), ¢e gre
za skupino zavarovalnih pogodb z
neposredno udelezbo. Zavarovalne
pogodbe z neposredno udelezbo so tiste,
ki izpolnjujejo te kriterije:
+ pogodbeni pogoji dolocajo, da
imetnik police sodeluje v delezu jasno
opredeljenega nabora sredstev,

- izdajatelj pogodbe pricakuje, da se bo
imetniku police placal znesek, ki je enak
znatnemu deleZzu donosov postene
vrednosti opredeljenega nabora
sredstev;

- izdajatelj pogodbe pricakuje, da se
bo znaten delez vseh sprememb
zneskov, ki se izplacajo imetniku police,
spreminjal s spremembo postene
vrednosti opredeljenega nabora
sredstev.
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a) Splosni model (angl. general
measurement model - GMM)

oziroma model gradnikov (angl.
building block approach - BBA)

Ob zagetnem pripoznanju se izmeri
obveznosti na ravni skupine pogodb, in
sicer kot vsoto:

« denarnih tokov pri izpolnitvi (angl.
fulfilment cash flows), ki jih sestavljajo:

- ocene prihodnjih denarnih tokov,

- prilagoditev, ki izraza ¢asovno
vrednost denarja in financna
tveganja, povezana s prihodnjimi
denarnimi tokovi, v obsegu, v
katerem financna tveganja niso

vkljuéena v ocene prihodnjih
denarnih tokov,

- prilagoditev zaradi nefinanc¢nega
tveganja (dodatek za tveganje, angl.
risk adjustment for non-financial risk
- RA),

« pogodbene storitvene marze (angl.
contractual service margin - CSM).

Denarni tokovi pri izpolnitvi predstavljajo
eksplicitno, nepristransko in z
verjetnostjo tehtano oceno prihodnjih
denarnih tokov znotraj pogodbenih mej,
prilagojeno za spremembo vrednosti
denarja v ¢asu ter z njimi povezana
financ¢na tveganja. Vkljucujejo denarne
tokove, ki so pripisljivi izpolnitvi
obstojecih zavarovalnih pogodb in
vklju€ujejo tudi pricakovanja glede
prihodnjega obnasanja imetnikov polic.

Skladno s standardom so ocene
pricakovanih denarnih tokov prilagojene
za ¢asovno vrednost denarja in finanéna
tveganja, ki so povezana s temi denarnimi
tokovi. Ddruzba priizracunu ustrezne
diskontne stopnje uporabljata pristop

od spodaj navzgor (angl. bottom-up
approach). Kot diskontno obrestno
mero, ki se uporablja pri oceni prihodnjih
denarnih tokov, druzba uposteva

netvegano obrestno mero v obliki swap
krivulje, ki se ji doda likvidnostne premije.

Prilagoditev za nefinancna tveganja izraza
nadomestilo, ki ga skupina in druzba
zahtevata za prevzemanje negotovosti
glede zneska in ¢asa denarnih tokov, ki
izhaja iz nefinancnih tvegan;.

Pogodbena storitvena marza (CSM)

je nezasluzen dobicek iz zavarovalnih
pogodb, ki bo pripoznan v ¢asu
zagotavljanja zavarovalnih storitev iz
teh pogodb v prihodnosti. Pogodbena
storitvena marza se pripozna, ko je neto
sedanja vrednost bodocih denarnih tokov
pozitivna. Oblikuje se v visini presezka
pritokov nad odtoki, zmanjsanega

za prilagoditev zaradi nefinan¢nega
tveganja. Pogodbena storitvena marza
se oblikuje za preprecitev pripoznanja
dobicka ob zacetnem pripoznanju
pogodb. Razgrajuje se med trajanjem
zavarovalne pogodbe v skladu z dinamiko
zagotavljanja storitev zavarovalne
pogodbe, opravljene v okviru skupine
zavarovalnih pogodb v obdobju. Po
zaetnem pripoznanju se pogodbena
storitvena marza spreminja zaradi
pripoznanja novih pogodb v obdobiju,
obresti na knjigovodsko vrednost
(merjeno po diskontnih stopnjah ob
pripoznanju pogodbe), spremembe
izpolnitvenih denarnih tokov v zvezi s
prihodnjimi storitvami, ucinka tecajnih
razlik in zneska, ki je pripoznan kot
zavarovalni prihodek zaradi izvedbe
storitev v obdobju. Pogodbena storitvena
marza za vsako skupino zavarovalnih
pogodb se po zacetnem pripoznanju
ponovno izmeri na bilan¢ni datum.

V primeru prenosa zavarovalnih pogodb
ali ob poslovnih zdruzitvah se ob
zaetnem pripoznanju teh pogodb kot
priblizek za prejete premije uposteva
prejeto ali placano nadomestilo na datum
pridobitve.

V primeru ugotovljenih bodocih izgub iz
skupine zavarovalnih pogodb, ko je neto
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sedanja vrednost bodocih denarnih tokov
negativna, se pripozna izguba v teko¢em
obdobju. V primeru kocljive (nedonosne)
skupine pogodb se prikaZe sestavina
izgube v obveznosti za preostalo kritje
(angl. loss component).

Knjigovodska vrednost skupine
zavarovalnih pogodb na koncu vsakega
porocevalskega obdobja je vsota:

+ obveznosti za preostalo kritje,
sestavljenih iz:

- denarnih tokov pri izpolnitvi,
povezanih s prihodnjimi storitvami,
dodeljenih skupini na ta datum,

- pogodbene storitvene marze skupine

na ta datum;in

+ obveznosti za nastale zahtevke, ki jo
sestavljajo denarni tokovi pri izpolnitvi,
povezani s preteklimi storitvami,
dodeljeni skupini na ta datum.

Obveznost za nastale zahtevke
predstavlja pri¢akovane denarne tokove
za Skode in z njimi povezane stroske, ki
so se Ze zgodile in Se niso bile placane.
Obveznost za nastale zahtevke vkljuéuje
Skode, ki so se zgodile in $e niso bile
prijavijene (IBNR), ter $kode, ki so bile
prijavljene in Se niso placane (RBNS).

Pri merjenju obveznosti iz zavarovalnih
pogodb na bilanéni datum druzba uporabi
tekoce ocene bodocih denarnih tokov,
tekoce diskontne stopnje in tekoc¢o oceno
prilagoditve za nefinan¢na tveganja. Pri
tem spremembe navedenih komponent
vplivajo na naslednje postavke:

Predpostavka sprememba  Uginek

Spremembe v zvezi s

prihodnjimi storitvami Sprememba CSM

Spremembe, ki se
nanasajo na sedanje
ali pretekle storitve

Sprememba zavarovalnega
rezultata poslovnega leta

Ucinki ¢asovne vrednosti
denarja, financnega
tveganja in sprememb
le-tega na ocenjene
prihodnje denarne tokove

Sprememba financnih
prihodkov ali odhodkov
iz zavarovanja




VITA LETNO POROCILO 2022

Denarni tokovi pri pridobivanju
zavarovanj so denarni tokovi, ki nastanejo
zaradi stroSkov prodaje, ocene rizika

in vzpostavitve skupine zavarovalnih
pogodb, ki so direktno pripisljivi portfelju
zavarovalnih pogodb, ki mu pripada
skupina zavarovalnih pogodb.

Druzba razporedi denarne tokove pri
pridobivanju zavarovanj na skupine
zavarovalnih pogodb na podlagi
sistematicne in razumne metode, razen
¢e se odlodi, da jih bo pripoznala kot
odhodke obdobja.

Druzba pripozna sredstvo ali obveznost za
denarni tok pri pridobivanju zavarovanj ali
drug denarni tok, ki se nanasa na skupino
sklenjenih pogodb, ki Se ni pripoznana,
vendar je zanje Ze prejela premijo ali
placala dolocene stroske. Navedeno
sredstvo ali obveznost se odpravi, ko je
skupina pogodb pripoznana.

Na koncu vsakega porocevalskega
obdobja se oceni zmoznost povracila
sredstva za denarne tokove pri
pridobivanju zavarovanj ter preverijo
dejstva in okolisCine, ki kazejo, da je
sredstvo morda oslabljeno. Ce druzba
ugotovi izgubo zaradi oslabitve, prilagodi
knjigovodsko vrednost sredstva in izgubo
zaradi oslabitve pripozna v poslovnem
izidu.

Ce pogojev za oslabitev ni ve¢ oziroma
so se izboljsali, se v poslovnem izidu
pripozna razveljavitev dela ali celotne
prej pripoznane izgube zaradi oslabitve in
poveca knjigovodsko vrednost sredstva.

b) Pristop s spremenljivim nadomestilom
(angl. variable fee approach - VFA)

Za pogodbe z neposredno udelezbo, kot
so npr. Zivljenjska zavarovanja, vezana na
enote investicijskih skladov in indeksov
ter nekatere pogodbe z udelezbo v
dobic¢ku, MSRP 17 doloca obvezni model
merjenja - pristop s spremenljivim
nadomestilom (angl. variable fee
approach). Pristop je usklajen s sploSnim

modelom merjenja zavarovalnih pogodb,
pri cemer je bistvena razlika v izra¢unu
pogodbene storitvene marze, saj se

pri tem pristopu uposteva udelezba
izdajatelja pogodbe v spremembi postene
vrednosti pogodbeno opredeljenega
nabora sredstev (angl. underlying

items). Navedenega pristopa ni mogoce
uporabiti pri merjenju pozavarovalnih
pogodb.

c) Pristop razporejanja premij (angl.
premium allocation approach - PAA)
Druzba v sklopu obravnave zavarovalnih
pogodb ne uporablja Pristopa
razporejanja premij.

d) Skupina pozavarovanje

Metode vrednotenja pozavarovalnih
pogodb so enake kot za zavarovalne
pogodbe.

Pri merjenju pozavarovalnih pogodb, ki
jih ima druzba, se locijo denarni tokovi na
tiste, ki niso odvisni od zahtevkov (npr.
premije in z njimi povezane pozavarovalne
provizije), in na tiste, ki so pogojeni z
zahtevki (npr. $kode, skalarna in profitna
provizija, obnovitvena premija).

Pri merjenju pozavarovalnih pogodb,

ki jih ima druzba, se uporabljajo
konsistentne predpostavke s skupino
zavarovalnih pogodb, ki so podlaga. Pri
tem se bodoc¢im denarnim tokovom

pri vrednotenju pozavarovalnih

pogodb doda Se denarni tok, ki
predstavlja u¢inek tveganja neizpolnitve
obveznosti pozavarovatelja, vkljuéno

z ucinki zavarovanja s premozenjem in
izgubami iz sporov. Pri pozavarovalnih
pogodbah, ki jih ima druzba, se skladno s
standardom pripoznajo povracila izgub pri
zavarovalnih pogodbah, ki so podlaga.

Prilagoditev zaradi nefinancnega tveganja
pri pozavarovalnih pogodbah je znesek
tveganja, ki ga zavarovalnica prenese na

pozavarovalnico.
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Pri vrednotenju pozavarovalnih pogodb,
ki jih ima druzba, se nezasluzeni

dobicek, ki ga predstavlja pogodbena
storitvena marza, nadomesti z neto
dobickom oziroma neto izgubo iz nakupa

pozavarovanja.

Merjenje - uporaba metod skupine

Za merjenje bo druzba uporabila dva od
treh opisanih modelov glede na lastnosti
zavarovalnih pogodb:

- Praviloma bo skupina in druzba za
merjenje uporabila splosni model
(angl. general measurment model -
GMM). Na ta nacin bodo merjene vse
pozavarovalne pogodbe, zavarovalne
pogodbe pri pokojninski druzbi in
vecina Zivljenjskih zavarovalnih pogodb.

- Za pogodbe z neposredno udelezbo,
kot so Zivljenjska zavarovanja, vezana
na enote investicijskih skladov, pa bo
skupina uporabila model merjenja -
pristop s spremenljivim nadomestilom
(angl. variable fee approach - VFA).

Pomembne racunovodske ocene

pri merjenju zavarovalnih in
pozavarovalnih pogodb

V nadaljevanju so opisane kljucne
predpostavke v zvezi s prihodnostjo,

ki predstavljajo vir negotovosti in
pomembno tveganje pri merjenju
zavarovalnih in pozavarovalnih pogodb
na datum porocanja. Njihova sprememba
lahko v naslednjih porocevalskih obdobjih
privede do znatne prilagoditve zneskov
sredstev in obveznosti iz zavarovalnih

in pozavarovalnih pogodb, ki jih druzba
prikazuje v svojih racunovodskih izkazih
na datum porocanja. Druzba svoje
predpostavke in ocene utemeljuje na
parametrih, ki so na voljo ob pripravi
racunovodskih izkazov, vendar se lahko
obstojece okoliscine in predpostavke o
prihodnjem obdobju spremenijo zaradi
trznih sprememb ali okolis¢in, ki niso pod
nadzorom druzbe. Take spremembe se
odrazZajo v predpostavkah, ko se pojavijo.
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Denarni tokovi pri izpolnitvi
Denarni tokovi pri izpolnitvi obsegajo:

 ocene prihodnjih denarnih tokov,

« prilagoditev, ki kaze ¢asovno vrednost
denarja in finan¢na tveganja, povezana
s prihodnjimi denarnimi tokovi, in

- prilagoditev zaradi nefinan¢nega
tveganja.

Druzba pri oceni prihodnjih denarnih
tokov uporablja predvsem napovedi,
ki temeljijo na deterministic¢nih
napovednih modelih. Pri nekaterih
skupinah pogodb pa se kot dopolnitev
uporabljajo tudi stohasti¢ne tehnike
modeliranja prihodnjih denarnih tokov.
Cilj ocenjevanja prihodnjih denarnih
tokov je doloditi pricakovano vrednost
ali z verjetnostjo tehtano povprecje
celotnega razpona moznih izidov, pri
¢emer se upoStevajo vse primerne in
dokazljive informacije, ki so na voljo na

datum porocanja.

Denarni tokovi znotraj pogodbenih
meja zavarovalne pogodbe so tisti, ki se
nanasajo neposredno na izpolnjevanje
pogodbe, vkljuéno z denarnimi tokovi,
katerih znesek ali ¢as je v diskreciji
podjetja. Za oceno pogodbene meje,

ki doloca, kateri bodoc¢i denarni tokovi
so vklju€eni v merjenje pogodbe,

sta potrebna presoja in upostevanje
vsebinskih pravic in obveznosti, dolocenih
v (po)zavarovalni pogodbi.

Pri oceni bodocih denarnih tokov druzba
uporablja nekatere trzne in netrzne
spremenljivke oziroma predpostavke.
Predpostavke, ki jih ni mogoce zanesljivo
izpeljati iz trznih vrednosti, temeljijo

na trenutnih ocenah, izracunanih z
internimi modeli skupine in javno
dostopnimi viri (demografske informacije
lokalnega statisticnega urada), in izrazajo
zgodovinske izkusnje ter se po potrebi
prilagodijo, tako da odsevajo pricakovane
izkusnje skupine. Pri oceni prihodnjih

denarnih tokov so pomembne predvsem
predpostavke glede stopnje smrtnosti

in obolevnosti ter stopnje prekinitev in
odkupov zavarovanj.

RA - prilagoditev zaradi

nefinancnega tveganja

Prilagoditev zaradi nefinan¢nega
tveganja je nadomestilo, ki ga druzba
zahteva za prevzem negotovosti

glede viSine zneskov in ¢asa nastanka
denarnih tokov med izpolnjevanjem
dogovorov iz pogodbe. Tveganja, ki jih
krije prilagoditev zaradi nefinancnega
tveganja, so zavarovalno tveganje in
druga nefinan¢na tveganja, kot so
tveganje prekinitev in tveganje stroskov.
Prilagoditev za nefinan¢na tveganja
izraza ocenjeni strosek, ob katerem bi
druzba prenesla z nefinancnimi tveganiji
povezano negotovost na drugo stranko.

Druzba bo prilagoditev zaradi
nefinanénega tveganja ocenila z uporabo
metode stopnje zaupanja (VaR, TVaR),

s katero se dolo¢i maksimalna mozna
izguba ob dolo¢enem intervalu zaupanja.
Druzba ocenjuje, da bo priizracunu
upostevala interval zaupanja med 75 % in
85 %.

Spremembe prilagoditve zaradi
nefinanénega tveganja bodo v celoti
prikazane v rezultatu zavarovalnih
storitev.

CSM - pogodbena storitvena marza
Znesek pogodbene storitvene marze za
skupino zavarovalnih pogodb se v vsakem
obdobju pripozna v poslovnem izidu tako,
da izraza storitve zavarovalne pogodbe,
opravljene v okviru skupine zavarovalnih
pogodb v tem obdobju. Znesek se dolodi:

« z doloditvijo enot kritja v skupini.
Stevilo enot kritja v skupini je koli¢ina
storitev zavarovalne pogodbe,
zagotovljeno pa je s pogodbami v
skupini in se doloci tako, da se za
vsako pogodbo upostevata kolic¢ina
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prejemkov, zagotovljenih po pogodbi,
in pricakovano obdobje kritja;

- zrazporeditvijo pogodbene storitvene
marZe na koncu obdobja (pred
pripoznanjem kakrsnih koli zneskov
v poslovnem izidu, ki bi odrazali
opravljene storitve zavarovalne
pogodbe v obdobju), in sicer
enakomerno na vsako enoto kritja,
zagotovljeno v trenutnem obdobju, ki
pa se bo po pricakovanjih zagotovila v
prihodnosti;

+ s pripoznanjem zneska, razporejenega
na enote kritja, zagotovljene v obdobju,

v poslovnem izidu.

Pri vecini zavarovalnih pogodb se

kot osnova za dolocanje enot kritja
uposteva pogodbeno dolocena visina
upravicenj oz. zavarovalna vsota ali
zasluZena zavarovalna premija. Pri rentnih
zavarovanjih se kot osnova uposteva letna
renta, pri pozavarovalnih pogodbah pa
zasluZena oziroma oddana pozavarovalna

premija v obdobju.

Skupne enote kritja vsake skupine
zavarovalnih pogodb se ob koncu vsakega
porocevalnega obdobja ponovno ocenijo
tako, da se prilagodijo povecanju kritja za
novopripoznane pogodbe in zmanjSanju
preostalega kritja za nastale Skode ter
pricakovanjem o odstopih in odpovedih
pogodb v obdobju.

Stroski

Denarni tokovi, ki spadajo v pogodbene
meje, vkljucujejo tudi stroske, ki so
potrebni za izpolnjevanje zavarovalnih
pogodb. Stroski, ki jih lahko neposredno
pripisemo zavarovalnim pogodbam, so:

« stroski pridobivanja, ki so direktno
povezani s portfeljem (produktom ali
polico),

- stroski reSevanja in administracije Skod
(raziskovanje, procesiranje in reSevanje
skod),
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+ administrativni stroski in stroski
vzdrzevanja pogodb,

+ drugi splosni stroski, ki jih lahko
pripisemo direktno izpolnjevanju
zavarovalnih pogodb.

Predpostavke o stroskih poslovanja
odrazZajo pri¢akovanja o gibanju stroskov,
potrebnih za izpolnjevanje obveznosti iz
zavarovalnih pogodb in s tem povezanih
aktivnosti. Pretekla raven stroskov se
uposteva kot ustrezna podlaga za oceno
bodocih stroskov. Po potrebi se ocene
prilagodijo za pricakovano inflacijo in
nacrtovane stroske vnaprej.

Denarni tokovi znotraj meje pogodbe
vklju€ujejo tako fiksne kot tudi
spremenljive administrativne stroske, ki
se neposredno pripisejo izpolnjevanju
zavarovalnih pogodb. Stroski, ki jih ni
mozno neposredno dodeliti posamezni
zavarovalni pogodbi ali skupini
zavarovalnih pogodb, se alocirajo

na skupine pogodb z metodami, ki

so sistematicne in racionalne ter se
dosledno uporabljajo za vse stroske, ki
imajo podobne lastnosti. Stroski, ki niso
pripisljivi oziroma niso nujno potrebni za
izpolnjevanje zavarovalnih pogodb, so ob
nastanku pripoznani neposredno v izkazu
poslovnega izida zunaj zavarovalnega
rezultata.

Diskontne stopnje

Druzba prilagodi ocene pri¢akovanih
denarnih tokov za ¢asovno vrednost
denarja in finanéna tveganja, ki so
povezana s temi denarnimi tokovi.
Druzba priizracunu ustrezne diskontne
stopnje uporablja pristop od spodaj
navzgor (angl. bottom-up approach). Kot
diskontno obrestno mero, ki se uporablja
pri oceni prihodnjih denarnih tokov,
druzba uposteva netvegano obrestno
mero v obliki swap krivulje, ki se ji doda
likvidnostne premije. Ta se doloci na
podlagi podatkov o donosih za kritne
obveznice z bonitetno oceno AAAin
mnogokratnika likvidnostnega pribitka.

Mnogokratnih likvidnostnega pribitka je
dolocen ob upostevanju lastnosti skupin
zavarovalnih pogodb. Denarni tokovi,

ki se spreminjajo glede na donose v
pogodbi opredeljenega nabora sredstev,
se diskontirajo z uporabo stopenj, ki
izrazajo to spremenljivost. Diskontne
obrestne mere se dolocajo ob vsakem
bilanénem datumu.

Investicijska komponenta

Investicijska komponenta predstavlja
zneske, ki bodo v vseh okolis¢inah
izplacani zavarovancu, ne glede na

to, ali se zavarovalni dogodek zgodi

ali ne. Investicijska komponenta se

od zavarovalne pogodbe loci samo,

¢e so izpolnjeni pogoji, predpisani s
standardom, ki zahteva neodvisnost oz.
nepovezanost investicijske in zavarovalne
sestavine.

Ce sta investicijska in zavarovalna
komponenta povezani, zavarovalnica
vrednoti obe komponenti v okviru
standarda MSRP 17, iz zavarovalnih
prihodkov in zavarovalnih odhodkov pa
izloCi ucinek investicijskega dela.

Predstavitev in razkritja

Z uvedbo MSRP 17 se bo pomembno
spremenil nacin predstavljanja in
razkrivanja sredstev in obveznosti ter
prihodkov in odhodkov iz zavarovalnih in
pozavarovalnih pogodb. Pomembno se bo
spremenila tudi struktura racunovodskih
izkazov.

Tako bodo v izkazu poslovnega izida
namesto dosedanjih postavk prihodkov
od zavarovalnih premij, odhodkov

za Skode in sprememb zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij zapisane postavke
zavarovalni prihodki, odhodki od
zavarovalnih storitev, prihodki in odhodki
iz pozavarovalnih pogodb ter financni
prihodki in odhodki iz zavarovalnih in
pozavarovalnih pogodb.

V izkazu finanénega polozaja bodo
dosedanje postavke iz zavarovalno-

n

tehni¢nih rezervacij nadomescene s
postavkami sredstev in obveznosti iz
zavarovalnih in pozavarovalnih pogodb.
Dodatno bodo v izkazu finanénega
poloZaja dosedanje terjatve in obveznosti
iz neposrednih zavarovalnih poslov zajete
v sredstvih in obveznostih iz zavarovalnih
pogodb ter se ne bodo prikazovale

kot lo¢ene postavke. Enako velja za
razmejene stroske pridobivanja, ki ne
bodo vec izkazani kot neopredmeteno
sredstvo, ampak bodo implicitno zajeti v
pogodbeni storitveni marzi.

Sredstva in obveznosti iz zavarovalnih

in pozavarovalnih pogodb

V izkazu finan¢nega polozaja bodo
lo¢eno prikazane knjigovodske vrednosti
portfeljev za:

« izdane zavarovalne pogodbe, ki so
sredstva;

- izdane zavarovalne pogodbe, ki so
obveznosti;

+ pozavarovalne pogodbe, ki jih druzba
ima in ki so sredstva;

« pozavarovalne pogodbe, ki jih druzba
ima in ki so obveznosti.

Druzba bo vkljucila vsa sredstva ali
obveznosti za denarne tokove pri
pridobivanju zavarovanj ali druge denarne
tokove Se nepripoznanih pogodb v
knjigovodsko vrednost portfeljev izdanih
zavarovalnih pogodb in vsa sredstva

ali obveznosti za denarne tokove,
povezane s $e nepripoznanimi portfelji
pozavarovalnih pogodb, v knjigovodsko
vrednost portfeljev pozavarovalnih
pogodb.

Zavarovalni prihodki in odhodki

Druzba bo razdruzila zneske, pripoznane v
izkazu poslovnega izida in izkazu drugega
vseobsegajocega donosa (OCI), na:
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- zavarovalni rezultat, ki ga sestavljajo
zavarovalni prihodki in zavarovalni
odhodki, in

« financni prihodki ali odhodki iz

zavarovanja.

Druzba bo loc¢eno prikazala rezultat
zavarovalnih pogodb in pozavarovalnih
pogodb.

Zavarovalni prihodki bodo predstavljali
zagotovitev storitev, ki izhajajo iz skupine
zavarovalnih pogodb, in sicer v znesku,
ki izraza nadomestilo, do katerega bo
druzba po pri¢akovanjih upravi¢ena

vV zameno za opravljene storitve.
Zavarovalni odhodki bodo predstavljali
nastale Skode, stroske in druge odhodke
iz zavarovalnih storitev. Ne zavarovalni
prihodki ne zavarovalni odhodki ne bodo
vkljucevali investicijske komponente.

Druzba bo dolocila prihodke iz
zavarovanja, povezane z denarnimi
tokovi pri pridobivanju zavarovanj, s
sistematic¢no razporeditvijo dela premij,
ki se nanasajo na povracilo teh denarnih
tokov, na vsako porocevalsko obdobje
na podlagi preteka ¢asa. Druzba bo

isti znesek pripoznala kot odhodke iz
zavarovalnih storitev.

Financni prihodki in odhodki

Financni prihodki in odhodki iz
zavarovanja in pozavarovanja obsegajo
spremembo vrednosti skupine pogodb,
ki izhaja iz ucinka ¢asovne vrednosti
denarja. Standard omogoca, da se

del navedene spremembe izkaze

med finan¢nimi prihodki in odhodki v
poslovnem izidu, del spremembe pa v
drugem vseobsegajo¢em donosu. Druzba
bo uporabila navedeno moznost delitve
ucinka financnih predpostavk, kar bo
predvidoma zmanjsalo racunovodsko
neusklajenost in pripomoglo k manjsi
spremenljivosti poslovnega izida.

Razkritja

Standard zahteva podrobna dodatna
razkritja, ki skupaj z informacijami

iz izkaza finan¢nega poloZaja, izkaza
poslovnega izida in izkaza denarnih tokov
zagotavljajo podlago, na kateri lahko
uporabniki racunovodskih izkazov ocenijo
ucinek pogodb s podroéja uporabe MSRP
17 na finan¢ni polozaj, finanéno uspesnost
in denarne tokove podjetja. Za doseganje
navedenega cilja bo treba razkriti
kvalitativne in kvantitativne informacije

o zneskih, pripoznanih v raéunovodskih
izkazih za pogodbe s podroc¢ja uporabe
MSRP 17. Dodatno bo treba razkriti

tudi informacije o pomembnih presojah
in spremembah teh presoj pri uporabi
MSRP 17 ter o vrsti in obsegu tveganj, ki
jih vsebujejo pogodbe s podrocja uporabe
MSRP 17.

Prehod

Druzba je za vsako obracunsko enoto
opravila vrednotenje, da bi ocenila
mozne pristope za prehod, kot jih
predvideva standard. Kot zahtevano, je
bil sprejet popolni retrospektivni pristop,
razen Ce kaze, da je to za obravnavano
obracunsko enoto neizvedljivo. V vseh
drugih primerih sta bila namesto tega
uporabljena prilagojeni retrospektivni
pristop ali pristop postene vrednosti.

Druzba pri tem ne bo razkrila
kvantitativnih informacij o znesku
poracuna za tekoCe obdobje in za

vsako predstavljeno preteklo obdobje

za vsako vpleteno vrsti¢no postavko v
racunovodskih izkazih in izkazani dobicek
na delnico.

Polna retrospektivna metoda
Na datum prehoda 1. 1. 2022 bo druzba:

- dolocila, pripoznala in izmerila vsako
skupino zavarovalnih pogodb, kot da se
je MSRP 17 uporabljal od nekdaj;

« dolocila, pripoznala in izmerila vsa
sredstva za denarne tokove pri
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pridobivanju zavarovanj, kot da se je
MSRP 17 uporabljal od nekdaj;

+ odpravila pripoznanje za vsa obstojeca
stanja, ki ne bi obstajala, e bi se MSRP
17 uporabljal od nekdaj; in

« pripoznala morebitno Cisto razliko v
lastniskem kapitalu, ki je nastal kot
posledica tranzicije.

Prilagojeni retrospektivni pristop

Cilj prilagojenega retrospektivnega
pristopa je, da se doseZe rezultat, ki je
¢imbolj primerljiv z rezultatom z uporabo
polnega retrospektivnega pristopa, zato
bo druzba pri uporabi takega pristopa
uporabila vse razumne in ustrezno
podprte informacije. Pri tem bo v najvedji
mozni meri uporabila podatke, ki bi jih
uporabila pri popolnem retrospektivhem
pristopu.

Razlogi za uporabo prilagojenega
retrospektivnega pristopa ali pristopa
postene vrednosti so:

«+ podatki o denarnih tokovih niso

dosegljivi v ustrezni obliki oziroma na

ustrezni ravni granulacije,

« informacije, potrebne za opredelitev
fiksnih in spremenljivih stroskov, ki
se nanasajo na skupine zavarovalnih
pogodb, niso na voljo,

+ podatki o predpostavkah in ocenah ter
o spremembah navedenih predpostavk

in ocen niso na voljo,

« podatki za izracun prilagoditve za
nefinan¢na tveganja niso na voljo,

+ podatki o pricakovanjih glede
dobickonosnosti pogodb in s
pogodbami povezanih tveganj niso na
voljo.

Pristop postene vrednosti
Druzba pri prehodu ne bo uporabila
pristopa postene vrednosti.
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Ocena ucinka:

Ocenjen ucinek prehoda druzbe na
postavke kapitala, na dan tranzicije 1. 1.
2022 je predstavljen v poglavju 2.2.4.
Ocenjen znesek pogodbene storitvene
marze iz zavarovalnih pogodb na dan
tranzicije 1. 1. 2022 je 36 mio EUR ter
ocenjen znesek prilagoditve zaradi
nefinancnega tveganja iz zavarovalnih
pogodb 7 mio EUR.

2.2.6 MSRP 9 - Finanéni instrumenti
Druzba bo na dan 1. 1. 2023 zaceli
uporabljati MSRP 9 - Financni
instrumenti, ki nadomes¢a MRS 39.
Podjetja so zacela uporabljati novi
standard MSRP 9 najpozneje z zacetkom
prvega poslovnega leta, ki se je zacelo
1.1. 2018, ali po tem datumu, razen
zavarovalnic, ki izpolnjujejo pogoje za
odlog MSRP 9 do poslovnega leta, ki

se zacne 1. 1. 2023 ali po tem datumu.
Razlog za zadrzanje datuma zacetka prve
uporabe pri zavarovalnicah je sprejetje
novega standarda za zavarovalne
pogodbe (MSRP 17). Druzba je izpolnila
pogoje za odlog prve uporabe MSRP 9 in
izkoristili moznost za zacasno zadrzanje
uveljavitve standarda do 1. 1. 2023.

Druzba bo tako pri pripravi svojih
racunovodskih izkazov prvi¢ uporabila
MSRP 9 na dan 1.1. 2023 ter pripravila
primerjalne podatke za leto 2022.

Razvrscanje financnih sredsrev

V skladu z MSRP 9 druzba razvrsti
finan¢ne instrumente na podlagi
poslovnega modela za upravljanje
finan¢nih sredstev in znacilnosti
pogodbenih denarnih tokov finanénega
sredstva. Standard vpeljuje tri nove
kategorije za merjenje finan¢nih sredstev,

in sicer:

+ po odplacni vrednosti (v nadaljevanju
tudi AC),

+ po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajoc¢ega donosa (v
nadaljevanju tudi FVOCID) in

+ po posteni vrednosti prek poslovnega
izida (v nadaljevanju tudi FVTPL).

Navedene kategorije za merjenje
finan¢nih sredstev nadomescajo
dosedanje kategorije finan¢nih sredstev
v posesti do zapadlosti, posojila, terjatve
in finan¢nih sredstev, razpolozljivih

za prodajo, kot jih je dolocal MRS 39,
medtem ko kategorija merjenja po
posteni vrednosti prek poslovnega izida
ostaja nespremenjena.

Poslovni model za upravljanje finan¢nih
sredstev razkriva upravljanje skupine
finan¢nih sredstev za doseganje poslovnih
ciljev. Upravljanje tovrstne skupine
finan¢nih sredstev temelji na:

- naravi obveznosti druzbe, ki jih pokriva
posamezni nalozbeni portfelj,

+ nacinu vrednotenja uspesnosti
poslovnega modela in financnih
sredstev, ki se upravljajo v skladu
z njim, ter nacinu porocanja o tem
klju¢nemu poslovodnemu osebju;

« tveganijih, ki vplivajo na uspesnost
poslovnega modela (in finan¢nih
sredstev, ki se upravljajo v skladu
z njim), in zlasti na nacinu, kako se
navedena tveganja obvladujejo; in

+ nacinu dolo¢anja nadomestil
poslovodnega osebja, odgovornega za
te posle.

Opredelitev poslovnega modela se
izvede na podlagi ocene zgoraj navedenih
glavnih dejavnikov, ki vplivajo na
doseganije ciljev upravljanja s finan¢nimi
sredstvi.

MSRP 9 opredeljuje naslednje poslovne
modele:

« poslovni model, katerega cilj
je posedovanje sredstev zaradi
prejemanja pogodbenih denarnih tokov
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(v nadaljevanju model prejemanja
denarnih tokov);

+ poslovni model, katerega cilj se dosega
tako s prejemanjem pogodbenih
denarnih tokov kot prodajo finan¢nih
sredstev (v nadaljevanju model
prejemanja denarnih tokov in prodaje);
in

+ drugi poslovni modeli.

Kot Ze re¢eno bo druzba finan¢ne
instrumente razvrscala na podlagi
opredeljenega poslovnega modela in
znacilnosti pogodbenih denarnih tokov
finanénega sredstva.

Finan¢no sredstvo se meri po odplacni
vrednosti (AC), Ce sta izpolnjena oba
naslednja pogoja:

- financno sredstvo se poseduje v okviru
poslovnega modela, katerega cilj je
posedovanje finan¢nih sredstev zaradi
prejemanja pogodbenih denarnih
tokov; in

« v skladu s pogodbenimi pogoji
financnega sredstva na dolocene
datume prihaja do denarnih tokov, ki so
izkljuéno odplacila glavnice in obresti
na neporavnano glavnico.

Financno sredstvo se meri po posteni
vrednosti prek drugega vseobsegajocega
donosa (FVOCI), ¢e sta izpolnjena oba
naslednja pogoja:

« financno sredstvo se poseduje v okviru
poslovnega modela, katerega cilj se
dosega s prejemanjem pogodbenih
denarnih tokov in prodajo finan¢nih
sredstev; in

+ v skladu s pogodbenimi pogoji
finanénega sredstva na dolocene
datume prihaja do denarnih tokov, ki so
izklju¢no odplacila glavnice in obresti
na neporavnano glavnico.
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Financno sredstvo se meri po posteni
vrednosti prek poslovnega izida (FVTPL),
Ce:

+ je dolzniski instrument in se ne uvrsca
v eno od zgoraj navedenih kategorij
merjenja (AC/FVOCI);

je lastniski instrument in ni dolocen
kot merjen po posteni vrednosti prek
drugega vseobsegajoc¢ega donosa;

+ to odpravi ali bistveno zmanjsa
»racunovodsko neskladnost;

- jeizvedeni financni instrument.

Kapitalski instrumenti so v glavnem
razvriceni za merjenje po posteni
vrednosti prek poslovnega izida. Ne glede
na zgornje dolocbe se lahko podjetje ob
zaetnem pripoznanju nepreklicno odlodi,
da za dolocene nalozbe v kapitalske
instrumente, ki bi se sicer merile po
posteni vrednosti prek poslovnega izida,
poznejSe spremembe postene vrednosti
predstavi v drugem vseobsegajo¢em
donosu. To velja, kadar taksni kapitalski
instrumenti niso v posesti za trgovanje.
Pri taksni dologitvi se vse spremembe
vrednosti ter dobicek ali izguba, ki
nastane pri prodaji finan¢ne nalozbe,
pripoznajo v drugem vseobsegajocem
donosu, kar ne velja za privzeto merjenje
FVOCI (za druge vrste finanénih nalozb),
pri katerem se dobicek in izguba, ki
nastane pri prodaji finan¢ne nalozbe,
pripoznata v poslovnem izidu.

Kljub doloc¢bam standarda glede
razvr§canja financnih sredstev se lahko
podjetje ob za¢etnem pripoznanju
odloci, da bo finanéno sredstvo
nepreklicno dolocilo kot merjeno po
posteni vrednosti prek poslovnega
izida, Ce to odpravi ali bistveno
zmanjsa nedoslednost pri merjenju

ali pripoznavanju (»racunovodska
neskladnost«), ki bi sicer izhajala iz
merjenja sredstev ali obveznosti oziroma

pripoznavanja z njimi povezanih dobickov
in izgub na razli¢nih podlagah.

Ocena ucinka:

Vecji del financnih sredstev iz dolZniskih
vrednostnih papirjev druzba v skladu z
MRS 39 razvrscéa v skupino, razpolozljivo
za prodajo. Navedena financna sredstva
bo druzba, glede na okolis¢ine, v skladu
z MSRP 9 razvrstila v eno od naslednjih
skupin: po posteni vrednosti prek
drugega vseobsegajocega donosa ali po
posteni vrednosti prek poslovnega izida.
Vecdji del lastniskih instrumentov, ki

so v skladu z MRS 39 razvrsceni v
kategorijo, razpolozljivo za prodajo,

bo v skladu z MSRP 9 razvricenih v
kategorijo merjenja po posteni vrednosti
prek poslovnega izida, pri ¢emer pa za
delnice in deleZe skladno s standardom
obstaja opcija vrednotenja po posteni
vrednosti prek drugega vseobsegajocega
donosa (FVOCI). Druzba bo kapitalske
instrumente razvrscale predvsem v
merjenje po posteni vrednosti prek
drugega vseobsegajocega donosa
(FVOCD.

Druge vrste nalozb, ki so skladno z MRS
39 uvrscene v kategorijo razpoloZljivo

za prodajo, kot so enote kolektivnih
podjemov, ETF-skladi, alternativni skladi
itd., se bodo skladno z MSRP 9 razvrstile
v kategorijo merjenja po posteni
vrednosti prek poslovnega izida (FVTPL).

Dolzniski instrumenti, kot so obveznice,
ki so bili po MRS 39 razvrsceni kot
razpolozljivi za prodajo (AFS), bodo

po MSRP 9 razvrsceni v kategorijo
FVOCI, ¢e bodo ti instrumenti uspesno
prestali test SPPI. Nove dolzniske
nalozbe bodo razvrs¢ene predvsem v
kategorijo FVOCI, ¢e bodo prestale

test SPPI, kar pomeni, da je glavnica
postena vrednost financnega sredstva ob
zaCetnem pripoznanju. Finan¢no sredstvo
prestane SPPI test v kolikor njegovi
pogodbeni denarni tokovi predstavljajo
izkljuéno odplacilo glavnice in obresti na
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neporavnano glavnico. Obresti sestavljajo
nadomestilo za ¢asovno vrednost
denarja, za kreditno tveganje, povezano

z neporavnanim zneskom glavnice

v doloc¢enem obdobju, in za druga
osnovna tveganja in stroske, povezane s

posojanjem, ter profitna marza.

Finan¢na sredstva v posesti do zapadlosti,
kot so depoziti z rocnostjo nad 3 mesece,
dolzniski vrednostni papirji, dana posojila

in terjatve, ki se skladno z MRS 39 merijo
po odplaéni vrednosti, bodo tudi v skladu
z MSRP 9 merjena po odplacni vrednosti.

Za vedji del financnih sredstev iz
Zivljenjskih zavarovanj z nalozbenim
tveganjem druzba po MRS 39 uporablja
nepreklicno dolocilo ob za¢etnem
pripoznanju, da se finan¢na sredstva
merijo po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, ker to odpravi

ali bistveno zmanjsa nedoslednost

pri merjenju ali pripoznavanju
(»racunovodska neskladnost«). Opisani
nacin razvrcanja in merjenja za navedena
financna sredstva bosta skupina in druzba
uporabili tudi pri MSRP 9.

Glede na to, da je vecina financnih
sredstev merjenih po posteni vrednosti
v skladu z MRS 39 in MSRP 9, druzba
ne pricakujeta pomembnih ucinkov iz
klasifikacije financnih sredstev.

Razvrstitev financ¢nih sredstev po MRS
39 na dan 31.12. 2021, v milijonih EUR:

Finanéne naloibe, merjene po: Vita
razpoloZljive za prodajo

(dolzniske nalozbe) 3371
razpoloZljive za prodajo

(lastniske nalozbe) 248
v posesti do zapadlosti 16,8
posojila in terjatve 73
posteni vrednosti prek 2089
poslovnega izida ’
Skupaj 684,9
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Ocenjena razvrstitev financnih sredstev
po MSRP 9 na dan1.1. 2022, v milijonih
EUR

Finanéne naloibe, merjene po: Vita

posteni vrednosti preko
drugega vseobsegajocega 327,22
donosa (dolZniske nalozbe)

posteni vrednosti preko
drugega vseobsegajocega 21,4
donosa (lastniske nalozbe)

odplaéni vrednosti 241
posteni vredﬂosh preko 3098
poslovnega izida

Skupaj 682,4

Razvrscanje finan¢nih obveznosti
Glede razvricanja finan¢nih obveznosti
ostajajo doloébe MSRP 9 enake, kot

so bile doloc¢be MRS 39. V skladu

s standardom druzba vse financne
obveznosti razvrsti kot pozneje merjene
po odplaéni vrednosti, razen v primerih,
dolocenih s standardom. V navedenih
primerih je treba finanéne obveznosti
izmeriti po posteni vrednosti prek
poslovnega izida.

MSRP 9 doloca Se, da podjetje ne sme

prerazvrstiti nobene financne obveznosti.

Ocena ucinka:
Druzba ne pric¢akuje pomembnih ucinkov
zaradi zgoraj opisanih zahtev standarda.

Merjenje oslabitev

a. Splosni pristop

MSRP 9 uvaja koncept pricakovane
kreditne izgube, ki temelji na pricakovani
placilni sposobnosti dolZnika v
prihodnosti. Podjetje mora pripoznati
popravek vrednosti za izgubo za
pricakovane kreditne izgube v zvezi

s finan¢nim sredstvom, ki se meri

po odplaéni vrednosti ali po posteni
vrednosti prek drugega vseobsegajocega
donosa, s terjatvijo iz najema, sredstvom
iz pogodbe ali obvezo iz posojila in
pogodbo o finanénem porostvu.

Podjetje mora uporabljati zahteve
glede oslabitve pri pripoznavanju in

merjenju popravka vrednosti za izgubo
tudi pri finan¢nih sredstvih, ki se merijo
po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa. Vendar je treba
popravek vrednosti za izgubo pripoznati
v drugem vseobsegajo¢em donosu in ne
sme zmanjsati knjigovodske vrednosti
finan¢nega sredstva v izkazu finan¢nega
polozaja.

Ob upostevanju standarda mora

podjetje na vsak datum porocanja
izmeriti popravek vrednosti za izgubo

za finan¢ni instrument kot znesek, ki je
enak pricakovanim kreditnim izgubam

v celotnem obdobju trajanja, ¢e se je
kreditno tveganje za navedeni financni
instrument od zacetnega pripoznanja
pomembno povecalo. Kreditno tveganje
finan¢nega instrumenta se od zacetnega
pripoznanja ni bistveno povecalo, ¢e se na
datum porocanja ugotovi, da ima financni
instrument nizko kreditno tveganje

in ima nalozbeno bonitetno oceno.
Povecano kreditno tveganje je povezano
z instrumenti, ki niso nalozbenega razreda
in pri katerih se bonitetna ocena zmanjsa
za tri stopnje.

Ob upostevanju standarda mora podjetje,
¢e se na datum porocanja kreditno
tveganje pri finan¢nem instrumentu

od zaCetnega pripoznanja ni znatno
povecalo, izmeriti popravek vrednosti za
izgubo za navedeni finan¢ni instrument
kot znesek, ki je enak pricakovanim
kreditnim izgubam v 12-mesecnem
obdobju.

Podjetje na vsak datum porocanja oceni,
ali se je kreditno tveganje finanénega
instrumenta od zac¢etnega pripoznanja
znatno povecalo. Za to oceno mora
uporabiti primerne in dokazljive, v
prihodnost usmerjene informacije,

ki se lahko pridobijo brez pretiranih
stroskov ali prizadevanj in ki kaZejo na
znatna povecanja kreditnega tveganja od
zaCetnega pripoznanja.
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Podjetje lahko predpostavi, da

se kreditno tveganje financ¢nega
instrumenta od zacetnega pripoznanja
ni povecalo tako bistveno, da bi ga bilo
treba razvrstiti iz 1. razreda v 2. razred,
Ce se za finan¢ni instrument ugotovi, da
ima na datum porocanja nizko kreditno
tveganje.

Prehod v 3. razred se izvede, Ce je
izpolnjeno eno od naslednjih meril:

+ vsaj ena od bonitetnih agencij oceni,
da je prislo pri izdaji ali izdajatelju do
neplacila (tehni¢no neplacilo - zamuda
pri placilu s strani posojilojemalca je
izkljuena);

» zamuda pri placilu pogodbenega zneska
glavnice ali obresti za ve¢ kot 30 dni
(za obveznice je zamuda vecja od 15
dni, ki ni posledica tehnicnih tezav ali
visje sile), razen Ce je v pogodbi ali
prospektu dolo¢eno drugace in se
tak$na zamuda ne $teje za neplacilo ali
znatno povecanje kreditnega tveganja
ali tveganja neplacila (odlog placila);

« zamuda pri placilu pogodbenega zneska
za posojilo je daljsa od 90 dni.

b) Merjenje pricakovanih kreditnih izgub
Pricakovane kreditne izgube so z
verjetnostjo tehtana ocena kreditnih
izgub (tj. sedanja vrednost vseh izpadov
denarnih tokov) v pricakovanem obdobju
trajanja finanénega instrumenta. Izpad
denarnih tokov je razlika med denarnimi
tokovi, ki pripadajo podjetju v skladu s
pogodbo, in denarnimi tokovi, za katere
podjetje pricakuje, da jih bo prejelo. Ker
pricakovane kreditne izgube upoStevajo
znesek in ¢as placil, do kreditne izgube
pride tudi, e podjetje pricakuje, da bo
prejelo celotno placilo, vendar pozneje,
kot je dolo¢eno v pogodbi.

Dolocanje pricakovanih kreditnih
izgub temelji na preteklih podatkih
o izterljivosti, pri¢akovanih
makroekonomskih gibanjih in na
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nekaterih drugih dejavnikih, ki kazejo na

pricakovano placilno sposobnost dolZnika.

Glavni vhodni parametri za dolocanje
kreditne izgube so verjetnost neplacila
(angl. probabilitiy of default - PD),
stopnja izgube ob neplacilu (angl. loss
given default - LGD) in izpostavljenost
ob neplacilu (angl. exposure at deafault
- EAD). Pri¢akovane kreditne izgube so
enake zmnozku pri¢akovane verjetnosti
neplacila, pricakovane izgube v primeru
neplacila in pri¢akovane izpostavljenosti v
trenutku neplacila.

Dolocanje pricakovanih kreditnih izgub se
razlikuje glede na to, v katerem razredu
(angl. stage) je finanéna nalozba. Pri

tem se skladno s standardom popravki
vrednosti in izracun pri¢akovane kreditne

izgube delijo v tri razrede:

Razred 1: za nalozbe, pri katerih se
kreditno tveganje od zacetka pripoznanja
nalozbe ni bistveno povecalo, se
izracunajo pri¢akovane kreditne izgube v
12-mesec¢nem obdobju;

Razred 2: za nalozbe, pri katerih se je
kreditno tveganje od zacetka pripoznanja
nalozbe bistveno povecalo, se izraéunajo
pricakovane kreditne izgube v celotnem
obdobju trajanja nalozbe;

Razred 3: za sredstva, ki so kreditno
oslabljena ali neplacana (angl. in default),
pri katerih se izracuna pri¢akovana
kreditna izguba v celotnem obdobju
trajanja ob upostevanju ustrezne
verjetnosti neplacila ter pricakovane
denarne tokove, ki izvirajo iz prihodkov

od prodaje ipd., vendar na Cisto
knjigovodsko vrednost (kosmata
knjigovodska vrednost, zmanjSana za
slabitve).

Financ¢na nalozba je razvr§¢ena v
posamezen razred na podlagi zunanjih
oziroma notranjih bonitetnih ocen ter
ob upostevanju podatka o Stevilu dni
zamude. Notranja bonitetna ocena se
izraCuna na podlagi notranjega modela
kreditnega tveganja. Kreditni model
temelji na analizi trznih podatkov ter na
preverjanju in primerjavi trznih podatkov
s pricakovanimi vrednostmi za vsako
nalozbo. Za dolocitev notranje bonitetne
ocene model uporablja ve¢ analiz:
analizo verjetnosti neplacila (PD), analizo
z-razpona (angl. z-spread), analizo stopnje
tveganja, analizo in primerjavo opcijsko
prilagojenega razpona (angl. option-
adjusted spread) ter analizo obstojecih
bonitetnih ocen. Za izra¢un potrebnih
kazalnikov, na podlagi katerih se dolo¢i
notranja ocena, se uporabljajo stati¢ni
podatki za dolo¢en dan.

Parameter PD bosta skupina in druzba
pridobili iz poroéil bonitetne agencije
Moody’s, v katerih so navedena
dolgoroc¢na povprecja stopenj nepladil
in matrike prehodov iz za¢etne v kon¢no
bonitetno oceno v danem obdobju.
Porocila se obi¢ajno delijo na poslovne
obveznice in drZavne obveznice in
podatki se osveZijo enkrat na leto.
Osnovni podatki bodo prilagojeni
pricakovanjem glede ekonomskega
stanja, s ¢imer se doseZe s standardom
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zahtevan in v prihodnost usmerjen
pristop (angl. forward-looking approach).

Pri dolo¢itvi stopnje izgube ob neplacilu
(angl. loss given default - LGD) oz. deleza
poplacila terjatve (angl. recovery rate -
RR) v primeru neplacila standard ne daje
smernic, zato bosta skupina in druzba
upostevali splosno uveljavljeno prakso

in uporabili vrednosti, kot jih izra¢unajo
bonitetne agencije v svojih porodilih
enkrat letno na podlagi preteklih
podatkov. Porocila se obic¢ajno delijo

na poslovne in drzavne obveznice. V
metodologiji se bosta zaradi dostopnosti
in najobsSirnejSe predstavitve stopnje
neplacil skupina in druzba osredotodili na
bonitetno agencijo Moody's, primerljive
vrednosti se lahko pridobijo tudi v
porocilih agencije S&P.

Parameter EAD predstavlja pricakovano
izpostavljenost ob neplacilu. Navedeni
podatek bosta skupina in druzba pridobili

iz internega informacijskega sistema.

Ocena ucinka:

Na dan prehoda 1. 1. 2023 in v 2022 bo
druzba v skladu z modelom pricakovanih
kreditnih izgub izvedla slabitev financnih
sredstev. U¢inek za druzbo nadan 1. 1.
2022 je ocenjen na 0,8 milijona EUR.
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Vita
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Prikaz razporeditve finanénih

Prikaz razporeditve finan¢nih

Vrednosti po MRS

Ponovno merjenje pri¢akovanih kreditnih izgub

Vrednosti po

MSRP 9 na
nalozb po MRS 39 nalozb po MSRP 9 39 na 31.12.2021
P P Razred 1 Razred 2 Razred 3 01.01.2022
Nalozbe v depozite po odplacni vrednosti  NaloZbe v depozite po odplacni vrednosti 2.151.000 0 0 0 2.151.000
Nalozbe v posesti do zapadlosti Nalozbe po odplacni vrednosti 16.817.537 -3.176 0 0 16.814.361
. - . NaloZbe po posteni vrednosti prek
NaloZbe razpoloZljive za prodajo . 327.975.863 -153.912 -634.678 0 327.975.863
drugega vseobsegajocega donosa
NaloZbe razpoloZljive za prodajo Nalozbe po postem}vrqednostl prek . 21.374.809 0 0 0 21.374.809
drugega vseobsegajocega donosa opcija
. . . Nalozbe po posteni vrednosti
Nalozbe razpoloZljive za prodajo . 10.888.802 0 0 0 10.888.802
prek poslovnega izida
Skupaj finanéne nalozbe po MRS 39 379.208.011 -157.088 -634.678 0 378.416.244
Sredstva zavarovancev, ki
prevzemajo naloibeno tveganje
Nalozbe v depozite po odplacni vrednosti  Nalozbe v depozite po odpla¢ni vrednosti 5.100.776 0 0 0 5.100.776
. - . Nalozbe po posteni vrednosti
Nalozbe po posteni vrednosti L. 298.882.129 0 0 0 298.882.129
prek poslovnega izida
Skupaj sredstva zavarovancev, ki 303.982.905 0 0 0 303.982.905
prevzemajo nalozbeno tveganje
Skupaj finanéne naloibe po MSRP 9 - 683.190.915 -157.088 -634.678 0 682.399.149

Prehod

Druzba bo standard MSRP 9 zacela
uporabljati na dan 1. 1. 2023. Druzba

bo pripravila tudi primerjalne

racunovodske izkaze za poslovno leto

« dolocila nalozbo v kapitalski

instrument, merjeno po
posteni vrednosti prek drugega

vseobsegajoc¢ega donosa, v skladu s

2022 v skladu z MSRP 9. Druzba bo pri

pripravi primerjalnih podatkov za leto .
2022 uporabili pristop prekrivanja pri
klasifikaciji (angl. classification overlay
aproach), ki je opisan v nadaljevanju.

Druzba bo na datum zacetka uporabe: .

standarda;

¢lenom 5.7.5 standarda;

izida, v skladu s ¢lenom 4.2.2.(a)

dolodila financne obveznosti, merjene
po posteni vrednosti prek poslovnega

presodila, ali financno sredstvo spada v

skupino z nizkim kreditnim tveganjem.

« presodila, ali finanéno sredstvo

izpolnjuje pogoje za klasifikacijo ob
upostevanju poslovnega modela in
znacilnosti pogodbenih denarnih tokov
iz ¢lena 4.1.2.(a) oziroma 4.1.2.A.(a)
standarda, in sicer na podlagi dejstev

in okoliscin, ki obstajajo na ta datum.

Posledi¢na razvrstitev se bo uporabljala
za nazaj ne glede na poslovni model
podijetja v prejsnjih porocevalskih

obdobyjih;

« dolodila vsa finan¢na sredstva, ki bodo,
merjeno po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, v skladu s ¢lenom

4.1.5 standarda;

Ocena uéinka:

druzba uporabili za nazaj.

Tak3$na presoja oziroma dolocitev se bo
izvedla na podlagi dejstev in okoliscin,
ki obstajajo na datum zacetka uporabe.
Navedeno razvrstitev bosta skupina in

Za zagotovitev primerljivih podatkov
za leto 2022 in na dan 1. 1. 2023, ki je

datum prve uporabe MSRP 9, je druzba

izvedla oslabitev finan¢nih sredstev v

skladu z modelom pricakovane kreditne
izgube, ki na dan 1. 1. 2022 znasa 0,8
milijona EUR in bo v celoti vkljucena v

zmanijsani znesek zadrzanega poslovnega

izida. Od navedenega zneska se 0,8
milijona EUR nanasa na finan¢na

sredstva po posteni vrednosti prek
drugega vseobsegajocega donosa, del,

ki se nanasa na finanéna sredstva po
odplacni vrednosti je zanemraljiv. Pri
finan¢nih sredstvih po posteni vrednosti
prek drugega vseobsegajocega donosa
bo vpliv pricakovanih kreditnih izgub
prikazan v drugem vseobsegajo¢em
donosu in ne bo vplival na stanje nalozb,
neto ucinek na kapital zavarovalnice

pa bo skupaj s spremembo zadrZzanega
dobicka enak O. Pri finan¢nih sredstvih po
odplacni vrednosti bo omenjena oslabitev
povzrocila zmanjsanje stanja nalozbe in
zniZanja zadrZzanega poslovnega izida
druzbe.

Od 1.1. 2022 se del presezka iz
prevrednotenja financnih nalozb v visini
0,9 milijona EUR nanasa na financne
nalozbe, ki bodo v skladu z MSRP 9
prerazvricene iz finanénih nalozb,
razpolozljivih za prodajo, v skupino
finan¢nih nalozb, vrednotenih po posteni
vrednosti prek poslovnega izida.
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Po prerazvrstitvi nalozb, razpolozljivih za
prodajo, v skupino nalozb, vrednotenih
po posteni vrednosti prek poslovnega
izidapozitiven v visini 0,9 milijona EUR.

MSRP 9 Finanéni instrumenti -
izpolnjevanje pogojev za zacasni

odlog uporabe standarda MSRP

9 in posamezna razkritja

Konéna razlicica standarda MSRP 9
Finan¢ni instrumenti vsebuje zahteve
vseh posameznih faz projekta prenove
standarda MSRP 9 in nadomesca
standard MRS 39 Financ¢ni instrumenti:

Pripoznavanje in merjenje ter vse
predhodne razli¢ice standarda MSRP
9. Standard uvaja nove zahteve za
razvricanje in merjenje, slabitev in
obracunavanje varovanja pred tveganji.

Zavarovalnice so lahko zaradi sprejetja
novega standarda, ki obravnava
zavarovalne pogodbe, MSRP 17, lahko
odlozile uporabo MSRP 9 in ga zacele
uporabljati s 1. 1. 2023. Vse zavarovalne
druzbe v skupini so izkoristile moznost
odloga glede uporabe MSRP 17
Zavarovalne pogodbe.
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Pogoj za odlog je bil, da knjigovodska
vrednost obveznosti, ki izhajajo iz
zavarovalniske dejavnosti, znasa najman;j
90 odstotkov celotne knjigovodske
vrednosti obveznosti. Izpolnjevanje
pogojev sta skupina in druzba prvic¢
preverili na dan 31.12. 2015. Od takrat ni
bilo sprememb, ki bi pomembno vplivale
na izpolnjevanje pogojev. lzpolnjevanje
pogojev in razkritje v skladu z MSRP 9 sta
predstavljeni v nadaljevanju.

Odstotek vseh
vEUR 31.12. 2015 obveznosti
Zavarovalno-tehnicne rezervacije in obveznosti iz poslovanja 180.846.446 57,44%
Zavarovalno-tehnicne rezervacije za zavarovalne pogodbe, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 127.624.624 40,54%
Obveznosti iz zavarovalnih pogodb v okviru MSRP 4 308.471.070 97,98%
Ostale obveznosti 6.375.534 2,02%
Celotne obveznosti* 314.846.604 100,00%
* Brez kapitala.

Odstotek vseh Odstotek vseh
vEUR 31.12.2022 obveznosti 31.12.2021 obveznosti
Zavarovalno-tehnicne rezervacije in obveznost iz poslovanja 275.815.642 47,0% 291.178.470 48,3%
Zavarovalno-tehnicne rezervacije za zavarovalne pogodbe, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 306.699.822 52,2% 302.651.580 50,2%
Obveznosti iz zavarovalnih pogodb v okviru MSRP 4 582.515.464 99,2% 593.830.049 98,5%
Ostale obveznosti 4.570.636 0,8% 9.127.763 1,5%
Celotne obveznosti* 587.086.099 100,0% 602.957.813 100,0%

*Brez kapitala, podrejenih obveznosti in obveznosti iz financnih pogodb.

Naslednja preglednica vsebuje analizo
postene vrednosti finanénih sredstev.
Razdeljena so na sredstva, katerih

pogodbeni denarni tokovi so sestavljeni
izkljuéno iz placil glavnice in obresti na
neodplacane zneske glavnice (finan¢na

sredstva SPPI), razen financnih sredstev
v posesti za trgovanje in drugih finanénih
sredstev.*
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SPPI finanéna sredstva

Druga finanéna sredstva
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Sprememba Sprememba
Postena vrednost  (nakup, prodaja, Postena vrednost Postenavrednost  (nakup, prodaja, Postena vrednost
31.12.2021 odkup, itd.) 31.12.2022 31.12.2021 odkup, itd.) 31.12.2022
Dolzniski vrednostni papirji 346.507.230 -65.709.765 280.797.465 7.456.695 -4.149.342 3.307.353
Lastniski vrednostni papirji (FVTPL) 0 0 0 3.432107 -434.622 2.997.484
Lastniski vrednostni papirji (FVOCI opcija) 21.374.809 -6.447132 14.927.677 0 0 0
Posojila in depoziti 2.151.000 3.250.003 5.401.003 0 0 0
Skupaj 370.033.039 -68.906.894 301.126.145 10.888.802 -4.583.964 6.304.838
* Sredstva SPPI - sredstva s pogodbenimi pogoji in denarnimi tokovi ob dolocenih datumih, ki so izklju¢no placila glavnice in obresti na neplacani znesek glavnice.
Izvzeta so finanéna sredstva, ki ustreza jo opredelitvi finan¢nih sredstev v posesti za trgovanje po MSRP 9 ali ki se upravljajo in katerih uspe$nost se ocenjuje na
podlagi postene vrednosti. To je vsako finan¢no sredstvo, ki:
- je primerno za merjenje po odplacni vrednosti v skladu z MSRP 9;
- je dolZniski instrument, ki je primeren za merjenje po posteni vrednosti prek poslovnega izida po MSRP 9; ali
- je sredstvo, ki bi izpolnjevalo merila primernosti iz MSRP 9 za merjenje po odpla¢ni vrednosti; ali
- Ce bi dolZniski instrument merili po posteni vrednosti prek poslovnega izida, da bi se izognili racunovodski neusklajenosti.
** Druga financ¢na sredstva — vsa druga financna sredstva, razen zgoraj navedenih. To je vsako finan¢no sredstvo:
- s pogodbenimi pogoji z denarnimi tokovi ob dolocenih datumih, ki niso izkljuéno placila glavnice in obresti na neplacani znesek glavnice
(ki vkljuCuje kapitalske instrumente, merjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida po MSRP 9);
- ki bi ustrezalo opredelitvi pojma za trgovanje v skladu z MSRP 9; ali
- ki se upravlja ali katerega uspesnost se ocenjuje na podlagi postene vrednosti.
Naslednja preglednica prikazuje izklju¢no odplacila glavnice in obresti na
knjigovodsko vrednost sredstev, katerih neporavnani znesek glavnice glede na
pogodbeni denarni tokovi predstavljajo bonitetne ocene kreditnega tveganja.
vEUR Skupaj AAA AA/A BBB BB/B Brez ocene
Dolzniski vrednostni papirji* 314.199.436 4.047.726 193.627.690 110.831.209 3.632.767 2.060.045
Posojila in depoziti** 5.400.000 5.400.000
Skupaj 319.599.436 4.047.726 193.627.690 116.231.209 3.632.767 2.060.045
Naslednja preglednica razkriva posteno in neporavnani znesek glavnice, za katere
knjigovodsko vrednost sredstev, katerih je bilo ugotovljeno, da nimajo nizkega
pogodbeni denarni tokovi predstavljajo kreditnega tveganja.
izklju¢no odplacila glavnice in obresti na
Knjigovodska
Postena vrednost vrednost 31.
vEUR 31.12.2022 12.2022
Dolzniski vrednostni papirji 3.234.793 3.632.767
Posojila in depoziti 0 0
Skupaj 3.234.793 3.632.767

2.2.7 Prevedba tujih valut

Racunovodski izkazi so sestavljeni v EUR,
kar je funkcijska in predstavitvena valuta
druzbe. Preracuni postavk sredstev in
obveznosti v tujih valutah v funkcijsko
valuto se opravijo po menjalnem tecaju
na dan posameznega poslovnega
dogodka. Pozitivne in negativne

tecajne razlike nastale iz takih poslov

in prevrednotenja denarnih sredstev in
obveznosti, izrazenih v tujih valutah na
dan zakljucka poslovnega leta v funkcijsko
valuto, se pripoznajo v izkazu poslovnega
izida.

Za potrebe obracunavanja tecajnih

razlik po zaéetnem pripoznanju
zavarovalnica deli gospodarske kategorije
na monetarne in nemonetarne.

Nemonetarne gospodarske kategorije so
tiste, za katere se ne pricakuje prihodnje
denarne poravnave, medtem ko se pri
monetarnih kategorijah sredstev in
obveznosti pri¢akuje denarna poravnava
v prihodnosti.

Sredstva in obveznosti se merijo v izvirni

valuti. Na bilan¢ni datum:
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+ se denarne postavke v EUR
preracunajo po referen¢nem tecaju
ECB,

+ so nedenarne postavke merjene po

nabavni vrednosti v EUR preracunane s

tecajem na dan posla,

+ so nedenarne postavke merjene po
posteni vrednosti v EUR preracunane
s teCajem na dan izracuna postene
vrednosti.

Pri poravnavi ali prevrednotenju
denarnih postavk izrazenih v tuji valuti
v EUR, se tecajne razlike izkazejo v
izkazu poslovnega izida. Pri poravnavi ali
prevrednotenju nedenarnih postavk v

EUR se tecajne razlike izkaZejo:

- vizkazu poslovnega izida za tista
sredstva, katerih dobicki in izgube
se izkazujejo v izkazu poslovnega
izida. Pri finan¢nih instrumentih (npr.
delnice), ki so razvriceni v skupino
instrumentov vrednotenih po posteni
vrednosti preko izkaza poslovnega
izida, se tako tecajne razlike prikaZejo
kot del dobicka oz. izgube iz naslova
vrednotenja po posteni vrednosti.

+ v drugem vseobsegajo¢em donosu
za tista sredstva, katerih dobicki in
izgube se izkazujejo v okviru postavke
presezka iz prevrednotenja.

2.2.8 Razkritja k rac¢unovodskim izkazom

Zavarovalnica v pojasnilih k posameznim
postavkam izkaza financ¢nega poloZaja
in izkaza poslovnega izida prikaze vsa
razkritja, ki so opredeljena v MSRP
sprejeti s strani EU, v ZZavar oz. v
podzakonskih aktih tega zakona ter v
ZGD, pri ¢emer se smiselno uporablja
pomembnost kot eno od kvalitativnih
lastnosti racunovodskih izkazov.

2.3 Pomembne rac¢unovodske politike

Racunovodske politike, uporabljene
pri pripravi racunovodskih izkazov,

so predstavljene v nadaljevanju.
Predstavljene politike so bile dosledno
uporabljene za predstavljeni leti.

2.3.1 Neopredmetena sredstva

Ob zacetnem pripoznanju so
ovrednotena po nabavni vrednosti,

ki je sestavljena iz nakupne cene in
odvisnih stroskov nabave. Nadalje so
neopredmetena sredstva vrednotena
po nabavnih vrednostih, zmanjsanih

za enakomerno ¢asovno obra¢unano
amortizacijo. Amortizirati se pri¢nejo,
ko so na voljo za uporabo. Amortizacija
teh sredstev se obracunava posamiéno
po metodi enakomernega ¢asovnega
amortiziranja. Sredstva, izlo¢ena

v tekocem letu, se amortizirajo za
obdobje do izlocitve. Osnova za obracun
amortizacije je nabavna vrednost.

Amortizacijske stopnje za posamezne
skupine sredstev:

Amortizacijska
stopnjav %

Racunalniski programi 10-50

Med neopredmetenimi sredstvi izkazuje
zavarovalnica tudi interno razvita
neopredmetena sredstva. Vrednost
interno razvitega neopredmetenega
sredstva obsega vse neposredne stroske,
potrebne za ustvarjanje in pripravo
sredstva. Zavarovalnica vsaj enkrat letno
preverja vrednost svojih neopredmetenih
sredstev, da bi ugotovila, ali so oslabljena
in za koliko. Ce je knjigovodska vrednost
sredstva vecja od ocenjene nadomestljive
vrednosti, to je vrednosti v uporabi, se
odpise do zneska nadomestljive vrednosti
v breme poslovnih odhodkov.

2.3.2 Opredmetena osnovna sredstva
Med opredmetenimi osnovnimi sredstvi
izkazuje zavarovalnica vlaganja v tuja
opredmetena osnovna sredstva,
racunalnisko opremo, pisarnisko pohistvo
in drugo opremo, opremo v finanénem
najemu ter pravico do uporabe sredstev.
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Zavarovalnica uporablja ta sredstva za
izvajanje svoje dejavnosti.

Opredmetena osnovna sredstva so
vrednotena po nabavnih vrednostih,
zmanj$anih za enakomerno ¢asovno
obracunano amortizacijo. Ob za¢etnem
pripoznanju so ovrednotena po nabavni
vrednosti, ki je sestavljena iz nakupne

cene, dajatev, tecajnih razlik, neposrednih

stroskov pridobitve ter stroskov
povezanih z razgradnjo in odstranitvijo
sredstva.

Amortizirati se pri¢nejo z dnem, ko je
sredstvo razpoloZljivo za naértovano
uporabo. Amortizacija opredmetenih
osnovnih sredstev se obracunava
posamic¢no po metodi enakomernega

¢asovnega amortiziranja. Sredstva,

izlo¢ena v tekocem letu, se amortizirajo

za obdobje do izlocCitve. Osnova za
obrac¢un amortizacije je nabavna
vrednost. Amortizacijske stopnje za
posamezne skupine sredstev:

Amortizacijs

ka

stopnjav %

Racunalniska oprema 20-50

Pisarniska in druga oprema 10-20

Vlaganja v tuja opredmetena

osnovna sredstva 10
Oprema v finanénem najemu 20
Sluzbena vozila 15,5-20
Pravica do uporabe sredstev 25-35

Zavarovalnica letno ocenjuje, ali obstaja
znaki, ki bi kazali slabitev opredmetenih
osnovnih sredstev. Ce taka znamenja
obstajajo, zacne postopek ocenjevanja
nadomestljive vrednosti. Nadomestljiva
vrednost je vrednost v uporabi ali
postena vrednost, zniZana za stroske
prodaje, in sicer tista, ki je visja. Ce je
knjigovodska vrednost sredstva vecja
od ocenjene nadomestljive vrednosti,
se odpiSe do zneska nadomestljive
vrednosti. Razveljavitev izgube zaradi
oslabitve sredstva se zaradi sprememb
v ocenah nadomestljive vrednosti

jo
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takoj pripozna kot prihodek v izkazu
poslovnega izida. Nadomestljiva vrednost
je lahko vrednost v uporabi ali postena
vrednost, zniZana za stroske prodaje, in
sicer tista, ki je nizja. Dobicki in izgube iz
prodaje sredstev se dolocijo s primerjavo
z njihovo knjigovodsko vrednostjo in se
vkljuCujejo v izkaz poslovnega izida.

Popravila in obnove manjSega obsega

se izkazejo v izkazu poslovnega izida

ob nastanku izdatka. V primeru vegjih
vlaganj v opremo, ki bodisi povecujejo
bodoce koristi bodisi podaljSujejo dobo
koristnosti osnovnega sredstva, pa ta
vlaganja povecujejo nabavno vrednost
osnovnega sredstva. Zavarovalnica redno
preverja dobo koristnosti opredmetenih
osnovnih sredstev.

Opredmetena osnovna

sredstva v najemu

Zavarovalnica ob sklenitvi pogodbe oceni,
ali gre za najemno pogodbo oziroma ali
pogodba vsebuje najem.

Pogodba je najemna pogodba oziroma
vsebuje najem, ¢e se z njo prenasa pravica
do obvladovanja uporabe identificiranega
sredstva za dolo¢eno obdobje v zameno

za nadomestilo.

Zavarovalnica doloci trajanje najema kot
obdobje, v katerem najema ni mogoce
odpovedati, skupaj z:

+ obdobjem, za katero velja moznost
podalj$anja najema, Ce je precej
gotovo, da bo najemnik to moznost
izrabil, in

« obdobjem, za katero velja moznost
odpovedi najema, Ce je precej gotovo,
da najemnik te moznosti ne bo izrabil.

Zavarovalnica uporablja enoten pristop
pripoznavanja in merjenja za vse najeme,
razen za kratkoro¢ne najeme (do enega
leta, brez moznosti podaljSanja pogodbe)
in najeme sredstev z majhno vrednostjo.

Zavarovalnica pripozna obveznost iz

najema za placila najemnin in pravico do
uporabe sredstev, ki predstavlja pravico
do uporabe sredstev v najemu.

Zavarovalnica je skladno z zahtevami
standarda identificirala pogodbe, ki
ustrezajo opredelitvi najema in ta
sredstva razvrstila v Stiri skupine:

« sredstva, ki ustrezajo opredelitvi
finan¢nih najemoy, kjer racunovodska
obravnava ostaja enaka kot je bila v
preteklih letih; gre za finanéni najem
sluzbenih vozil,

« sredstva, ki ustrezajo kriterijem za
pripoznanje najema po MSRP 16; gre za
najem poslovnih prostorov in manjSega
Stevila parkirnih mest

« sredstva, ki ne ustrezajo kriterijem
za pripoznanje najema; gre za
najem preostalih parkirnih mest
in najem IT infrastrukture, kjer ni
identificiran dolocen predmet najema.
Racunovodska obravnava je enaka kot
je bila v preteklih letih, stroski najemnin
so izkazani v postavki obratovalnih
stroskov.

sredstva, ki jih je zavarovalnica izvzela

iz obveznosti pripoznanja, to so najemi
majhnih vrednosti, kjer je nabavna
vrednost sredstva manjsa kot 5.000
EUR (gre za najem multifunkcijskih
naprav). Racunovodska obravnava

je enaka kot je bila v preteklih letih,
stroski najemnin so izkazani v postavki
obratovalnih stroskov.

Sredstva iz prve skupine, ki so vzeta

v finan¢ni najem, se pripoznajo kot
opredmetena osnovna sredstva v najemu
in kot dolg v znesku, ki je na zacetku
najema enak posteni vrednosti najetega
sredstva ali sedanji vrednosti najmanjse
vsote najemnin, in sicer nizji od obeh.
Amortizacija najetega sredstva je usklajena
z amortiziranjem drugih podobnih
opredmetenih osnovnih sredstev, ki jih
ima zavarovalnica v svoji lasti. Stroski
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obresti se med trajanjem financnega
najema razporedijo med finan¢ne
odhodke in zmanjsanje dolga. Osnovno
sredstvo v najemu se izkazuje lo¢eno od
drugih osnovnih sredstev iste vrste.

Pravica do uporabe sredstev

Sredstva iz druge skupine zavarovalnica
pripozna kot opredmeteno osnovno
sredstvo, ki predstavlja pravico do
uporabe na dan zacetka najema (to je na
dan, ko je sredstvo v najemu na razpolago
za uporabo).

Najemnik pripozna zacetno obveznost
iz najema na datum zacetka najema
tako, da izra¢una sedanjo vrednost
preostalih najemnin in upostevanjem
nakupne opcije, brez vklju¢enega davka
(neto princip), diskontiranih z uporabo
najemnikove predpostavljene obrestne
mere za izposojanje (v kolikor obrestna
mera v najemni pogodbi ni dolocena) na
dan sklenitve najemne pogodbe.
Predpostavljena obrestna mera temelji
na donosu do dospetja nezavarovanih
obveznic glede na bonitetno oceno Sava
Re in razli¢no ro¢nost (1-30 let). Temu
je dodana premija za dezelno tveganje
kot razlika v bonitetni oceni posamezne
drzave glede na bonitetno oceno Sava
Re, ki Ze vkljuCuje deZelno tveganje
Slovenije.

V primeru, da je obrestna mera dolocena
v najemni pogodbi, najemnik uporabi
obrestno mero sprejeto pri najemu za
potrebe izraéuna neto sedanje vrednosti
bodocih najemnin.

Pravica do uporabe sredstva je
prikazana v izkazu financnega poloZaja
pod postavko Opredmetena osnovna
sredstva, obveznost iz najema pa je
prikazana v okviru postavke Druge
finan¢ne obveznosti. Pravica do uporabe
sredstev v najemu se amortizira linearno
preko doloc¢ene dobe najema, stroski
amortizacije se pripoznajo v okviru
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obratovalnih stroskov, stroski obresti pa
med drugimi odhodki od nalozb.

2.3.3 Financna sredstva

Zavarovalnica razvrica svoja financna
sredstva na podlagi namena pridobitve ob
nakupu v naslednje kategorije:

- financna sredstva, izmerjena po posteni
vrednosti prek poslovnega izida,

+ financna sredstva v posesti do
zapadlosti v placilo,

« za prodajo razpoloZljiva finan¢na
sredstva in

+ posojilain terjatve.

Finanéna sredstva zavarovalnice se delijo
na te razrede:

« Delnice,
+ Dolzniski vrednostni papirji,
+ Depoziti in potrdila o vlogah,

Kategorija
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+ Delezi v investicijskih skladih,

« Terjatvein

+ Denar in denarni ustrezniki.

V okviru posamezne postavke izkaza
finan¢nega poloZaja zavarovalnice, kjer
so predstavljena finanéna sredstva, se

ta nanasajo na naslednje kategorije in
razrede:

Razred

FINANCNA SREDSTVA

Finanéne naloibe

- Finan¢ne nalozbe v posojila in depozite

Posojila in terjatve

Deporziti in potr. o vlog.

- Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti V posesti do zapadlosti Dolzniski VP
- Finan¢ne nalozbe razpoloZljive za prodajo RazpoloZljive za prodajo Dolzniski VP,
Delnice in

Delezi v invest. skladih

Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje

Po post. vredn. prek IPI

Delezi v invest. skladih

Terjatve

- Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov Posojila in terjatve Terjatve
- Druge terjatve Posojila in terjatve Terjatve
Druga sredstva, med njimi:

- Kratkorocno nezaracunani prihodki Posojila in terjatve Terjatve

Denar in denarni ustrezniki

Denar in den. ustrezn.

Denar in den. ustrezn.

Dolzniski vrednostni papirji, delnice in
deleZi v investicijskih skladih se pripoznajo
ob upostevanju datuma trgovanja in se pri
zaetnem pripoznanju izmerijo po posteni
ceni, ki je enaka placanemu znesku
denarja. Neposredni stroski posrednikov,
ki nastanejo pri nakupu vrednostnih
papirjev, povecujejo vrednost nalozbe.
Izjema so finanéna sredstva, izmerjena

po posteni vrednosti prek poslovnega
izida, kjer stroski transakcije povecujejo
odhodke iz nalozb.

Pripoznanje finan¢nega sredstva

se odpravi, ko pogodbene pravice
do denarnih tokov potecejo ali ko
je financno sredstvo preneseno in

prenos izpolnjuje kriterije za odpravo
pripoznanja. To se zgodi, ko zavarovalnica
prenese tveganja in donose povezane z
lastniStvom instrumenta na drugo pravno
ali fizicno osebo. Odprava pripoznanja

se evidentira na datum trgovanja oz. na
datum poteka pravic.

Za zmanjSevanje zaloge ob prodaji
posameznega vrednostnega papirja
uporablja zavarovalnica metodo FIFO.

Finan¢ne nalozbe, izmerjene po posteni
vrednosti prek poslovnega izida
Zavarovalnica razvrica sredstva
zavarovancey, ki prevzemajo nalozbeno
tveganje v skupino finan¢nih sredstev,

izmerjenih po posteni vrednosti prek
poslovnega izida. V to skupino finanénih
sredstev zavarovalnica razvrica nalozbe v
enote premozenja investicijskih skladov,
ki predstavljajo pretezni del nalozb
kritnega sklada naloZbenega tveganja,

in na katere so vezana upravicenja, ki
gredo zavarovalcu na podlagi zavarovalne
pogodbe. Ti financni instrumenti
izpolnjujejo kriterije za razvr§¢anje v to
kategorijo ob zacetnem pripoznanju,
kajti tako se iznici vpliv vrednotenja teh
sredstev in obveznosti, ki jih ta sredstva
krijejo, na poslovni izid. Gre tako za
izni¢enje neskladja pri racunovodski
obravnavi obveznosti in z njimi povezanih
sredstev.
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Tovrstna finan¢na sredstva se po
zaetnem pripoznanju merijo in
izkazujejo po posteni vrednosti, pri
¢emer zavarovalnica za posteno vrednost
uposteva objavljeno ceno (tj. borzni tecaj)
na delujo¢em trgu vrednostnih papirjev.
Ob naknadnem vrednotenju na posteno
vrednost po zaCetnem pripoznanju, se
nerealizirani dobicki in izgube pripoznajo
v izkazu poslovnega izida v obdobju, v
katerem nastanejo.

Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti
Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti
so financ¢na sredstva z dolocenimi

ali dolocljivimi placili in dolo¢eno
zapadlostjo v placilo, ki jih zavarovalnica
nedvoumno namerava in zmore obdrzati
do zapadlosti. Med njimi zavarovalnica
Vita izkazuje le dolZniske vrednostne

papirje.

Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti
se izkazujejo po odplacni vrednosti z
uporabo metode efektivnih obresti,
zmanjsane za morebitne oslabitve.
Zavarovalnica redno ocenjuje, ali
obstajajo nepristranski dokazi o
oslabljenosti finan¢nih nalozb v posesti
do zapadlosti v placilo. Finanéno
sredstvo je oslabljeno, ¢e je njegova
knjigovodska vrednost veéja od ocenjene
nadomestljive vrednosti. Nadomestljiva
vrednost je enaka sedanji vrednosti
pric¢akovanih prihodnjih denarnih tokov,
diskontiranih z izvirno efektivno obrestno
mero. Znesek izgube zaradi oslabitve

za sredstva, ki se izkazujejo po odplacni
vrednosti, se izracuna kot razlika med
njihovo knjigovodsko vrednostjo in
nadomestljivo vrednostjo. Ce se ugotovi
oslabitev sredstev, zavarovalnica zmanjsa
nalozbo na njeno iztrzljivo vrednost, kar
se pripozna v izkazu poslovnega izida.

Nalozbe, ki so razvr§¢ene v skupino

v posesti do zapadlosti se ne sme
razporejati v drugo skupino ali pred¢asno
odtuijiti. Ce se takina nalozba kljub

temu prerazporedi ali odtu;ji je potrebno

vse instrumente, razvri¢ene v to

kategorijo, prerazvrstiti v skupino nalozb,
razpoloZljivih za prodajo in izmeriti
njihovo posteno vrednost. Ucinek
prevrednotenja se izkaze v drugem
vseobsegajo¢em donosu. V takem
primeru se tudi naslednji dve poslovni leti
noben na novo kupljen vrednostni papir
ne sme razvrstiti v skupino v posesti do
zapad|osti.

Zgornje dolocilo ne velja, e se:

- prodaja izvrsi blizu datuma zapadlosti
ali odpoklica, tako da spremembe trzne
obrestne mere ne vplivajo na posteno
vrednost finanénega sredstva,

« prodaja izvrsi po tem, ko je poplacan
skoraj celoten del glavnice financne
nalozbe in

+ prodaja izvrsi zaradi dogodka, ki ga
zavarovalnica ne obvladuje, se ne
ponavlja in ga ni bilo mozno utemeljeno
pricakovati.

Finan¢ne nalozbe razpolozljive za prodajo
Finan¢ne nalozbe razpoloZljive za prodajo
so tiste, ki jih zavarovalnica namerava
posedovati nedolo¢eno ¢asovno obdobje
in jih lahko proda zaradi likvidnostnih
potreb ali zaradi sprememb obrestnih
mer, deviznih tecajev ali cen. V to skupino
spadajo tudi sredstva, ki niso uvrscena

v druge skupine finan¢nih sredstev. Ta
skupina nalozb vklju€uje lastniske in
dolzniske vrednostne papirje.

Po zacetnem pripoznanju se za prodajo
razpolozljiva financ¢na sredstva ponovno
izmerijo po posteni vrednosti, pri

¢emer se za posteno vrednost uposteva
objavljeno ceno (tj. borzni tecaj) na
delujocem trgu vrednostnih papirjev na
bilan¢ni datum oz. datum vrednotenja.
Nerealizirani dobicki ali izgube, ki izhajajo
iz sprememb poStene vrednosti za
prodajo razpoloZljivih finanénih sredstev,
se izkazujejo v drugem vseobsegajocem
donosu, realizirani dobicki ali izgube ob
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prodaji pa v ¢istem dobicku ali izgubi v
izkazu poslovnega izida.

Finan¢ne naloZbe v posojila in terjatve
Posojila in terjatve so financna sredstva
z dolocenimi ali dolocljivimi placili, s
katerimi se ne trguje na aktivnem trgu. V
to skupino zavarovalnica uvrica depozite
z dobo zapadlosti nad tremi meseci in
potrdila o vlogah pri bankah, terjatve
(med katere spadajo tudi kratkorocno
nezaracunani prihodki) ter denar in
denarne ustreznike.

Deporziti pri bankah se po zacetnem
pripoznanju merijo po odplacni vrednosti
po metodi efektivne obrestne mere.

V izkazu poslovnega izida se obrestni
prihodki od depozitov in potrdil o viogah
izkazujejo v visini efektivne obrestne
mere. Presoja po oslabitvi finan¢nih
nalozb v depozite se izvaja enkrat letno.

Terjatve zavarovalnica izkazuje kot lo¢eno
postavko izkaza finanénega polozaja,

v okviru katere so prikazana naslednja
financna sredstva:

« terjatve iz neposrednih zavarovalnih
poslov, tj. terjatve do zavarovalcev
in zavarovanceyv, do zavarovalnih
posrednikov in druge terjatve iz
neposrednih zavarovalnih poslov,

- terjatve iz pozavarovanja,

- druge terjatve (npr. terjatve do
dobaviteljev, do zaposlenih, do
drzavnih institucij vendar ne za davek
od dohodka pravnih oseb ipd.)

V okviru bilan¢ne postavke terjatev so
izkazane tudi terjatve za odmerjeni davek
od dohodka pravnih oseb, vendar so

to nefinancna sredstva. Racunovodske
politike v povezavi z davkom od dohodka
pravnih oseb so prikazane v tocki 2.9.26
tega racunovodskega porocila.

Terjatve se pri zacetnem pripoznanju
izkazujejo po posteni vrednosti t.j. po
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fakturnih oz. obracunskih zneskih. Po
zaetnem pripoznanju se terjatve merijo
po odplaéni vrednosti. Ce obstajajo
nepristranski dokazi, da je prislo pri
terjatvi, izkazani po odplacni vrednosti,
do izgube zaradi oslabitve, se izguba
izmeri kot razlika med knjigovodsko
vrednostjo terjatve in sedanjo vrednostjo
pricakovanih prihodnjih denarnih tokov, ki
so diskontirani po efektivni obrestni meri
terjatve. Metoda ugotavljanja slabitev
terjatev je predstavljena v tocki 2.3.5.

V razred terjatev uvrica zavarovalnica
Vita tudi kratkoroéno nezara¢unane
prihodke, ki so sicer predstavljeni v
bilanéni postavki »Drugih sredstev«

v okviru izkaza finanénega poloZaja
zavarovalnice (glej tocko 2.3.7
raCunovodskega porodila). Nezaraunani
prihodki se pojavijo, Ce se pri ugotavljanju
poslovnega izida utemeljeno upostevajo
prihodki, kateri $e niso zaracunani. Med
kratkoro€no nezaracunanimi prihodki

so izkazani predvsem kratkoroc¢no
nezaracunani prihodki od zavarovalnih
premij ali provizij, ki jih je mogoce
zanesljivo oceniti. Merijo se na podlagi
pogodbeno doloc¢enih zneskov.

V bilan¢ni postavki »Denar in denarni
ustrezniki« v okviru izkaza finan¢nega
polozaja zavarovalnice spadajo sredstva
na racunih pri bankah in prosta denarna
sredstva pri upravitelju nalozb. Denarni
ustrezniki so sredstva, ki se zanesljivo,
zlahka, preprosto in hitro oziroma v bliznji
prihodnosti pretvorijo v znan znesek
denarnih sredstev. Zavarovalnica v okviru
denarnih ustreznikov pripoznava depozite
na odpoklic ter depozite z zapadlostjo do
treh mesecev.

V izkazu denarnih tokov zavarovalnica
kot denar in denarne ustreznike prikazuje
sredstva na racunih pri banki, prosta
denarna sredstva pri upravitelju nalozb,
depozite na odpoklic ter depozite z
zapadlostjo do treh mesecev.

2.3.4 Opredelitev postene vrednosti
Postena vrednost je znesek, s katerim je
mogoce zamenjati sredstvo ali poravnati
dolg med dobro obveséenima in voljnima
strankama v premisljenem poslu. Po
posteni vrednosti se izkazujejo:

- financna sredstva merjena po posteni
vrednosti preko poslovnega izida in

« za prodajo razpoloZljiva finan¢na
sredstva.

Najboljsi pokazatelj postene vrednosti
finan¢nega instrumenta je objavljena
cena na aktivnem finanénem trgu.
Finanéni instrument kotira na aktivnem
finan¢nem trgu, e trzne cene promptno
in redno zagotavlja borza, posredniki,
brokerji, industrijske skupine, »pricing
services« ali nadzorniki in Ce te cene
predstavljajo dejanske in tekocCe trzne
transakcije.

V zavarovalnici je poStena vrednost
finan¢nih inStrumentov ugotovljena na
slede¢ nacin:

« Zafinancne instrumente, za katere
obstoja cena na delujo¢em trgu,
se postena vrednost ugotavlja kot
zmnoZek enot finan¢nega inStrumenta
in trzne cene (ki je lahko cena zadnjega
posla ali enotni tecaj na zadnji dan
poslovnega leta).

+ Ko za finanéni instrument ne obstaja
cena na delujo¢em trgu, se njegova
postena vrednost doloci z uporabo
metod vrednotenja. Metode
vrednotenja so lahko uporaba podatkov
o transakcijah s podobnimi finanénimi
instrumenti z morebitnim popravkom
za specificne lastnosti instrumenta, ki
se meri, metoda diskontiranih denarnih
tokov ali modeli vrednotenja opcij.

« Financ¢ni inStrumenti, za katere ni
delujocega trga in katerih postene
vrednosti ni mogoce zanesljivo izmeriti
se merijo po nabavni vrednosti.
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Zavarovalnica za finan¢na sredstva
vrednotena po posteni vrednosti razkriva
podrobnejso clenitev vrednotenja,

glede na tri nivoje vrednotenja postene
vrednosti (»fair value hierarchy«):

1. nivo, ki temelji na trzni ceni brez

prilagoditev

2.nivo, ki temelji na modelu vrednotenja,
ki uporablja trzne predpostavke

3. nivo, ki temelji na modelu vrednotenja,
ki ne uporablja trznih predpostavk

Ce za finanéno sredstvo preneha obstajati
verodostojna trzna cena, zavarovalnica
finan¢no sredstvo preneha voditi po 1.
nivoju vrednotenja in finanéno sredstvo
pricne voditi po 2. nivoju vrednotenja.
Postena vrednost financnega sredstva se
na novo preracuna na dan spremembe
nivoja vrednotenja. V kolikor za

finan¢no sredstvo preneha obstajati
trzno izmerljiva cena, zavarovalnica

tako sredstvo preklasificira na 3. nivo
vrednotenja in posteno vrednost takega
sredstva izmeri z drugimi metodami
vrednotenja.

Druzba v 3. nivo razvr§¢a nalozbe v
alternativne nepremicninske sklade. Trzne
cene oziroma trzne vrednosti tovrstnih
nalozb niso na voljo, zato vrednotenja na
podlagi razpolozljivih trznih podatkov ni
mogoce izvajati.

Vrednotenje alternativnih skladov je
podano s strani upravljavcev skladov v
obliki vrednosti enote premozenja (VEP),
ki predstavlja najboljsi priblizek postene
vrednosti. Vrednotenje je opravljeno na
podlagi materialnih nejavnih informacij
o nalozbah v skladih. Druzba ima zelo
omejen dostop in vpogled v vhodne
podatke, ki jih uporabljajo upravljavci
skladov, zato ne izvajamo lastnega
vrednotenja, prav tako ni mo¢ izvesti
analize obcutljivosti.
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Upravljavci omenjenih skladov za
vrednotenje nalozb v skladih obi¢ajno
uporabljajo metode, ki so v skladu

z mednarodnimi IPEV standardi
vrednotenja alternativnih nalozb (Private
Equity and Venture Capital Valuation),
kot je diskontiranje denarnih tokov in
metodo veckratnikov (multiples).

Za kratkoroc¢ne terjatve, nezaracunane
prihodke in obveznosti z rokom
dospelosti do enega leta se predpostavlja,
da njihova knjigovodska vrednost (izvirna
vrednost zmanjSana za oslabitve) odraza
posteno vrednost. Postopek oblikovanja
oslabitev terjatev je opisan v tocki 2.3.5
racunovodskega porocila.

Za depozite in potrdila o vlogah pri
bankah se predpostavlja, da je njihova
knjigovodska vrednost enaka posteni
vrednosti razen v primeru, ko na trgu
obstajajo jasni indici o financnih teZavah
bank izdajateljic, zaradi Cesar te ne bi
mogle poravnati svojih obveznosti. V
takem primeru se postena vrednost teh
instrumentov doloci na nacin, kot je

opredeljen v tej tocki.

Dobicki in izgube, nastali pri spremembi
postene vrednosti finan¢nih sredstev

po posteni vrednosti preko poslovnega
izida, vkljucno z obrestmi, dividendami in
tecajnimi razlikami, so izkazani v izkazu
poslovnega izida v obdobju, v katerem so
nastali.

Spremembe v posteni vrednosti
vrednostnih papirjev, opredeljenih kot
razpolozljivi za prodajo, se pripoznajo
glede na vsebino nastanka spremembe
postene vrednosti. Tako se tecajne
razlike za dolzniske vrednostne papirje
pripoznajo v izkazu poslovnega izida,
druge spremembe (npr. sprememba
trznega tecaja) pa se pripoznajo
neposredno v drugem vseobsegajocem
donosu. Pri lastniskih vrednostnih papirjih
se vse spremembe postene vrednosti
pripoznajo v izkazu vseobsegajocega
donosa.

Pri prodaji ali slabitvi vrednostnih
papirjev, opredeljenih kot razpolozljivih
za prodajo, se nabrane prilagoditve

iz drugega vseobsegajocega donosa
prenesejo v izkaz poslovnega izida.

2.3.5 Oslabitev sredstev

Financna sredstva brez terjatev
Zavarovalnica mora najmanj Stirikrat
letno, pred sestavo obdobnih
racunovodskih izkazov, oceniti ali
obstajajo objektivni dokazi o tem, da je
potrebno finan¢no sredstvo ali skupino
finan¢nih sredstev slabiti. Finan¢no
sredstvo oziroma skupino finanénih
sredstev je potrebno slabiti, Ce obstajajo
dokazi, da:

je slabitev posledica enega ali ve¢
dogodkov, ki so se pripetili pa
zaCetnem pripoznanju sredstev (Skodni
dogodki), in

« imajo ti dogodki vpliv na ocenjeno
vrednosti prihodnih denarnih tokov,
to vrednost pa je mozno z zadostno
gotovostjo oceniti.

Dokazi o slabitvi finan¢nih sredstev so
lahko:

« pomembne financ¢ne tezave izdajatelja
ali dolznika;

« krsitev pogodbenih dolocil, kot npr.
neplacevanje obresti ali glavnice;

« mozni stecaj ali drugac¢na reorganizacija
izdajatelja ali dolZnika;

« objektivni dokazi o pomembnejsem
znizanju prihodnjih denarnih tokov iz
finan¢nega sredstva (tudi spremembe v
makroekonomske okolju).

Znizanje kreditne ocene izdajatelja
finanénega instrumenta samo po

sebi ni dokaz za potrebo po slabitvi
sredstva, lahko pa sluzi kot podporni
faktor v povezavi z drugimi specifi¢nimi
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informacijami izdajatelja financ¢nega
instrumenta.

Za nalozbe v lastniSke vrednostne papirje
so objektivni dokazi o potrebni slabitvi
tudi:

« informacije o pomembnih spremembah
na tehnoloskem, trznem, ekonomskem
ali pravnem okolju, ki imajo negativne
posledice na poslovanje izdajatelja;

+ pomemben ali dolgotrajen padec
postene vrednosti lastniSkega
instrumenta pod njegovo izvirno
vrednostjo.

Ugotavljanje potrebe po slabitvi
dolzniskih vrednostnih papirjev

Ob sestavi Cetrtletnih racunovodskih
izkazov zavarovalnica preveri dokaze,

ki nakazujejo potrebo po slabitvi
dolzniSkega vrednostnega papirja in sicer
za vsak vrednostni papir posebe;j.

Slabitev nalozb v dolzniske vrednostne
papirje se izvede le ob izpolnitvi katerega
izmed naslednjih pogojev:

+ Ce izdajatelj dolZniskega vrednostnega
papirja ni poravnal obveznosti iz
naslova kupona ali glavnice in je mozno
ugotoviti, da ta obveznost ne bo
poravnana v kratkem casu,

+ Ce je zaCet postopek stecaja, likvidacije
ali prisilne poravnave izdajatelja
dolZniskega vrednostnega papirja.

Ugotavljanje potrebe po slabitvi
lastniskih vrednostnih papirjev

Ob sestavi Cetrtletnih racunovodskih
izkazov zavarovalnica preveri dokaze, ki
nakazujejo potrebo po slabitvi lastniskih
vrednostnih papirjev in sicer za vsak
lastniski vrednostni papir posebej.

Zavarovalnica slabi nalozbe v trzne
delnice ali vzajemne sklade, kadar je na
dan priprave racunovodskih izkazov:
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+ pomembno zmanjsanje vrednosti
nalozbe v posamezni financni
instrument v primerjavo z nabavno
vrednostjo ali e je,

« trzna vrednost nalozbe v posamezno
delnico pod nabavno vrednostjo
konstantno 1 leto.

Izguba zaradi oslabitve se odpravi, e je
odpravo izgube zaradi oslabitve mogoce
nepristransko povezati z dogodkom,

ki je nastal po pripoznanju oslabitve.

Pri financnih sredstvih, izkazanih po
odplacni vrednosti, in financnih sredstvih,
razpoloZljivih za prodajo, ki so dolzniski
inStrumenti, se odprava izgube zaradi
oslabitve izkaze v poslovnem izidu.
Odpravo oslabitve finan¢nih sredstev,
razpolozljivih za prodajo (ki so lastniski
vrednostni papirji), zavarovalnica izkazuje
neposredno v drugem vseobsegajocem
izidu.

Terjatve

Zavarovalnica pri posami¢no pomembnih
izpostavljenostih do zavarovalcev oceni
posteno, to je udenarljivo, vrednost
terjatev ter oblikuje ustrezne popravke
vrednosti zaradi oslabitve na podlagi
posamicne ocene placilne sposobnosti

zavarovalca.

Za terjatve do zavarovalcev, katerih
placilna sposobnost se ne ugotavlja
posamicno, zavarovalnica oblikuje
popravek vrednosti po sledecem
postopku:

1. zavarovalnica razvrsti terjatve do
zavarovalcev v 3 skupine s podobnim
kreditnim tveganjem,

2.na podlagi preteklih izkuSenj
zavarovalnica oceni odstotek popravka
za posamezno skupino kreditnega
tveganja,

3.zavarovalnica Cetrtletno oblikuje
popravke vrednosti terjatev po
opredeljenih skupinah.

Bistvena informacija za dolocanje
kreditnega tveganja posameznega
zavarovalca je starost najstarejSe zapadle
terjatve po posamezni polici. Za dolznike
v steCajnem postopku zavarovalnice ne
glede na starost terjatev oblikuje 100%
popravke vrednosti.

Pri drugih terjatvah iz poslovanja in
kratkoro¢no nezaracunanih prihodkih se
oblikujejo popravki vrednosti na podlagi
posamicne ocene financnega stanja in
placilne sposobnosti dolznikov, do katerih
je evidentirana neporavnana terjatev.
Popravki vrednosti terjatev so izkazani

v okviru postavke drugih odhodkov iz
poslovanja, njihova odprava pa v dobro
drugih prihodkov iz poslovanja, ne glede
na Cas nastanka.

Nefinanc¢na sredstva

Zavarovalnica ob vsakem datumu
porocanja preveri preostalo knjigovodsko
vrednost nefinanc¢nih sredstev z
namenom, da ugotovi, ali so prisotni znaki
oslabitve. Ce taksni znaki obstajajo, se
oceni nadomestljiva vrednost sredstva.

Nadomestljiva vrednost sredstva je njena
vrednost pri uporabi ali poStena vrednost,
zmanjsana za stroske prodaje, in sicer
tista, ki je vi§ja. Pri dolo¢anju vrednosti
sredstva pri uporabi se pri¢akovani
prihodnji denarni tokovi diskontirajo

na njihovo sedanjo vrednost z uporabo
diskontne mere pred obdavcitvijo, ki
odraza sprotne trzne ocene ¢asovne
vrednosti denarja in tveganja, ki so
znacilna za sredstvo.

Oslabitev sredstva se pripozna v primeru,
ko njegova knjigovodska vrednost
presega njegovo nadomestljivo vrednost.
Slabitev se izkaze v poslovnem izidu.

Izguba zaradi oslabitve se odpravi,

¢e je prislo do spremembe ocen, na
podlagi katerih zavarovalnica doloci
nadomestljivo vrednost sredstva.
Izguba zaradi oslabitve sredstva se
odpravi do viSine, do katere povecana
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knjigovodska vrednost sredstva ne

preseze knjigovodske vrednosti, ki bi bila
ugotovljena po odstetju amortizacijskega
odpisa, Ce pri sredstvu v prejsnjih letih ne
bi bila pripoznana izguba zaradi oslabitve.

2.3.6 Znesek zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij prenesen pozavarovateljem
Znesek zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij
prenesen pozavarovateljem je dejanski
ali ocenjeni znesek, ki predstavlja

delez pozavarovateljev v obveznostih

iz zavarovalnih pogodb (zavarovalno-
tehniénih rezervacijah). lzrauna se na
podlagi dolocil pozavarovalnih pogodb.
Osnova za njihov preracun so obveznosti
iz zavarovalnih pogodb, katerih

izracun je predstavljen v tocki 2.3.10
racunovodskega porocila. Ob koncu
leta se preveri potreba po oslabitvi teh
sredstev, morebitni zneski oslabitev se
izkazejo v izkazu poslovnega izida.

2.3.7 Druga sredstva

V postavki drugih sredstev izkaza
finan¢nega poloZaja zavarovalnica izkazuje
kratkoro¢no nezaracunane prihodke in
kratkoro¢no odlozene stroske.

Kratkoro¢no nezaracunani prihodki

so financna sredstva, zato je njihovo
izkazovanje in merjenje podrobneje
prikazano v tocki 2.3.3 racunovodskega
porocila.

Kratkoro¢no odloZeni stroski so
nefinan¢na sredstva in vsebujejo zneske,
ki ob svojem nastanku $e ne bremenijo
tekocega poslovnega izida in so izkazani v
visini, ki izhaja iz ustreznih listin.

2.3.8 Kapital

Celotni kapital druzbe sestavljajo
vpoklicani kapital, kapitalske rezerve,
rezerve iz dobicka, presezek iz
prevrednotenja, zadrzani Cisti poslovni
izid in Cisti poslovni izid poslovnega leta:

« Osnovni kapital in kapitalske rezerve
(vplacani presezek kapitala) se
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pojavljata z denarnimi in stvarnimi
vlozki v podjetje.

+ Rezerve iz dobicka se v skladu z
zakonodajo delijo na zakonske rezerve,
rezerve za lastne deleze, statutarne
rezerve in druge rezerve iz dobicka.
Rezerve iz dobicka se lahko oblikujejo
samo iz zneskov Cistega dobicka
poslovnega leta in ¢istega dobicka
preteklih let. Po oblikovanju zakonskih
rezerv lahko uprava v skladu z ZGD-
jem oblikuje druge rezerve iz dobicka,
in sicer v visini 50% od preostalega
zneska Cistega dobicka poslovnega
leta. Namen uporabe je vezan le pri
zakonskih rezervah, pri ostalih pa prost.

+ Presezek iz prevrednotenja se pojavi
zaradi spremembe postene vrednosti
finan¢nih nalozb, razvrscenih v skupino
razpoloZljivih za prodajo ter zaradi
aktuarskih dobickov oz. izgub iz naslova
odpravnin ob upokojitvi.

« Zadrzani Cisti poslovni izid se nanasa
na preneseni Cisti dobicek preteklih
let, ki ga skup3cina ni razporedila v
druge rezerve iz dobicka oziroma
na preneseno Cisto izgubo, ki je ni
bilo mozno pokriti iz istega dobicka
poslovanja druzbe oz. iz drugih virov
v skladu z zakonom, ki ureja delovanje
gospodarskih druzb.

. Cisti poslovni izid poslovnega leta je
tisti del Cistega dobicka poslovnega
leta, ki ga uprava ob sestavi letnega
porocila ni uporabila za oblikovanje
rezerv iz dobicka ali za druge namene,
ki jih opredeljuje zakon, ki ureja
poslovanje gospodarskih druzb oz.
statut zavarovalnice.

2.3.9 Klasifikacija zavarovalnih pogodb
Klasifikacija zavarovalnih pogodb
zavarovalnice Vite je narejena na podlagi:

» mednarodnega standarda
racunovodskega poroc¢anja 4 (MSRP 4)
ter

« mednarodnega aktuarskega standarda
st. 3 (IASP 3).

Zavarovalna pogodba je pogodba,

po kateri ena stranka (zavarovatelj)
prevzame pomembno zavarovalno
tveganje od druge stranke (imetnika
police), tako da se strinja, da bo imetniku
police povrnila $kodo, ki bi jo imetnik
police utrpel v dolocenem bodocem
dogodku (zavarovani dogodek), katerega
nastop je negotov.

Po MSRP 4 se steje, da je dogodek
negotov, ¢e ob sklenitvi pogodbe ni jasno:

» ali se bo zavarovalni dogodek pojavil,
« kdaj se bo pojavil oziroma
+ kolik§na bo zavarovalnina.

Zavarovalno tveganje je pomembno, Ce,
in zgolj e bi lahko zavarovalni dogodek
povzrocil, da bi moral zavarovatelj

placati pomembne dodatne zneske, po
kakrsnemkoli scenariju razen tistih, ki ne
vklju€ujejo trgovalne sestavine (t.j. nimajo
ocitnega ucinka na gospodarnost posla).
Ce je treba po scenarijih, ki vkljuéujejo
trgovalno sestavino, placati pomembne
dodatne zneske, je lahko izpolnjen pogoj
iz prejSnjega stavka tudi v primeru, ko
obstaja izjemno mala verjetnost, da se bo
zgodil zavarovalni dogodek, ali kadar je
pri¢akovana (t.j. z verjetnostjo tehtana)
sedanja vrednost pogojnih financnih
tokov majhen delez pricakovane sedanje
vrednosti vseh preostalih pogodbenih
finanénih tokov.

Zavarovatelj oceni pomembnost
zavarovalnega tveganja v vsakem
primeru posebej in ne na podlagi
sklicevanja na pomembnost na ravni
racunovodskih izkazov. Tako je lahko
zavarovalno tveganje pomembno

tudi v primerih, ko obstaja minimalna
verjetnost materialne skode za celotno
skupino pogodb. Taksno ocenjevanje
posameznih primerov pogodb olajsa
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opredelitev pogodb kot zavarovalnih
pogodb. Ce pa je relativno homogena
skupina malih pogodb sestavljena le iz
taksnih pogodb, ki prenasajo zavarovalno
tveganje, zavarovatelju ni treba preverjati
vsake pogodbe v tej homogeni skupini in
tako ugotavljati tistih nekaj neizpeljanih
pogodb, ki prenasajo nepomembno
zavarovalno tveganje.

Zavarovalnica razvrsti zavarovalne
pogodbe v homogene skupine, za katere
nato oceni pomembnost zavarovalnega
tveganja. Pogodbam v posamezni skupini
so skupni predvsem zavarovalna vrsta,
zavarovalni pogoji, vrste kritja ter nacin
placevanja premije (enkratna premija
oziroma redno placevanje premije).

Pomembnost je tako v zavarovalnici

Vita ocenjena na podlagi razlike

med vrednostjo izplacila v primeru
posameznega zavarovalnega dogodka ter
vrednostjo izplacila v primeru, da ne pride
do posameznega zavarovalnega dogodka.
V izplacilo zavarovalnega primera

so vsteti tudi stroski reSevanja skod.

Ce izplacilo v primeru zavarovalnega
dogodka presega vrednost izplacila v
primeru, da ni zavarovalnega dogodka za
vec kot 5%, je tveganje opredeljeno kot
pomembno.

Zavarovalne pogodbe, ki prinasajo
pomembno zavarovalno tveganje, se
racunovodsko obravnavajo v skladu z
MSRP 4. Ce zavarovalne pogodbe ne
prinasajo pomembnega zavarovalnega
tveganja, kot je opredeljeno v tem ¢lenu
oz. v klasifikaciji zavarovalnih pogodb, se
racunovodsko obravnavajo kot financne
pogodbe po MRS 39.

Na podlagi opravljene analize je
zavarovalnica Vita vse homogene skupine
zavarovalnih produktov opredelila

kot zavarovalne pogodbe. Posledi¢no
zavarovalne premije predstavljajo
prihodek obdobja, v katerem so
obracunane, Skode se obravnavajo kot
strosek obdobja v katerem se pojavijo,
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za ostale obveznosti pa se oblikujejo
zavarovalno-tehni¢ne rezervacije.

Podrobnejsa racunovodska obravnava
posameznih zgoraj navedenih kategorij je
opisana v nadaljevanju.

Razstavljanje sestavin

zavarovalnih pogodb

Nekatere zavarovalne pogodbe
vklju€ujejo tako zavarovalno sestavino kot
varcevalno sestavino. MSRP 4 doloca,

da mora zavarovatelj v posameznih
primerih preveriti ali lahko razstavi

te sestavine in sicer se razstavljanje
zahteva, Ce zavarovatelj lahko izmeri
varc¢evalno sestavino (vkljuéno z vgrajeno
opcijo odkupa) lo¢eno, torej brez
upostevanja zavarovalne sestavine in, ¢e
zavarovateljeve racunovodske usmeritve
sicer od njega ne zahtevajo pripoznavanja
vseh obveznosti in pravic. Razstavljanje
pa je prepovedano, Ce zavarovatelj

ne more meriti sestavin loceno. Pri
razstavljanju zavarovalne pogodbe

mora zavarovatelj uporabiti MSRP 4

za zavarovalno sestavino in MRS 39 za
varcevalno sestavino.

Zavarovalnica Vita ne izvaja procesa
razstavljanja sestavin zavarovalnih

pogodb.

Produkti zavarovalnice Vita
Zavarovalnica trzi zavarovalne produkte
zavarovalnih skupin:

- premoZenjskih zavarovanj in

- Zivljenjskih zavarovanj.

V okviru zavarovalne skupine
premozZenjskih zavarovanj zavarovalnica

trzi zavarovalne produkte:

- zavarovalne vrste 1 po ZZavar-1, tj.
produkte nezgodnega zavarovanja ter

- zavarovalne vrste 2, tj. produkte

zdravstvenega zavarovanja.

V okviru zavarovalne skupine Zivljenjskih
zavarovanj zavarovalnica trzi zavarovalne

produkte:

- zavarovalne vrste 19, tj. produkte
zivljenjskega zavarovanja ter

- zavarovalne vrste 21, tj. produkte
zivljenjskega zavarovanja z nalozbenim
tveganjem.

Zavarovalnica za premoZenjska
zavarovanja oblikuje en register sredstev,
pri zivljenjskih zavarovanjih pa za vsako
zavarovalno vrsto oblikuje svoj register
sredstev, v okviru katerih lo¢eno
evidentira poslovne dogodke.

Pri zavarovanjih z varéevalno oziroma
nalozbeno komponento NLB Varcevanje
Vita Plus, NLB Vita Zanesljiva, NLB
Nalozba Vita Plus in NLB Vita Izbrana

je mogoce skleniti dodatno nezgodno
zavarovanje za primer nezgodne smrti in/
ali popolne trajne invalidnosti v primeru
nezgode ter dodatno zavarovanje

za primer kriti¢nih bolezni, razen ce
splosni pogoji dolocajo drugace. Pri
zavarovanjih NLB Vita Razigrana z
zajamcenim donosom, NLB Vita Prva in
NLB Vita Razigrana z nalozbo v sklade

pa je mogoce skleniti dodatno nezgodno
zavarovanje za primer nezgodne smrti in/
ali popolne trajne invalidnosti v primeru
nezgode.

Na dan 31.12.2022 zavarovalnica trZi vse
navedene produkte, razen Kolektivnega
nezgodnega zavarovanja imetnikov
osebnih racunov in placilnih kartic,
Individualnega nezgodnega zavarovanja,
Individualnega Zivljenjskega zavarovanja
kreditojemalcev, produktov NLB Vita
Varna, NLB Varcevanje Vita Plus, NLB
Vita Zanesljiva, NLB Vita Razigrana z
zajamcenim donosom, NLB Vita Prva,
NLB Vita Razigrana z nalozbo v sklade,
NLB Vita Izbrana, NLB Vita Mega,

NLB Nalozba Vita Plus, NLB Nalozba
Vita Multi® ter NLB Nalozba Vita Multi
Senior®.

8V letu 2022 zavarovalnica ni razpisala nobenega novega vpisnega obdobja.
2V letu 2022 zavarovalnica ni razpisala nobenega novega vpisnega obdobja.
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Zavarovalna vrsta
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Zavarovalna skupina Register sredstev po Zzavar-1 Produkti
Kolektivno nezgodno zavarovanje imetnikov osebnih racunov
Kolektivno nezgodno zavarovanje imetnikov placilnih kartic
Individualno nezgodno zavarovanje
Zav. vrsta 1:
Nezgodno NLB Vita Nezgoda

Premozenjska
zavarovanja

Register sredstev
nezivljenjskih
zavarovanj

zavarovanje

Kolektivno nezgodno zavarovanje delavcev

Kolektivno nezgodno zavarovanje vodilnih delavcev

NLB Vita Nezgoda Junior

Zav. vrsta 2:
Zdravstveno
zavarovanje

Individualno zdravstveno zavarovanje z medicinsko asistenco v tujini

Kolektivno zdravstveno zavarovanje z medicinsko asistenco v tujini

Kolektivno zavarovanje imetnikov bancnih paketov

NLB Vita Specialist

Zivljenjska
zavarovanja

Register sredstev
Zivljenjskih
zavarovanj

Zav. vrsta 19:
Zivljenjska zavarovanja
(z zajamc&enim
donosom)

NLB Varcevanje Vita Plus

NLB Vita Zanesljiva

NLB Vita Razigrana z zajam&enim donosom

Zav. vrsta 19:
Zivljenjska zavarovanja
(brez varcevalne
komponente)

NLB Vita Senior

Individualno Zivljenjsko zavarovanje kreditojemalcev

Kolektivno Zivljenjsko zavarovanje kreditojemalcev

Kolektivno Zivljenjsko zavarovanje limitojemalcev

NLB Vita Odgovorna

NLB Vita Varna

Register sredstev
nalozbenega
tveganja

Zav. vrsta 21:
Zivljenjsko zavarovanje
z nalozbenim
tveganjem

NLB Nalozba Vita Plus

NLB Vita Izbrana

NLB Vita Mega

NLB Vita Prva

NLB Vita Razigrana z nalozbo v sklade

NLB Vita Varcevanje +

NLB Vita Varcevanje + Senior

NLB Vita Privatno

NLB Nalozba Vita Multi

NLB Nalozba Vita Multi Senior

2.3.10 Zavarovalno-tehnicne rezervacije
Zavarovalnica mora v zvezi z vsemi
zavarovalnimi posli, ki jih opravlja,
oblikovati ustrezne zavarovalno-tehni¢ne
rezervacije, namenjene kritju bodocih
obveznosti iz zavarovanj in morebitnih
izgub zaradi tveganj, ki izhajajo iz
zavarovalnih poslov, ki jih opravlja.
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije morajo
biti vedno oblikovane v visini, ki zadosca

za kritje vseh obveznosti iz zavarovalnih
pogodb, ki jih lahko predvidimo.

V okviru postavke zavarovalno-tehni¢ne
rezervacije so izkazane kosmate
zavarovalno-tehni¢ne rezervacije.
Zavarovalnica najmanj enkrat letno
preverja ustreznost visine oblikovanih
zavarovalno-tehniénih rezervacij.

Zavarovalnica oblikuje rezervacije za

prenosne premije, Skodne rezervacije in
matemati¢ne rezervacije.

Zavarovalnica lo¢eno spremlja
zavarovalno-tehnicne rezervacije

za register sredstev nezivljenjskih
zavarovanj, register sredstev Zivljenjskih
zavarovanj in register sredstev
nalozbenega tveganja. Prenosne
premije in Skodne rezervacije Zivljenjskih
zavarovanj z naloZzbenim tveganjem
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Vita izkazuje v okviru registra sredstev
Zivljenjskih zavarovan;.

Rezervacije za prenosne premije
Zavarovalnica oblikuje kosmate
rezervacije za prenosne premije za vsako
zavarovanje posebej po metodi pro-rata
temporis. Oblikujejo se v visini tistega
dela premije, ki je obrac¢unana za kritje

v obdobju, ki sega preko obracunskega
obdobja. Sprememba kosmatih
prenosnih premij zniZuje znesek kosmate
obracunane zavarovalne premije v izkazu
poslovnega izida.

Zavarovalnica zniZuje prenosno premijo
za sorazmerni del stroskov pridobivanja
zavarovanj pri zavarovalnih produktih
NLB Vita Nezgoda, Kolektivno nezgodno
zavarovanje delavcev, Kolektivno
nezgodno zavarovanje vodilnih delavceyv,
NLB Vita Nezgoda Junior, Zdravstveno
zavarovanje z medicinsko asistenco v
tujini, NLB Vita Specialist, Individualno
Zivljenjsko zavarovanje kreditojemalceyv,
NLB Vita Senior, NLB Vita Odgovorna ter
NLB Vita Varna. Ker stroski pridobivanja
nastanejo ob sklenitvi zavarovanja, prenos
deleza premije, ki je namenjen kritju teh
stroskov, ni upravicen. Delez zmanjsanja
prenosne premije je enak deleZu premije,
ki pokriva stroske pridobivanja, izkazuje
pa se kot zmanjsanje prenosne premije.

Pozavarovalni del v kosmatih prenosnih
premijah je izracunan za vsako
zavarovanje posebej in je izkazan v okviru
postavke sredstev pozavarovateljev v
izkazu finanénega polozaja.

Skodne rezervacije

Zavarovalnica oblikuje kosmate Skodne
rezervacije v visini ocenjenih obveznosti,
ki jih je zavarovalnica dolZna izplacati na
podlagi zavarovanj, kjer je zavarovalni
primer nastopil do konca obracunskega
obdobja, in sicer ne glede na to ali je
zavarovalni primer Ze prijavljen, vkljuéno z
vsemi stroski, ki na podlagi teh zavarovanj
bremenijo zavarovalnico.

Zavarovalnica tako oblikuje skodne
rezervacije za prijavljene, a Se nereene
Skode ter Skodne rezervacije za nastale, a
e neprijavljene Skode, skupaj s cenilnimi
stroski.

Skodne rezervacije za prijavljene skode se
oblikujejo na podlagi popisa posameznih
$kodnih spisov. Skodne rezervacije za

do bilan¢nega datuma Ze nastale toda
e neprijavljene Skode, so za nezgodna
in zdravstvena zavarovanja oblikovane

z Bornhuetter Fergusonovo metodo,
razen za produkt NLB Vita Specialist,
kjer je Skodna rezervacija oblikovana

z naivno metodo. Za Zivljenjska
zavarovanja je Skodna rezervacija za do
bilan¢nega datuma Ze nastale toda Se
neprijavljene skode oblikovana z metodo
pricakovanega Skodnega rezultata. Pri
oceni $kodnega rezultata zavarovalnica
izhaja iz osnov na podlagi katerih je
dolo¢ena premija (tablic smrtnosti,
povprecnega deleza vkalkuliranih
stroskov, povprecne starosti in
porazdelitve moskih in Zensk v portfelju)
ter iz preteklega Skodnega dogajanja.

Zavarovalnica Skodnih rezervacij ne
diskontira.

Pozavarovalni del skodne rezervacije

se izracuna za tiste vrste pogodb, ki so
pozavarovane pri pozavarovalnici. Pri
izraCunu pozavarovalnega dela Skodne
rezervacije za nastale, a Se neprijavljene
Skode se uposteva povprecni delez
pozavarovalnice, razen v primeru
Skodno presezkovnega pozavarovanja,
kjer skodnih rezervacij ne oblikujemo.
Pri prera¢unu povprecnega deleza

se uposteva dolocila sklenjenih
pozavarovalnih pogodb in stanje portfelja
zavarovancev na datum obracuna.
Pozavarovalni del skodnih rezervacij

je izkazan v okviru postavke sredstev
pozavarovateljev v izkazu finan¢nega
polozaja.
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Matemati¢ne rezervacije

Matematicne rezervacije se oblikujejo

v visini sedanje vrednosti ocenjenih
bodocih obveznosti zavarovalnice, na
podlagi sklenjenih zavarovanj, zmanjsano
za sedanjo ocenjeno vrednost bodocih
premij, ki bodo vplac¢ane na podlagi teh
zavarovanj. Povecanje matematicnih
rezervacij za predviden pripis presezka
ima status matematicnih rezervacij.

Matematicne rezervacije se izracunajo
v skladu z zavarovalno-tehni¢nimi
podlagami.

Priizraunu matematic¢ne rezervacije
zavarovalnica pri kreditnih zavarovanjih,
pri zavarovanju za primer smrti NLB
Vita Senior ter pri riziCnih zavarovanjih
NLB Vita Varna, NLB Vita Odgovorna
in Kolektivno Zivljenjsko zavarovanje
limitojemalcev uporablja tehni¢no
obrestno mero uporabljeno za izracun
premije, pri zavarovanjih z zajaméenim
donosom uposteva zajamceni donos,
pri zavarovanjih, vezanih na enote
investicijskih skladov, pa se priizracunu
matemati¢ne rezervacije upoSteva
gibanje vrednosti enot skladov.

Priizraunu matemati¢ne rezervacije
zavarovalnica uporablja tablice
umrljivosti, ki so enake kot priizracunu

premije.

Matematicne rezervacije se oblikujejo
za vsako zavarovanje posebej. Negativne
vrednosti matemati¢nih rezervacij se
postavi na ni¢. Matematicne rezervacije

niso pozavarovane.

Za zavarovanja, kjer zavarovalnica oblikuje
matematic¢ne rezervacije, se uporablja
prospektivna racunska metoda, razen

za varCevalna Zivljenjska zavarovanja z
zajamcenim donosom, kjer se uporablja
retrospektivna racunska metoda. Le

ta uposteva dogajanja v preteklosti od
sklenitve zavarovanja do dneva izracuna
rezervacije.
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Za zivljenjska zavarovanja, pri katerih
zavarovalec prevzema nalozbeno
tveganje, se oblikujejo posebne
rezervacije, ki imajo status matematicnih
rezervacij. Te rezervacije se izracunavajo
za vsako pogodbo posebejin so enake
produktu Stevila enot premozenja v
posameznem investicijskem skladu

na dolocen dan in vrednosti enote
premozenja investicijskega sklada na ta
dan, povecane za vrednosti nealociranih
zapadlih premij (tj. vplacanih premij,

ki Se niso bile konvertirane v enote
premoZzenja zaradi Casovnega zamika od
placila premije do alokacije premije v

enote sklada za zavarovancev racun).

Na podlagi podatkov o dosezeni
donosnosti Registra sredstev Zivljenjskih
zavarovan] se ugotavlja znesek presezka,
ki je pripisan imetnikom polic, ki so do
tega upravi¢ene. Pravico do udelezbe v
presezku Registra sredstev Zivljenjskih
zavarovanj imajo vsa Zivljenjska
zavarovanja, za katera se oblikujejo
matemati¢ne rezervacije in za katera

je pravica do udelezbe v presezku
opredeljena v splosnih pogojih, ki

urejajo ta zavarovanja. Zavarovalnica
zanje loceno ugotavlja izid Registra
sredstev zZivljenjskih zavarovanj. Udelezbo
zavarovan] v presezku se ugotavlja enkrat
letno ob zaklju¢ku poslovnega leta.
Zavarovalnica ugotavlja, kaksna je razlika
med dosezeno donosnostjo nalozb in
zajamceno obrestno mero, upostevano
priizracunu obveznosti zavarovanj s
pravico do udelezbe v presezku. Pri
ugotavljanju dosezenega donosa se
upostevajo realizirani prihodki in odhodki
od nalozb.

Test ustreznosti oblikovanih rezervacij
Zavarovalnica Cetrtletno opravlja test
ustreznosti oblikovanih zavarovalno-
tehnicnih rezervacij. Pri tem testu se
ocena sedanje vrednosti prihodnjih
denarnih tokov v povezavi z zavarovalnimi
pogodbami Zivljenjskih zavarovan;j
primerja z oblikovanimi zavarovalno-

tehniénimi rezervacijami v zvezi s temi

pogodbami na zadnji dan Cetrtletja.

Ce iz navedene primerjave izhaja,

da oblikovane zavarovalno-tehni¢ne
rezervacije niso ustrezne, se za celoten
primanjkljaj oblikuje dodatne rezervacije.
Ucinek spremembe visine dodatnih
rezervacij je izkazan v izkazu poslovnega
izida.

Predpostavke, uporabljene pri testu
ustreznosti oblikovanja zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij so podrobneje
opisane v tocki 2.5.5, obcutljivost
testa pa je opisana v tocki 2.5.6
racunovodskega porocila.

Test ustreznosti oblikovanih zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij premozenjskih
zavarovanj zavarovalnica opravlja

enkrat letno. Test opravi s preracunom
kombiniranega skodnega koli¢nika.

2.3.11 Druge rezervacije

Ugodnosti zaposlenih vkljucujejo
odpravnine ob upokojitvi in jubilejne
nagrade. Rezervacije za ugodnosti
zaposlenim pomenijo neto sedanjo
obveznost druzbe, izracunano v razmerju
natecene delovne dobe v druzbi in
celotne pri¢akovane delovne dobe

v druzbi (angl. projected unit credit
method). Skladno z dolocili MRS 19 -
Zasluzki zaposlencev se aktuarski dobicki
in izgube, ki nastanejo ob ponovnih
meritvah Cistih obveznosti za odpravnine
ob upokojitvi, pripoznajo v drugem
vseobsegajocem donosu.

PriizraCunu se upostevajo individualni
podatki o datumu rojstva, zacetku
delovnega razmerja v druzbi, predvideni
upokojitvi, placi. Uposteva se visina
odpravnine ob upokojitvi in visine
jubilejnih nagrad, dolocenih z zakonodajo,
pogodbami o zaposlitvi oziroma drugimi
veljavnimi akti. Pri pricakovanih zneskih
izplacil se uposteva tudi obveznost za
placilo davka, kadar izplacila presegajo
zakonsko dolo¢ene neobdavcene zneske.

91

Verjetnost, da zaposleni ostane zaposlen
v druzbi, uposteva verjetnost smrtnosti in
verjetnost prekinitve delovnega razmerja.
Parametri predvidene prihodnje rasti
plac in zneskov, na katere so vezane
odpravnine ob upokojitvi ter jubilejne
nagrade in predvidene fluktuacije, so
odvisni od gibanja na trgu oziroma v
druzbi. Za diskontiranje se uporablja
enaka terminska struktura netveganih
obrestnih mer kot za izracune kapitalske
ustreznosti v rezimu Solventnost Il.

2.3.12 Davki

Zavarovalnica je zavezanka za davek

od dohodka pravnih oseb v Republiki
Sloveniji. Zavarovalnica pripravlja obracun
davka od dohodka pravnih oseb na
podlagi Zakona o davku od dohodkov
pravnih oseb in na podlagi rezultatov
izkazanih v izkazu poslovnega izida,
ugotovljenega v skladu z MSRP kot jih je
sprejela EU.

Obveznost oz. terjatev zavarovalnice iz
naslova davka od dohodka pravnih oseb
posameznega leta je izkazana v posebni
bilanéni postavki obveznosti oz. terjatve
za odmerjeni davek. Znesek je pobotana
razlika izra¢unane obveznosti za davek od
dohodka pravnih oseb poslovnega leta

in med letom placane akontacije tega
davka.

OdloZeni davek se izracuna na podlagi
ugotovljenih zacasnih razlik med davéno
in knjigovodsko vrednostjo sredstev

in obveznosti do virov sredstev, z
upostevanjem trenutno veljavnih davénih
stopenj oziroma stopenj, za katere se
pricakuje, da bodo veljale v obdobju,

ko bo terjatev povrnjena in obveznost
poravnana. OdloZena obveznost za
davek se pripozna v celoti. Odlozena
terjatev za davek je izkazana v ustreznem
obsegu le v primeru, ko se presodi, da
bo v prihodnosti na razpolago dovolj
obdav¢ljivega dobicka, da bo mogoce
izkoristiti tako pripoznano terjatev.
Odlozene terjatve oz. obveznosti za
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davke so izkazane kot locene postavke
izkaza financnega poloZaja zavarovalnice.

Obveznosti in terjatve zavarovalnice

iz naslova davka od dohodka pravnih
oseb ter terjatve in obveznosti iz
naslova odlozZenih davkov so nefinanc¢ne
obveznosti zavarovalnice.

2.3.13 Obveznosti

Dolgoro¢ne in kratkoro¢ne obveznosti
vseh vrst se v zagetku izkazujejo z zneski,
ki izhajajo iz ustreznih listin. Kasneje se
lahko povecajo s pripisanimi donosi,
¢e za to obstoja sporazum z upnikom,
zmanjsanja pa so za odplacane zneske
in morebitne drugacne poravnave v
sporazumu z upnikom. Pripoznanje
obveznosti se odpravi, ko je obveza,
doloc¢ena v pogodbi, izpolnjena,
razveljavljena ali zastarana.

Zavarovalnica izkazuje obveznosti v treh
bilan¢nih postavkah, in sicer drugih
finan¢nih obveznostih, obveznostih iz
poslovanja ter ostalih obveznostih. Druge
finan¢ne obveznosti zajemajo dolgorocne
obveznosti iz naslova pravice do uporabe
sredstev po racunovodskem standardu
MSRP 16. Obveznosti iz poslovanja
zajemajo obveznosti iz neposrednih
zavarovalnih poslov, obveznosti iz
pozavarovanja in sozavarovanja ter
obveznosti za odmerjeni davek. Ostale
obveznosti pa zajemajo obveznosti do
dobaviteljev, zaposlenih in do drzave,
kratkoro¢no odlozene prihodke ter
kratkoro¢no vnaprej vracunane stroske.
Vse obveznosti, razen obveznosti za
odmerjeni davek in kratkorocno odlozeni
prihodki, so finan¢ne obveznosti
zavarovalnice.

Vse finan¢ne obveznosti zavarovalnice
spadajo v kategorijo finan¢nih
obveznostih merjenih po odplacni
vrednosti.

Obveznosti iz neposrednih
zavarovalnih poslov se nanasajo
na obveznosti do zavarovalcev

in zavarovanceyv, do zavarovalnih
posrednikov in na druge obveznosti

iz neposrednih zavarovalnih poslov.
Med obveznostmi iz pozavarovanja in
sozavarovanja zavarovalnica izkazuje
obveznosti za pozavarovalno premijo,
obveznosti za odmerjeni davek pa so
podrobneje opredeljene v tocki 2.9.14
racunovodskega porocila.

Kratkoro¢no odloZeni prihodki nastajajo,
Ce so storitve Ze zaracunane, storitev

pa Se ni bila opravljena. Med vnaprej
vracunanimi stroski so izkazani tisti, ki

so nastali, pa se $e niso bili zaracunani in
se nanasajo na obracunsko obdobje, za
katerega se ugotavlja poslovni izid. Pri
ocenjevanju zneska vracunanih stroskov
se upostevajo podpisani dogovori in
pogodbe oz. realizacija preteklih obdobij.

Med vnaprej vracunanimi stroski
zavarovalnica izkazuje tudi vkalkulirane
stroSke za neizrabljene letne dopuste
zaposlenih.

2.3.14 Prihodki

Prihodki so opredeljeni kot povecanje
gospodarskih koristi v obracunskem
obdobju. Zavarovalnica obracunava
prihodke, ki izhajajo iz poslov in poslovnih
dogodkov opravljanja storitev in iz
financnih nalozb. Prihodki se pripoznajo
v obrac¢unskem obdobju, v katerem

se opravijo storitve in to na osnovi
dejansko opravljenih storitev. Prihodki
zavarovalnice obsegajo Ciste prihodke od
zavarovalnih premij, prihodke od nalozb,
druge zavarovalne prihodke ter druge
prihodke iz poslovanja.

Cisti prihodki od zavarovalnih premij
Cisti prihodki od zavarovalnih premij

so izracunani iz kosmatih zavarovalnih
premij, zmanjsSanih za pozavarovalni del

in so popravljeni za spremembo kosmate
prenosne premije, ki je korigirana za delezZ
pozavarovateljev v prenosni premiji.

Kosmate obracunane zavarovalne premije
se v racunovodskih evidencah pripoznajo
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na dan obracuna in ne na dan placila.
Kosmate obracunane zavarovalne premije
ne vkljucujejo morebitnega davka od
prometa zavarovalnih poslov.

Pozavarovalni del kosmatih obrac¢unanih
zavarovalnih premij se izracuna na
podlagi dologil sklenjene pozavarovalne
pogodbe in pripozna v istem obdobju,
kot je pripoznana kosmata obracunana
zavarovalna premija, na katero je
pozavarovalni del vezan.

Prihodki od nalozb

Prihodke od nalozb sestavljajo prihodki
od dividend, prihodki za obresti, dobicki
pri odtujitvah nalozb, prihodki iz naslova
tecajnih razlik, drugi prihodki od nalozb in
pozitivna sprememba postene vrednosti
nalozb Zivljenjskih zavarovancev, ki
prevzemajo naloZzbeno tveganje. Prihodki
od nalozb se evidentirajo loceno glede na
vir nalozb.

Prihodki od dividend se v izkazu
poslovnega izida pripoznajo, ko nastane
pravica do izplacila. Dividende izrazene

v tuji valuti, se vdomaco preracunajo

s srednjim tecajem Banke Slovenije na
dan placila. Prihodki od obresti finan¢nih
nalozb se obracunajo z uporabo efektivne
obrestne mere.

Drugi zavarovalni prihodki

Med drugimi zavarovalnimi prihodki

so izkazani prihodki od provizij, ki jih
zavarovalnica zara¢una svojim poslovnim
partnerjem. Med te sodijo:

+ Upravljavske provizije: provizije za
vodenje zavarovalnih polic, ki jih
zavarovalnica zaracuna v breme
vrednosti premozenja police in
provizije, ki jih zavarovalnica prejme
od upravljavcev investicijskih skladov.
Prihodki od upravljavskih provizij se
v celoti pripoznajo ob obracunu v
trenutku nastanka.

« Provizije iz izstopnih stroskov:
zavarovalnica v skladu s splognimi
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pogoji lahko zaracunava izstopno
provizijo, kar pomeni, da se odkupna
vrednost zmanjsa za izstopne stroske,
v kolikor zavarovalec pogodbo prekine
pred iztekom predvidenega ¢asovnega
obdobja, ki je doloc¢en v splosnih
pogojih. Prihodki iz izstopnih provizij
se v celoti priznajo ob obracunu v
trenutku nastanka.

2.3.15 Odhodki

Odhodki zavarovalnice obsegajo
spremembo zavarovalno-tehnicnih
rezervacij, Ciste stroske skod, odhodke
od nalozb, obratovalne stroske, druge
zavarovalne odhodke in druge odhodke iz
poslovanja, ki so v izkazu poslovnega izida
prikazani po naravnih vrstah. Pripoznajo
se na dan obracuna in ne na dan placila v

zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin.

Sprememba zavarovalno-

tehnicnih rezervacij

V okviru postavke sprememba
zavarovalno - tehni¢nih rezervacij
zavarovalnica izkazuje spremembo
kosmatih matematicnih rezervacij iz
naslova zavarovalnih pogodb, in sicer
lo¢eno za:

« spremembo zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij zavarovanceyv, ki prevzemajo

nalozbena tveganja ter

« spremembo ostalih zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij.

Cisti zneski 3kod in sprememba
Skodnih rezervacij

Cisti odhodki za $kode so kosmati zneski
Skod (odskodnine in zunanji cenilni
stroski), zmanjsani za pozavarovalni

del ter popravljeni za spremembo
kosmatih Skodnih rezervacij, ki so
korigirane za deleze pozavarovateljev

v $kodnih rezervacijah. Cenilni stroski
vsebujejo zunanje stroske ocenitve
upravi¢enosti in zneskov odSkodninskih
zahtevkov za Skodne primere. Odhodki
za Skode zavarovanj, pri katerih so
odkupne vrednosti in zavarovalne vsote

nominirane v tuji valuti, se vdomaco
valuto preracunajo po pogodbeno
dolo¢enem deviznem tecaju.

Odhodki nalozb

Odhodki nalozb obsegajo odhodke za
obresti, odhodke iz oslabitve nalozb,
izgube pri odtujitvah nalozb, odhodke iz
naslova tecajnih razlik, druge odhodke

od nalozb ter negativno spremembo
postene vrednosti nalozb Zivljenjskih
zavarovancey, ki prevzemajo nalozbeno
tveganje. Med drugimi odhodki od nalozb
zavarovalnica izkazuje provizije pri nakupu
ali prodaji finanénih nalozb vrednotenih
po posteni vrednosti preko izkaza
poslovnega izida. Odhodki od nalozb se
evidentirajo lo¢eno glede na vir nalozb na
dan obracuna.

Obratovalni stroski

Med obratovalnimi stroski zavarovalnica
izkazuje stroske pridobivanja zavarovanj
ter neposredne obratovalne stroske, kot
so stroski amortizacije sredstev potrebnih
za obratovanje, stroski dela, stroski
storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo
dejavnosti in ostale obratovalne stroske,
tj. stroske materiala in ostalih storitev po
naravnih vrstah. Med stroski pridobivanja
zavarovan;] so izkazani stroski posredniskih
provizij in drugi neposredni zunaniji stroski
pridobivanja zavarovanj, kot so npr.
stroski zdravniskih pregledov.

Drugi zavarovalni odhodki

Med drugimi zavarovalnimi odhodki
zavarovalnica izkazuje stroske asistencnih
storitev v povezavi z zdravstvenim
zavarovanjem NLB Vita Specialist.

Drugi odhodki

Med drugimi odhodki zavarovalnica
izkazuje stroske kritja stroskov nadzora
AZN, odhodke za tecajne razlike,
oslabitve in odpise vrednosti terjatev ter
druge manjse zneske.
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2.4 Pomembne rac¢unovodske
ocene in predpostavke

Poleg pomembnih racunovodskih

ocen in predpostavk, ki so prikazane

v okviru poglavij o obvladovanju
nalozbenega in zavarovalnega tveganja,
uporablja zavarovalnica tudi druge
ocene in predpostavke, ki vplivajo

na zneske v racunovodskih izkazih.
Ocene in predpostavke se neprestano
preverjajo in temeljijo na preteklih
izkusnjah in drugih dejavnikih, vklju¢no
s pri¢akovanji prihodnjih dogodkov, ki
se v danih okolis¢inah zdijo smiselna.
Ker se predvidevanja nanasajo na
prihodnja dogajanja, se bodo v vecini
primerov dejanski rezultati razlikovali od
predvidenih.

2.4.1 Viri negotovosti pri
oblikovanih ocenah

Oslabitve terjatev do zavarovalcev

Z namenom ugotavljanja oslabitve,
pregleduje zavarovalnica odprte terjatve
do zavarovalcev, do zavarovalnih
posrednikov in do drugih. Pred
odlocitvijo, ali je potrebno prikazati
izgubo v izkazu poslovnega izida iz naslova
oslabitve, zavarovalnica preveri ali
obstajajo informacije, ki oznacujejo padec
ocenjenih denarnih tokov iz oblikovanih
terjatev. Dokazi vkljucujejo informacije

o poslabsanju placilne sposobnosti
dolznikov. Pri ocenjevanju prihodnjih
denarnih tokov se upostevajo pretekle
izkuSnje in analize poplacljivosti terjatev
v preteklosti. Podrobneje je postopek
prikazan v okviru poglavja o pomembnih
racunovodskih politikah (tocka 2.3.5).

Oslabitev dolzniskih

finanénih instrumentov

Znizanje kreditne ocene izdajatelja
finan¢nega instrumenta samo po sebi

ni dokaz za potrebo po slabitvi sredstva,
lahko pa bi bil dokaz za slabitev v povezavi
z drugimi informacijami. Kljub temu
zavarovalnica pri ugotavljanju potreb po
slabitvi dolzniskih financnih instrumentov
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s posebno pozornostjo presoja potrebo
po slabitvi, Ce:

- je bila kreditna ocena v tekocem letu
znizana pod raven razreda investicijske

ocene

+ se je postena vrednost od izvirne ali
odpla¢ne vrednosti zniZala za ve¢ kot
15% in to ni odraz splosnih sprememb v

makroekonomskem okolju.

V primeru objektivnih dokazov o potrebi
slabitve dolZniske finan¢nega instrumenta
(neizplacilo zapadlega kupona, najava
zacetih postopkov stecaja ali prisilne
poravnave ter podobno), zavarovalnica za
tak finan¢ni instrument izvede slabitev.

Oslabitev lastniskih vrednostnih papirjev
razpoloZljivih za prodajo

Zavarovalnica Vita slabi tiste lastniSke
vrednostne papirje, pri katerih je zaznati
pomemben ali dolgotrajen padec njihove
postene vrednosti pod izvirno. Slabitev se
tako opravi za tiste lastniske vrednostne
papirje, katerih:

+ pomembno zmanjsanje vrednosti
nalozbe v posamezni financni
instrument v primerjavo z nabavno
vrednostjo oz.

« je borzna cena nizja od nakupne
vrednosti neprekinjeno za 1 leto.

Podrobneje so slabitve lastniskih
vrednostnih papirjev prikazane v tocki
2.9.18.

2.5 Obvladovanje zavarovalnih tveganj

2.5.1 Opis tveganj

Zavarovalna tveganja so tveganja, ki
izhajajo iz zavarovalnih pogodb. Vsaka
zavarovalna pogodba je izpostavljena
negotovostim ali se bo zavarovalni
dogodek pojavil, kdaj se bo pojavil ter
koliksna bo zavarovalnina. Po naravi

zavarovalnih pogodb so tveganja, ki

izhajajo iz pogodb, naklju¢na in zato
nepredvidljiva.

Zavarovalna tveganja se nanasajo
na negotovost zavarovalnega posla.
Najpomembnejsi komponenti
zavarovalnega tveganja sta:

+ tveganje neustrezne visine premije (v
nadaljevanju: premijsko tveganje) ter

- tveganje neustrezno oblikovane visine
zavarovalno tehniénih rezervacij (v
nadaljevanju: rezervacijsko tveganje).

Pri premijskem tveganju se soo¢amo z
rizikom, da bodo stroski in nastale Skode
vi§je od obrac¢unane premije. Do tega
lahko pride kadar je pogostost oziroma
visina Skod visja od pri¢akovane. Razlog je
lahko v neustreznem oblikovanju premije
zavarovalnega produkta, neustrezni oceni
rizika ob sprejemu v zavarovanje ali pa
zgolj v dejstvu, da so Skodni dogodki
slu¢ajne spremenljivke, kar pomeni, da
dejansko Stevilo in zneski odstopajo od
statisticnega povpredja. Pri rezervacijskem
tveganju pa obstaja tveganje
neustreznega oblikovanja zavarovalno
tehnicnih rezervacij.

IzkuSnje kaZejo, da se z velikostjo in
razprienostjo portfelja odstopanja
zmanjsujejo. Zavarovalnica ima izdelan
proces sprejema v zavarovanje s katerim
razlikuje med razlicnimi tipi v zavarovanje
sprejetih rizikov, znotraj kategorij pa Zeli
doseci dovolj velike portfelje rizikov in s
tem zmanjSati variabilnost pricakovanih
skod.

2.5.2 Upravljanje s tveganiji
Zavarovalnica upravlja z zavarovalnimi
tveganji s pomocjo kriterijev za sprejem
rizika v zavarovanje, z ustreznim razvojem
produktov, s previdnim oblikovanjem
cenikov, z ustreznim oblikovanjem
zavarovalno-tehniénih rezervacij ter s
pozavarovanjem.
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Proces sprejema posameznega rizika v
zavarovanje se razlikuje glede na visino
prevzetega rizika ter zavarovanceve
starosti in lahko vsebuje zgolj oceno
na podlagi osnovnih zavarovancevih
podatkov, lahko vsebuje oceno na
podlagi zdravniskega vprasalnika ali pa
opravljenega zdravniskega pregleda,

ki je v odvisnosti od zgoraj omenjenih
dejavnikov lahko bolj ali manj obsezen.

Za ustrezen razvoj produktov, predvsem
za oblikovanje njihovih cenikov, ter

za ustrezno oblikovanje zavarovalno-
tehnicnih rezervacij zavarovalnica poskrbi
z doslednim upostevanjem aktuarskih
nacel ter zakonodaje in predpisov, ki
urejajo ta podrogja.

Zavarovalnica izvaja tudi test ustreznosti
oblikovanih obveznosti, pri cemer
uposteva visino oblikovanih obveznosti,
stanje obrestnih mer ter ocene
smrtnosti, odpovedi in stroskov, kar je
podrobneje predstavljeno v toc¢ki 2.5.5
racunovodskega porocila.

Zavarovalnica pozavaruje rizike z vsotno
presezkovnim in kvotnim pozavarovanjem
riziko zavarovalne vsote ter skodno
presezkovnim pozavarovanjem. Na
31.12.2022 je imela zavarovalnica
pozavarovanje dogovorjeno z dvema
tujima pozavarovalnicama in eno domaco
pozavarovalnico z bonitetnimi ocenami
AA'in A. Vse tri pozavarovalnice pa imajo
stabilni obet. Zavarovalnica v skladu z
ZZavar-1 za vsako poslovno leto sprejme
program nacrtovanega pozavarovanja.

2.5.3 Koncentracija tvegan;j

Do koncentracije lahko pride po
posamezni zavarovalni pogodbi ali preko
skupine povezanih pogodb. Primer
koncentracije rizika z nizko frekvenco in
veliko razseznostjo so naravne katastrofe
(potres, ipd.), epidemije, vojne, ipd. Na
koncentracijo pa vplivajo tudi spremembe
v zivljenjskih navadah ljudi, ki privedejo
do smrti v mlajsih letih. Zavarovalnica
zavaruje rizike na obmocju Republike
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Slovenije, kjer riziki lokacijsko ne
odstopajo od povpredja.

Spodnja tabela prikazuje koncentracijo
riziko zavarovalnih vsot za smrt na
zavarovano osebo v petih intervalih.
Stevilke so prikazane pred in po
pozavarovanju, kjer je upostevano le
vsotno presezkovno pozavarovanje. |z

Riziko zavarovalna vsota (v 1000 EUR) na zavarovano osebo na dan 31.12.2022

tabele je razvidno, da je vec kot polovica
intervalih (do 60.000 EUR), se pa rizik
povisuje v najvi§jih intervalih. Kar je
razvidno iz primerjave s predhodnim
letom. Najbolj se je povecal rizik v
najvisjih dveh intervalih (nad 90.000
EUR), zaradi sklepanja novih polic z vi§jimi
zavarovalnimi vsotami. Vidimo lahko
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tudi, da so se deleZi najvisjih intervalov

po pozavarovanju nekoliko spremenili

v primerjavi s predhodnim letom.

Izpostavljenost po pozavarovanju se je
povisala v najvisjih dveh intervalih (nad
90.000 EUR), predvsem zaradi sklepanja

polic z vi§jimi zavarovalnimi vsotami.

Celotna izpostavljenost v 1000 EUR

pred pozavarovanjem

po pozavarovanju

0-30 588.894 29,53% 584.244 36,08%
30-60 512.273 25,69% 485.701 29,99%
60-90 31.068 15,60% 252.425 15,59%
90-120 244.467 12,26% 154.422 9,54%
vec kot 120 337.640 16,93% 142.527 8,80%
Skupaj 1.994.341 100,00% 1.619.319 100,00%

Riziko zavarovalna vsota (v 1000 EUR) na zavarovano osebo na dan 31.12.2021

Celotna izpostavljenost v 1000 EUR

pred pozavarovanjem

po pozavarovanju

0-30 578.421 35,03% 573.622 41,31%
30-60 440.865 26,70% 411.071 29,60%
60-90 269.772 16,34% 212.724 15,32%
90-120 175.105 10,60% 108.804 7,83%
ve¢ kot 120 187.063 11,33% 82.510 5,94%
Skupaj 1.651.227 100,00% 1.388.730 100,00%

2.5.4 Viri negotovosti

Na zavarovalna tveganja vpliva tudi
pravica zavarovalca, da prekine pogodbo
ter da zniza oziroma ne placa bodocih
premij. Ker se predpostavlja, da bo
obnasanje zavarovalcev racionalno, bo to
zagotovo vplivalo na povecanje celotnega
zavarovalnega tveganja. Vedja je namrec
verjetnost, da prekinejo pogodbo zdravi
zavarovanci kot bolni. Posledica tega je
povisanje smrtnosti portfelja, katerega
ucinek je razkrit v tocki 2.5.6.

Poleg tega zavarovalnica pri obracunu

riziko premije uporablja ustrezne tablice
smrtnosti odvisne od vrste ter lastnosti
zavarovanih rizikov. Zavarovalnica redno

spremlja dejanski Skodni rezultat in ga

primerja s pri¢akovanim.

2.5.5 Preverjanje ustreznosti
oblikovanih rezervacij (LAT test)

Zivljenjska zavarovanja

Zavarovalnica ustreznost oblikovanih
rezervacij preverja na vsak zadnji dan
Cetrtletja. Pricakovana sedanja vrednost
bodocih denarnih tokov se primerja z
obstojecimi oblikovanimi matemati¢nimi
rezervacijami in rezervacijami za
prenosne premije, zmanjsani za stroske
pridobivanja. Upostevani so bodoci
denarni tokov, za katere so uporabljene
izbrane predpostavke o bodocih

premijah, smrtnosti, obolevnosti,
odkupih, prekinitvah, donosu skladov,
stroskih in indeksaciji. Ustreznost
oblikovanih rezervacij se opravi za vsako
pogodbo Zivljenjskih zavarovanj, ki je
veljavna na datum porocanja. Rezultati
so prikazani skupaj za vsa Zivljenjska
zavarovanja skupaj.

Ker je matemati¢na rezervacija pri
Zivljenjskih zavarovanjih z naloZzbenim
tveganjem oblikovana kot produkt
Stevila enot premoZenja v posameznem
investicijskem skladu na dolocen

dan in vrednosti enote premozenja
investicijskega sklada na ta dan, se pri
takih produktih preverja le, ¢e je sedanja
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vrednost bodocih ostalih denarnih

tokov, ki se nanasajo na taka zavarovanja,

pozitivna.

Ce se pri preverjanju ustreznosti
rezervacij ugotovi primanjkljaj, se
oblikuje rezervacija za celoten znesek
primanjkljaja, ugotovljenega pri

preverjanju ustreznosti rezervacij.

Predpostavke, uporabljene pri

preverjanju, zavarovalnica analizira letno.
Glavne uporabljene predpostavke:

- Segmentacija: Zavarovalnica preverja
ustreznost rezervacij za vsa zivljenjska
zavarovanja skupaj, vkljuéno z
dodatnimi zavarovanji.

« Smrtnost in obolevnost: Osnova za

predpostavko o smrtnosti so tablice
umrljivosti portfelja zavarovalnice, za
obolevnost pa Populacijske tablice
verjetnosti diagnoze ene od petih kritih
bolezni pozavarovalnice, s katero ima
zavarovalnica sklenjeno pozavarovalno
pogodbo za kritje kriti¢nih bolezni.
Zavarovalnica predpostavke o
smrtnosti in obolevnosti iz tablic
izboljSa ali poslabsa glede na njeno
preteklo $kodno dogajanje, pri cemer
uposteva tudi tveganost in negotovost.
Za izracun riziko premije se uporabljajo
produktu pripadajoce tablice
umrljivosti (npr. Tablice umrljivosti
prebivalstva Slovenije, 1993-1995 ali
Popolne tablice umrljivosti prebivalstva
Slovenije, 2007, Statisticnega urada
Republike Slovenije, ali enotne tablice,
ki so izpeljane iz Popolnih tablice
umrljivosti prebivalstva Slovenije za
moske iz leta 2007).

+ Verjetnost placevanja premije:

Pri bodocih premijah se uposteva
morebitna indeksacija premije ter
stopnja neplacevanja premije. Ta
se analizira letno glede na preteklo

placevanje premije pri posameznem
zavarovalnem produktu.

Verjetnost odkupov in poplacil: Oceno
za verjetnost odkupov in poplacil
zavarovalnica pripravi letno na podlagi
analize preteklega dogajanja za
posamezni zavarovalni produkt.

Stroski: Predpostavke o stroskih
obracuna skod in odkupov ter

obratovalnih stroskih zavarovalnica
oblikuje na podlagi letne analize
stroskov. Vse stroske, razen
obratovalnih stroskov, povecuje za
faktor letne inflacije, ki ga oceni
na podlagi Banke Slovenije, ki poda
napoved za inflacijo za obmocje
Slovenije.

« Obrestna mera: Za diskontiranje
denarnih tokov je uporabljena
netvegana krivulja donosnosti
objavljena s strani EIOPE, ki je znizana
za 25 bazi¢nih tock, kot prilagoditev
za neupostevanje vseh v zavarovalno
pogodbo vgrajenih opcij. Pri bodocih
premijah se pri vsezivljenjskem
produktu NLB Varcevanje Vita plus in
NLB Vita Zanesljiva zajamceni donos
postavi na O, pri obracunskih skladih
se prav tako vrednost zajamcenega
donosa postavi na O ob poteku
zajamcenega donosa (ob poteku 10.
leta od zacetka obracunskega sklada).

+ Udelezba v presezku: Pri preverjanju
ustreznosti rezervacij se za produkte,
ki imajo mozZnost udelezbe v presezku,
le-ta ne uposteva.

Pri oceni postene vrednosti obveznosti
zavarovalnica uposteva negativne
razmere preko ti. market value margin
(MVM). Vrednost presezka (oziroma
primanjkljaja) iz osnovnega izracuna se
poslabsa za najbolj neugoden Sok izmed
neekonomskih scenarijev (Sok v visini

+/-10 % posebej na stopnjo smrtnosti
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in stopnjo prekinitev) ter dodatno za
najbolj neugoden Sok izmed ekonomskih
scenarijev (vzporedni premik donosnosti
nalozbenega portfelja za +/-25 bazi¢nih
tock).

Test ustreznosti oblikovanih obveznosti
tako na dan 31.12.2022 kot na dan
31.12.2021 izkazuje presezek in s tem
potrjuje, da so rezervacije oblikovane
v viSini, ki zadostuje za pokritje vseh
obveznosti iz bodocih denarnih tokov.

Premozenjska zavarovanja
Zavarovalnica ustreznost oblikovanih
rezervacij preverja na konec leta. Test
ustreznosti oblikovanih obveznosti za
premozenjska zavarovanja je omejen na
spremljanje kombiniranega Skodnega
koli¢nika.

Test ustreznosti oblikovanih obveznosti
tako na dan 31.12.2022 kot na dan
31.12.2021 izkazuje presezek in s tem
zadostnost oblikovanih rezervacij.
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2.5.6 Obcutljivost sedanje vrednosti
bodocih denarnih tokov na spremembe
vrednosti pomembnejsih spremenljivk
Obcutljivost sedanje vrednosti bodocih
denarnih tokov je zavarovalnica preverjala
s spremembo predpostavk o smrtnosti,

odkupih in prekinitvah ter diskontni

krivulji.

Analizirane spremembe ne predstavljajo
najbolj verjetnih, kakor tudi ne najbolj

¢rnih scenarijev. IzraCuni so narejeni
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tako, da se uposteva sprememba ene
predpostavke, vse ostale predpostavke
pa ostanejo nespremenjene.

Obcutljivost sedanje vrednosti denarnih
tokov je prikazana v spodnji tabeli:

Sprememba
Predpostavka predpostavke Obéutljivost glede na osnovni scenarij na dan 31.12.2022
Smrtnost +10 % -1.784.384
Odkupi / prekinitve +10 % -2.553.349
Stroski +10 % -2.654.992
Inflacija +10 % -35.789
Diskontna stopnja +100 bp 8.863.401
Diskontna stopnja -100 bp -9.553.844

Negativne vrednosti v zgorniji tabeli
pomenijo za zavarovalnico neugodno
gibanje sedanje vrednosti denarnih tokov.
Iz navedenega lahko ugotovimo, da je
izmed zgornjih scenarijev za zavarovalnico
najbolj neugoden scenarij znizanja
diskontne stopnje za 100 bazi¢nih tock.

2.5.7 Splosni pogoji zavarovanj, ki
imajo materialni vpliv na znesek,
¢asovno dogajanje in negotovost
denarnih tokov v prihodnosti

Zivljenjska zavarovanja

Pripis presezka: Zivljenjska zavarovanja
z zajamcenim donosom NLB Varcéevanje
Vita Plus, NLB Vita Zanesljiva, NLB Vita
Razigrana z zajamcenim donosom in
Zivljenjsko zavarovanje za primer smrti
NLB Vita Senior (sklenjene do 1.1.2018)
vklju€ujejo pravico do udelezbe v
presezku. Zavarovalnica lahko ob koncu
posameznega poslovnega leta tem
zavarovanjem pripise znesek udelezbe v
presezku oziroma pri zavarovanjih NLB
Vita Senior poveca dodatno zavarovalno
vsoto.

Premije: Premije za vsa Zivljenjska
zavarovanja so obracunane v EUR in
se jih placuje obroc¢no ali v enkratnem

znesku ob sklenitvi zavarovanja. Nekatera
zavarovanja imajo lahko dogovorjeno
indeksacijo premije.

Zivljenjsko zavarovanje z zajam&enim
donosom: Zavarovanje krije riziko smrti,
lahko pa se mu prikljucijo dodatna
zavarovanja, ki krijejo riziko nezgodne
smrti, popolne trajne invalidnosti kot
posledice nezgode in riziko kriticne
bolezni. Premija se lahko placuje obro¢no
ali v enkratnem znesku ob sklenitvi
zavarovanja, mozno je tudi vplacilo
dodatne premije, ¢e splosni pogoji

ne dolocajo drugace. Zavarovanje se

je lahko sklenilo za dobo 15 let (le do
1.12.2017); pred spremembo v 2014 se
je zavarovanje sklepalo za vse Zivljenje.
Zavarovalno kritje za primer smrti velja le
do najvije koncne starosti zavarovanca.
Zavarovalnica v primeru naravne smrti
zavarovanca v skladu s splosnimi pogoji
izplaca bodisi zavarovalnino v visini
zavarovalne vsote za primer smrti
oziroma vrednost premozenja, Ce je

ta visja, bodisi zavarovalnino v visini
zavarovalne vsote za primer smrti
povecano za vrednost police. V primeru
smrti zavarovanca po dopolnjeni najvisji
kon¢ni starosti zavarovalnica izplaca

zavarovalnino v visini vrednosti police.

Produkt NLB Vita Senior: Zavarovanje
nudi zavarovalno kritje v primeru smrti
zavarovanca. Sklepa se za vse Zivljenje.
Premija se placuje mesecno, brez
moznosti dodatnih vplacil.

Zivljenjska zavarovanja kreditojemalcev:
Zavarovanja nudijo zavarovalno kritje v
primeru smrti zavarovanca. Zavarovanje
se sklene z omejeno zavarovalno dobo.
Premija se pri kolektivnem zavarovanju
placuje v enkratnem znesku, pri
individualnem zavarovanju je mogoca
tudi letna ali mesecna dinamika. V
primeru smrti zavarovanca pred iztekom
zavarovalne dobe izplaca zavarovalnica
zavarovalnino v visini zavarovalne
vsote, ki je v veljavi na dan nastanka
zavarovalnega primera.

Zivljenjska zavarovanja z nalozbenim
tveganjem: Zavarovanje krije riziko
smrti, lahko pa se mu prikljucijo dodatna
zavarovanja, ki krijejo riziko nezgodne
smrti ter popolne trajne invalidnosti

kot posledice nezgode in riziko kriticne
bolezni. Premija se lahko placuje obro¢no
ali pa v enkratnem znesku ob sklenitvi
zavarovanja, mozna pa so tudi dodatna
vplacila premije. Zavarovalec sam
dolo¢i, v katere od ponujenih skladov bo
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investiral premijo (lahko se odloci vsa
sredstva investirati v investicijske sklade,
lahko pa del sredstev investira v sklad z
zajamcenim donosom). Za zavarovanje
NLB Vita Varcevanje + velja, dase s 1.
aprilom po poteku 15. zavarovalnega leta
vsa sredstva, ki so na skladu z zajaméenim
donosom, prestavi v investicijski sklad.
Zavarovanje se sklene za vse Zivljenje.

Zavarovalnica v primeru naravne
smrti zavarovanca v skladu s splodnimi
pogoji izplaca bodisi zavarovalnino

v viSini zavarovalne vsote za primer
smrti oziroma vrednost premozenja,
¢e je ta vigja, bodisi zavarovalnino v
viSini zavarovalne vsote za primer
smrti povecéano za vrednost police. V
primeru nezgodne smrti zavarovanca
se zavarovalnina poveca za zavarovalno
vsoto za primer nezgodne smrti.

Zivljenjska zavarovanja z mese&nim
izplacilom Stipendije: Zavarovanje se je
sklepalo za omejeno dobo, ki je razdeljena
na dobo varcevanja in dobo izplacevanja
Stipendije. Premija se lahko placuje
obrocno ali pa v enkratnem znesku ob
sklenitvi zavarovanja, mozna so tudi
dodatna vplacila premije. Zavarovalec

je lahko izbiral med zavarovanjem z
zajamcenim donosom ali zavarovanjem,
vezanim na enote vzajemnih skladov, kjer
sam dolodi, v katere od ponujenih skladov
bo investiral premijo. Zavarovalnica

krije riziko smrti zavarovanca (osnovni
riziko smrti) ter riziko nezgodne smrti ali
popolne trajne invalidnosti upravi¢enca.
K osnovnemu Zivljenjskemu zavarovanju
se je lahko prikljucilo dodatno nezgodno
zavarovanje zavarovanca, v primeru
obroénega placevanja premije pa tudi
dodatno Zivljenjsko zavarovanje.

Zivljenjska zavarovanja za primer smrti:
Zavarovanja nudijo zavarovalno kritje v
primeru smrti zavarovanca. Zavarovanje
se sklene z omejeno zavarovalno dobo.
Premija se lahko placuje obrocno ali

v enkratnem znesku. V primeru smrti

zavarovanca pred iztekom zavarovalne

dobe izplaca zavarovalnica zavarovalnino
v viSini zavarovalne vsote, ki je se

skozi zavarovalno dobo konstantna ali
padajoca.

Premozenjska zavarovanja

Nezgodna zavarovanja: Zavarovalnica pri
zavarovanjih imetnikov osebnih racunov
in placilnih kartic ter individualnih
nezgodnih zavarovanjih krije nezgodno
smrt ter popolno trajno invalidnost kot
posledico nezgode. Pri zavarovanjih

NLB Vita Nezgoda, NLB Vita Nezgoda
Junior ter pri Kolektivnem nezgodnem
zavarovanju (vodilnih) delavcev
zavarovalnica poleg nezgodne smrti in
popolne trajne invalidnost kot posledico
nezgode krije tudi nadomestilo za aktivno
zdravljenje, bolnisni¢ne dni, nadomestilo
za zlom kosti, smrt zaradi bolezni,
nezgodno rento, stroske pogreba,
nezgodne travmati¢ne dogodke,
nadomestilo za najtezje poskodbe,
nadomestilo za okrevanje po poskodbah
in nadomestilo za fizioterapije. Visina
posameznega izplacila Skode je omejena z
zavarovalno vsoto. Izplacila Skod so glavni
vir negotovosti, ki vplivajo na visino in
&as denarnih tokov v prihodnosti. Skodno
dogajanje zavarovalnica spremlja preko
Skodnih trikotnikov, ki so podani v tocki
2.9.10.

Zdravstvena zavarovanja: Individualna in
druZinska ter kolektivna zavarovanja, ki
vklju€ujejo kritje stroskov specialistic¢nih
ambulantnih storitev, zahtevnih
diagnosticnih preiskav, zdravstvenih
posegov v enodnevni obravnavi,
ambulantnih fizioterapij, posveta

z zdravnikom in povracila stroskov
zdravil na beli recept ter kritje stroskov
zdravniske oskrbe z asistenco v tujini.
Kolektivno zavarovanje bancnih paketov
NLB poleg kritja stroskov zdravniske
oskrbe z asistenco v tujini, kritje tudi
nezgodno smrt ter popolno trajno
invalidnost. ViSina zavarovalnine je
omejena z zavarovalno vsoto.
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2.6 Obvladovanje finanénih tveganj

Druzba je pri svojem poslovanju izpostavljena razli¢nim finanénim tveganjem, pri ¢emer so najpomembnejsa trzno, kreditno in
likvidnostno tveganje. Navedena tveganja druzba obvladuje v okviru postopkov upravljanja sredstev in obveznosti (angl. Asset - Liability
Management ali ALM), ki primarno zagotavljajo, da je oblikovano ustrezno premozenje za kritje bodocih obveznosti iz zavarovanj, ki jih
druzba sklepa, in morebitnih izgub zaradi tveganj, ki izhajajo iz zavarovalnih posloy, ki jih opravlja. Osnovna tehnika upravljanja sredstev in
obveznosti je usklajevanje lastnosti (trajanje, nacin obrestovanja, valuta, denarni tok idr.) sredstev z obveznostmi, ki izhajajo iz sklenjenih
zavarovalnih pogodb. Pri tem se uposteva vrsta zavarovalnih poslov, tako da je zagotovljena varnost, donosnost in trznost nalozb kakor
tudi ustrezna ro¢nost, raznovrstnost in razprsitev.

V okviru postopkov upravljanja sredstev in obveznosti druzba pripravlja redna (Cetrtletna) porocila za upravo in nadzorni svet.

Naslednja tabela prikazuje uskladitev postavk v izkazu financnega poloZaja. Vse nalozbe v dolzniske vrednostne papirje, delnice ter deleze
investicijskih skladov merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid so trzne nalozbe.

SREDSTVA 31.12.2022 31.12.2021
Finanéna sredstva merjena po posteni vrednosti skozi poslovni izid (Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje) 305.794.253 298.882.129
Delezi v investicijskih skladih 305.794.253 298.882.129
Finanéna sredstva v posesti do zapadlosti 16.826.072 16.817.537
Dolzniski vrednostni papirji 16.826.072 16.817.537
Fin. naloibe v posojila in depozite, terjatve ter denar in denarni ustrezniki 10.932.790 10.255.077
Terjatve 866.750 922.035
Denar in denarni ustrezniki 10.066.040 9.333.041
Finanéna sredstva razpoloiljiva za prodajo 285.203.908 361.953.304
Dolzniski vrednostni papirji 267.278.746 337.146.388
Delnice 16.128.462 23.169.906
Dele7i v investicijskih skladih 1.796.699 1.637.010
Ostala (nefinanéna) sredstva 8.314.678 2.611.789
Skupaj 627.071.701 690.519.836
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 31.12.2022 31.12.2021
Kapital 39.985.602 87.562.023
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 275.815.642 291.178.470
Prenosne premije 1.438.597 1.156.351
Matematicne rezervacije 269.110.345 283.692.473
Skodne rezervacije 5.266.700 6.329.645
Zavarovalno-tehnicne rezervacije v korist zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 306.699.822 302.651.580
Druge rezervacije 73.669 124.003
Odlozene obveznosti za davek 3.080 5.132.384
Druge finanéne obveznosti 221.029 429.052
Obveznosti iz poslovanja 2.013.307 1.316.224
Ostale obveznosti 2.259.550 2.126.101
Skupaj 627.071.701 690.519.836

V nadaljevanju je podan opis vsakega od navedenih finan¢nih tveganj s postopki, ki jih druzba uporablja pri upravljanju le-teh.



VITA LETNO POROCILO 2022 101

2.6.1 Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje neizpolnitve obveznosti in sprememba kreditne ocene izdajatelja vrednostnih papirjev (ki jih ima druzba
v portfelju), tretjih oseb in posrednikov. Druzba je izpostavljena kreditnemu tveganju pri svoji nalozbeni dejavnosti in v povezavi s
terjatvami do tretjih oseb. Druzba ni prejela sredstev v zavarovanje kreditnega tveganja.

Finan¢na sredstva

Druzba Vita zagotavlja obvladovanje kreditnega tveganja z razprsitvijo nalozb glede na izdajatelje, sektorje in geografska podrocja.
Znesek maksimalne kreditne izpostavljenosti predstavlja neto knjigovodska vrednost posameznih financnih instrumentov v izkazu
finan¢nega polozaja.

Finanéna sredstva so bila na dan 31.12.2022 naloZena v dolZniske vrednostne papirje drzav ¢lanic EU, vklju¢no s Slovenijo ter drugih
drzav, lastniske in dolzniske vrednostne papirje mednarodnih druzb in denarne depozite domacim bankam.

Na mednarodnih trgih zavarovalnica investira le v vrednostne papirje investicijskega razreda (najnizja bonitetna ocena ob pridobitvi
je BBB- oz. Baa3). NaloZbe v domace in tuje podjetniske vrednostne papirje so sektorsko razpriene. Denarni depoziti so nalozeni le v
slovenske banke.

Finan¢na sredstva iz naslova zavarovan; pri katerih zavarovalec prevzema nalozbeno tveganje se nalagajo izkljuéno v enote investicijskih

skladov, na katere je, skladno s sploSnimi pogoji, vezano premozZenje zavarovancev. V primeru vecjih prilivov se sredstva vezejo v obliki
kratkorocnih denarnih depozitov, vendar le do dneva nakupa tock skladov.

V sredstvih druzbe beleZimo kreditno tveganje pri dolzniskih vrednostnih papirjih, denarnih depozitih, denarju in nekaterih drugih
terjatvah (do pozavarovateljev, zavarovalcev, drzave, itd.). Naslednji tabeli prikazujeta maksimalno izpostavljenost kreditnemu tveganju
vseh sredstev druzbe, po kategorijah in razredih ter po bonitetni oceni v primerjavi s predhodnim poslovnim letom:

31.12.2022 31.12.2021
Finanéna sredstva v posesti do zapadlosti 16.826.072 16.817.537
Dolzniski vrednostni papirji 16.826.072 16.817.537
Posojila in depotziti, terjatve ter denar in denarni ustrezniki 10.932.790 10.255.077
Terjatve 866.750 922.035
Denar in denarni ustrezniki 10.066.040 9.333.041
Finanéna sredstva razpoloiljiva za prodajo 267.278.746 337.146.388
Dolzniski vrednostni papirji 267.278.746 337.146.388

Skupaj 295.037.609 364.219.002
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31.12.2022 Skupaj AAA AA A BBB BB in nizje brez ocene
Finanéna sredstva v posesti do zapadlosti 16.826.072 0 1.260.001 15.566.072 0 0 0
Dolzniski vrednostni papirji 16.826.072 0 1.260.001 15.566.072 0 0 0
Gasefia i claposic, tarjatva tar 10.932.790 ) 33716 19.993 10.069.274 0 809.807
Terjatve 866.750 0 33.716 19.993 3.234 0 809.807
Denar in denarni ustrezniki 10.066.040 0 0 0 10.066.040 0 0
Finanéna sredstva razpoloiljiva za prodajo 267.278.746 3.892.359 19.169.418 122.128.599 117.602.388 3.234.793 1.251.189
Dolzniski vrednostni papirji 267.278.746 3.892.359 19.169.418 122.128.599 117.602.388 3.234.793 1.251189
Skupaj 295.037.609 3.892.359 20.463.135 137.714.663 127.671.662 3.234.793 2.060.996
31.12.2021 Skupaj AAA AA A BBB BB in nizje brez ocene
Finan¢na sredstva v posesti do zapadlosti 16.817.537 0 1.264.049 14.245.805 1.307.683 0 0
Dolzniski vrednostni papirji 16.817.537 0 1.264.049 14.245.805 1.307.683 0 0
Posojilan depazkl, terjotve ter 10.255.077 45.464 23.303 107.460 9.334.730 0 744120
Terjatve 922.035 45.464 23.303 107.460 1.689 0 744120
Denar in denarni ustrezniki 9.333.041 0 0 0 9.333.041 0 0
Finanéna sredstva razpoloiljiva za prodajo 337.146.388 6.549.543 23.836.778 158.834.722 136.687.474 9.961.795 1.276.076
Dolzniski vrednostni papirji 337.146.388 6.549.543 23.836.778 158.834.722 136.687.474 9.961.795 1.276.076
Skupaj 364.219.002 6.595.007 25.124.131 173.187.986 147.329.887 9.961.795 2.020.196

Terjatve do zavarovalcev

Druzba Vita obvladuje kreditno tveganje iz naslova Zivljenjskih zavarovanj s predpisanim nac¢inom placevanja zavarovalnih premij

individualnih zavarovalcev (direktne bremenitve), s samimi zavarovalnimi pogoji (prekinitev zavarovalnega kritja v primeru neplacevanja

premij, odtegovanje neplacane tehni¢ne premije od vrednosti premozZenja zavarovancey, idr.) ter s politiko rokovanja z neplacanimi

terjatvami. V nadaljevanju je prikazana struktura terjatev iz neposrednih zavarovalnih poslov in oblikovani popravki vrednosti po

metodologiji iz tocke 2.3.5 racunovodskega porocila:

Terjatve na dan 31.12.2022

Kosmata vred.

Popravek vred.

Neodpis. vred.

Nezapadle in neslabljene terjatve 364.159 0 364.159
Terjatve zapadle do 90 dni (1-3 obroki), ki so slabljene* 163.258 72107 91.151
Terjatve zapadle nad 90 dni, ki so slabljene* 7.975 7975 0
Skupaj 535.393 80.083 455.310

*terjatve so slabljene skupinsko

Terjatve na dan 31.12.2021

Kosmata vred.

Popravek vred.

Neodpis. vred.

Nezapadle in neslabljene terjatve 347752 0 347.752
Terjatve zapadle do 90 dni (1-3 obroki), ki so slabljene* 158.980 70.629 88.352
Terjatve zapadle nad 90 dni, ki so slabljene* 11.295 11.295 0
Skupaj 518.028 81.924 436.104

*terjatve so slabljene skupinsko
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Glavnina terjatev za premijo premozenjskih zavarovanj je na stanje dne 31.12.2022, kot tudi na stanje dne 31.12.2021, vzpostavljena
oziroma bila vzpostavljena do individualnih zavarovalcev ter predstavlja vrednostno minimalen del celotnih terjatev. Na dan 31.12.2022,
kot tudi na dan 31.12.2021, druzba ni imela posami¢no pomembnih terjateyv, ki bi jih bilo potrebno individualno presojati za oslabitev.
Terjatve do zavarovalcev niso zavarovane, saj druzba ocenjuje, da je kreditno tveganje minimalno.

Terjatve do pozavarovalnic

Druzba Vita ima sklenjene pozavarovalne pogodbe pozavarovalnicami z bonitetno oceno AA- in A. Zavarovalnica na bilan¢ni datum do
omenjenih pozavarovalnic izkazuje terjatev v visini 53.709 EUR, kar predstavlja 0,01% delez v bilan¢ni vsoti (23.303 EUR oz. 0,00% na
31.12.20210.

Na bilan¢ni datum zavarovalnica Vita ne izkazuje zapadlih neplacanih terjatev do pozavarovalnic. Zavarovalnica ocenjuje, da je kreditno
tveganje v povezavi s pozavarovalnimi posli minimalno.

2.6.2 Likvidnostno tveganje

Opis tveganja

Likvidnostno tveganje je tveganje izgub zaradi nezadostne viSine razpolozljivih likvidnih sredstev za kritje obveznosti iz zavarovalnih
pogodb.

Obvladovanje tveganja

Druzba z viri in nalozbami gospodari tako, da je v vsakem trenutku sposobna izpolniti vse dospele obveznosti. Upravljanje z likvidnostjo je
tako ena od bistvenih sestavin obvladovanja tveganj v druzbi. Cilja upravljanja z likvidnostjo sta:

» dolgorocno in kratkoro¢no izpolnjevanje vseh zapadlih obveznosti,

- izpolnjevanje predpisov, ki urejajo podrocje likvidnosti.

Postopki, ki jih druzba izvaja v okviru nacrtovanja in spremljanja denarnih tokov so naslednji:

« priprava in spremljanje plana denarnih tokov (usklajenost prilivov in odlivov) v dolo¢enem ¢asovnem obdobju (dnevno, tedensko,
mesecno, polletno, letno, triletno),

« primerjava planiranih denarnih tokov z dejanskimi,

« izracun koli¢nika likvidnosti v skladu z metodologijo sklepa AZN o nacinu izracuna koli¢nikov likvidnosti sredstev in najmanjsem obsegu
likvidnosti, ki ga mora zagotavljati zavarovalnica.

V primeru, da so ugotovljena odstopanja od nac¢rtovanih dolgorocnih planov likvidnosti, se o tem nemudoma obvesti upravo druzbe.
Uprava sprejme ustrezne ukrepe, ki jih, v skladu s svojimi pooblastili, izvajajo zaposleni v Sektorju financ.
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V nadaljevanju je prikazana usklajenost ocenjenih nediskontiranih denarnih tokov sredstev in obveznosti druzbe Vita na dan 31.12.2022.

Skupaj do1leta od1do 2 let od2do5let nad 5 let brez zapadlosti
SREDSTVA na dan 31.12.2022
f:’;::i::lss’::;t;:smgfl’:  po postent 305.794.253 0 0 0 0 305794253
Delezi v investicijskih skladih 305.794.253 0 0 0 0 305.794.253
Finanéna sredstva v posesti do zapadlosti 18.699.050 677.058 7.438.058 8.266.024 2.317.911 0
Dolzniski vrednostni papirji 18.699.050 677.058 7.438.058 8.266.024 2.317.911 0
Posojila in deporiti, terjatve ter denar in denarni ustrezniki 10.932.799 10.932.799 0 0 0 0
Terjatve 866.750 866.750 0 0 0 0
Denar in denarni ustrezniki 10.066.049 10.066.049 0 0 0 0
Finanéna sredstva razpoloiljiva za prodajo 349.458.372 21.256.900 32.113.428 98.376.508 179.786.375 17.925.162
Dolzniski vrednostni papirji 331.533.210 21.256.900 32.113.428 98.376.508 179.786.375 0
Delnice 16.128.462 (o] 0 0 (o] 16.128.462
Delezi v investicijskih skladih 1.796.699 0 0 0 0 1.796.699
Nefinanéna sredstva 8.314.678 7.106.361 0 0 0 1.208.317
SKUPAJ 693.199.151 39.973.117 39.551.485 106.642.531 182.104.286 324.927.731
OBVEZNOSTI na dan 31.12.2022
Zavarovalno-tehniéne rezervacije 290.503.506 43.460.653 46.797.452 78.753.994 121.491.407 0
f:“,’:r’:“,’:::;v‘ek':’:‘::‘:::; ar‘j{et‘;:;;::’“’" 306.699.822 298.298 304.321 2.059.773 3.223.858  300.813.572
Druge rezervacije 73.669 0 0 0 73.669 0
Odloiene obveznosti za davek 3.080 0 0 0 3.080 0
Druge finanéne obveznosti 221.029 0 0 221.029 0 0
Obveznosti iz poslovanja 2.013.307 2.013.307 0 0 0 0
Ostale obveznosti 2.259.550 2.259.550 0 0 0 0
SKUPAJ 601.773.964 48.031.808 47.101.773 81.034.796 124.792.014 300.813.572
Razlika 91.425.187 -8.058.691 -7.550.288 25.607.735 57.312.272 24.114.159

Razliko med zapadlostjo obveznosti in sredstev na ravni do 2 let bo druzba Vita pokrivala s sredstvi, ki imajo daljsi rok zapadlosti, saj se

sredstva, ki so razporejena v skupino razpoloZljiva za prodajo, lahko takoj prodajo na trgu.
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V nadaljevanju je prikazana usklajenost ocenjenih nediskontiranih denarnih tokov sredstev in obveznosti Vite na dan 31.12.2021.

Skupaj do1leta od1do 2 let od2do5let nad 5 let brez zapadlosti
SREDSTVA na dan 31.12.2021
f:’;::i::lss’::;t;:smgfl’:  po postent 298.882.129 0 0 0 0 298.882.129
Delezi v investicijskih skladih 298.882.129 0 0 0 0 298.882.129
Finanéna sredstva v posesti do zapadlosti 19.376.108 677.058 677.058 15.657.778 2.364.215 0
Dolzniski vrednostni papirji 19.376.108 677.058 677.058 15.657.778 2.364.215 0
Posojila in deporiti, terjatve ter denar in denarni ustrezniki 10.255.087 10.255.087 0 0 0 0
Terjatve 922.035 922.035 0 0 0 0
Denar in denarni ustrezniki 9.333.051 9.333.051 0 0 0 0
Finanéna sredstva razpoloiljiva za prodajo 376.604.641 21.111.778 20.962.831 90.908.815 218.814.302 24.806.916
Dolzniski vrednostni papirji 351.797.725 21.111.778 20.962.831 90.908.815 218.814.302 0
Delnice 23.169.906 (o] 0 0 (0] 23.169.906
Delezi v investicijskih skladih 1.637.010 0 0 0 0 1.637.010
Nefinanéna sredstva 2.611.789 1.248.188 0 0 0 1.363.601
SKUPAJ 707.729.752 33.292.109 21.639.888 106.566.592 221.178.517 325.052.646
OBVEZNOSTI na dan 31.12.2021
Zavarovalno-tehniéne rezervacije 308.068.386 39.321.475 38.049.871 93.405.635 137.291.405 0
f:\::::\:::::ekl:r:::\z;::; ar‘j{et‘;:;;:te""" 302.651.580 344.565 376.526 2.348.466 3992962  295.589.061
Druge rezervacije 124.003 52.647 0 0 71.356 0
Odloiene obveznosti za davek 5.132.384 0 0 0 5.132.384 0
Druge finanéne obveznosti 429.052 0 0 429.052 0 0
Obveznosti iz poslovanja 1.316.224 1.316.224 0 0 0 0
Ostale obveznosti 2.126.101 2.126.101 0 0 0 0
SKUPAJ 619.847.729 43.161.012 38.426.397 96.183.153 146.488.107 295.589.061
Razlika 87.882.023 -9.868.902 -16.786.509 10.383.439 74.690.410 29.463.585
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2.6.3 Trzno tveganje

Opis tveganja

Trzna tveganja predstavljajo potencialno izgubo, ki lahko nastane zaradi neugodnih sprememb posameznih trznih parametrov (devizni
tecaji, obrestne mere, cene vrednostnih papirjev). Trzno tveganje tako izhaja iz odprtih pozicij pri obrestni meri, valuti in lastniskih
vrednostnih papirjih, ki so vsi izpostavljeni splosnim in specifiénim trznim gibanjem. V nadaljevanju je podan opis obvladovanja tveganj in
izpostavljenosti tveganju, analize obcutljivosti in vpliv sprememb v obrestnih merah, valuti in ceni lastniskih vrednostnih papirjev na izkaz
drugega vseobsegajocega donosa oziroma poslovni izid druzbe.

Obrestno tveganje in tveganje reinvestiranja druzba upravlja z usklajevanjem povprec¢nega trajanja nalozb in obveznosti iz zavarovalnih
pogodb (zavarovalno-tehni¢nih rezervacij) ter usklajevanjem denarnih tokov nalozb in obveznosti iz zavarovalnih pogodb (zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij). Diskontirana vrednost prihodnjih denarnih tokov nalozb s fiksnimi donosi in obveznosti je namre¢ obcutljiva na
(obrestno) mero, s katero so ti denarni tokovi diskontirani. Povprecno trajanje je mera obcutljivosti nalozb s fiksnimi donosi in obveznosti
na spremembe trznih obrestnih mer. Razlika v povprec¢nem trajanju nalozb in obveznosti lahko niha v okviru interno dolocenih meja

in sicer v odvisnosti od pricakovanega gibanja trznih obrestnih mer. Usklajevanje povpre¢nega trajanja nalozb in obveznosti se izvaja z
alokacijo sredstev med obrestno neobcutljive in obrestno obcutljive nalozbe ter znotraj slednjih z nakupi oziroma prodajami dolzniskih
nalozb razli¢nih rocnosti in drugih lastnosti. Na 31.12.2022 je povprecno trajanje dolZniskih nalozb znasalo 4,76 let, povprecno trajanje
obveznosti pa 4,89 let. Izvedenih finan¢nih instrumentov druzba ni uporabljala.

Naslednji tabeli prikazujeta usklajenost ocenjenih denarnih tokov finan¢nih sredstev in obveznosti iz zavarovalnih pogodb, ki so obcutljiva
na obrestno tveganje ter usklajenost povprecnega trajanja le teh na 31.12.2022 in na 31.12.2021:

Sedanja vrednost pogodbenih denarnih tokov

Obrestno ob¢utljiva finanéna sredstva in obveznosti iz zavarovalnih pogodb na dan 31.12.2022 Vsota 0-5let 5-10 let nad 10 let
Finanéna sredstva v posesti do zapadlosti 17.012.721 15.174.506 1.838.215 0
Dolzniski vrednostni papirji 17.012.721 15.174.506 1.838.215 0
Posojila in deporziti, terjatve ter denar in denarni ustrezniki 10.929.988 10.929.988 0 0
Terjatve 866.750 866.750 0 0
Denar in denarni ustrezniki 10.063.238 10.063.238 0 0
Finanéna sredstva razpoloiljiva za prodajo 277.906.743 139.036.757 102.542.749 36.327.237
Dolzniski vrednostni papirji 277.906.743 139.036.757 102.542.749 36.327.237
SKUPAJ FINANCNA SREDSTVA 305.849.452 165.141.252 104.380.964 36.327.237
Obveznosti iz zavarovalnih pogodb 263.204.348 152.420.594 89.962.337 20.821.417

Razlika 42.645.104 12.720.657 14.418.627 15.505.820
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Sedanja vrednost pogodbenih denarnih tokov
Obrestno obéutljiva finanéna sredstva in obveznosti iz zavarovalnih pogodb na dan 31.12.2021 Vsota 0-5let 5-10 let nad 10 let
Finanéna sredstva v posesti do zapadlosti 19.394.425 17.070.258 2.324.167 0
Dolzniski vrednostni papirji 19.394.425 17.070.258 2.324.167 0
Posojila in deporiti, terjatve ter denar in denarni ustrezniki 10.255.575 10.255.575 0 0
Terjatve 922.035 922.035 0 0
Denar in denarni ustrezniki 9.333.540 9.333.540 0 0
Finanéna sredstva razpoloiljiva za prodajo 347.558.769 133.424.674 150.587.882 63.546.213
Dolzniski vrednostni papirji 347.558.769 133.424.674 150.587.882 63.546.213
SKUPAJ FINANCNA SREDSTVA 377.208.770 160.750.507 152.912.049 63.546.213
Obveznosti iz zavarovalnih pogodb 287.223.287 157.092.801 108.435.717 21.694.769
Razlika 89.985.483 3.657.706 44.476.332 41.851.444

Obveznice v posesti do zapadlosti, denarni depoziti in terjatve se vrednotijo po odplac¢ni vrednosti, zaradi Cesar njihova knjigovodska

vrednost ni odvisna od sprememb trznih obrestnih mer. Z delezem nalozb v posesti do zapadlosti druzba tako delno vpliva na ucinek

izpostavljenosti obrestnemu tveganju.

Obcutljivost na spremembo trznih obrestnih mer obveznic razpoloZljivih za prodajo z znanimi roki zapadlosti druzba spremlja z mero BPV

in z uporabo stresnega scenarija.

Ker je delez dolZniskih vrednostnih papirjev in depozitov obrestovanih s spremenljivo obrestno mero minimalen, sprememba trznih

obrestnih mer ne bi pomembneje vplivala na prihodke od obresti. Druzba na 31.12.2022 in nima posojil vezanih na britanske funte, ki bi

bili predhodno premet reforme IBOR.

+100 bp -100 bp
Sprememba Sprememba
Rezultati analize obé&utljivosti na 31.12.2022 Vrednost  Vrednost po Soku vrednosti Vrednost  Vrednost po $oku vrednosti
Finanéna sredstva razpoloiljiva za prodajo 267.278.746 254.267.400 -13.011.346 267.278.746 281.399.574 14.120.828
Dolzniski vrednostni papirji 267.278.746 254.267.400 -13.011.346 267.278.746 281.399.574 14.120.828
+100 bp -100 bp
Sprememba Sprememba
Rezultati analize obéutljivosti na 31.12.2021 Vrednost  Vrednost po Soku vrednosti Vrednost  Vrednost po $oku vrednosti
Finanéna sredstva razpoloiljiva za prodajo 337.146.388 317.300.858 -19.845.530 337.146.388 358.949.107 21.802.719
Dolzniski vrednostni papirji 337.146.388 317.300.858 -19.845.530 337.146.388 358.949.107 21.802.719
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Valutno tveganje predstavlja tveganje neugodne spremembe vrednosti nalozb in obveznosti zaradi spremembe v ravni ali nestanovitnosti

menjalnih tecajev. Druzba valutno tveganje obvladuje z valutnim usklajevanjem sredstev in obveznosti oziroma omejevanjem odprte

valutne pozicije znotraj postavljenih limitov. Valutna usklajenost sredstev in obveznosti je prikazana v spodnji tabeli.

Valutna izpostavljenost na dan 31.12.2022 Sredstva Obveznosti Neusklajenost

Euro (EUR) 621.248.462 627.071.701

Tuje Valute 5.823.239 5.823.239
Ameriski dolar (USD) 3.386.233 3.386.233
Britanski funt (GBP) 1.193.568 1.193.568
Svicarski frank (CHF) 743.829 743.829
Norveska krona (NOK) 265.892 265.892
Svedska krona (SEK) 233.717 233.717

Skupaj 627.071.701 627.071.701

Valutna izpostavljenost na dan 31.12.2021 Sredstva Obveznosti Neusklajenost

Euro (EUR) 681.644.635 690.519.836

Tuje Valute 8.875.201 8.875.201
Ameriski dolar (USD) 4.952.196 4.952.196
Britanski funt (GBP) 2.272.852 2.272.852
Svicarski frank (CHF) 639.836 639.836
Norveska krona (NOK) 424.253 424.253
Svedska krona (SEK) 336.983 336.983
Kanadski dolar (CAD) 249.080 249.080

Skupaj 690.519.836 690.519.836

2.7 Tveganje koncentracije

Druzba tveganje koncentracije omejuje z razprsitvijo financnih sredstev. Kot je razvidno iz naslednje tabele, na dan 31.12.2022 skupna

izpostavljenost do zgolj enega izdajatelja - Republike Slovenije - presega prag 10% financnih sredstev (enako kot v letu 2021). V

prikazu tveganja koncentracije druzba uposteva celotne finan¢ne nalozbe (302.029.980 EUR) in depozite z zapadlostjo do 3 mesecev

(9.774.820 EUR). Iz skupnega zneska denarja in denarnih ustreznikov je izlo¢eno stanje denarja na racunih (287.220 EUR).

Izdajatelj 31.12.2022 v EUR 31.12.2022v %
drzava Slovenija 43.674.805 14,01%
drzava Spanija 19.214.162 6,16%
drzava Portugalska 10.188.512 3,27%
NLB d.d. 9.774.820 3,13%
drzava Italija 6.506.910 2,09%
Ostali® 222.445.591 71,34%
Skupaj 311.804.800 100,00%

19 |zpostavljenost do posameznega izdajatelja je nizja od 2%.
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Izdajatelj 31.12.2021v EUR 31.12.2021v %
drzava Slovenija 52.615.724 13,56%
drzava Spanija 24.800.067 6,39%
drzava Portugalska 13.276.791 3,42%
NLB d.d. 9.199.776 2,37%
drzava Italija 8.195.986 21%
Ostali" 279.882.273 72,14%
Skupaj 387.970.617 100,00%

2.8 Obvladovanje tveganja kapitalske neustreznosti

Opis tveganja

Tveganje kapitalske neustreznosti se nanasa na izgubo oziroma Skodo, ki bi jo druzba utrpela, ¢e ne bi izpolnjevala zakonsko doloéenih
kapitalskih zahtev. Druzba izpolnjuje kapitalske zahteve, ¢e je razpolozljivi kapital enak ali presega znesek zahtevanega predpisanega
minimalnega kapitala. V tem primeru druzba izkazuje kapitalsko ustreznost oziroma presezek razpolozljivega kapitala.

Razpolozljivi kapital in kapitalske zahteve druzba izracunava skladno s standardno formulo direktive Solventnost Il.

Obvladovanje tveganja

Druzba posluje s ciljem, da bo njen kapital, namenjen pokrivanju kapitalskih zahtev, vedno najmanj enak kapitalskim zahtevam iz naslova
opravljanja zavarovalnih poslov. Druzba v okviru rednega planiranja poslovanja za naslednje triletno obdobje planira tudi potrebe po
dodatnih vplagilih kapitala (dokapitalizacija). Ce bi iz planskih zneskov izhajalo, da planirani kapital zaradi povecanih kapitalskih zahtev ali
drugih vzrokov ne bi dosegel izracunanega minimalnega kapitala, bi druzba sprejela ustrezne ukrepe za zagotovitev kapitalske ustreznosti v
prihodnjem triletnem obdobju.

Na dan 31.12.2022 druzba Vita izkazuje presezek kapitala in je zato kapitalsko ustrezna. Podrobneje je kapitalska ustreznost druzbe opisana
v Poroc¢ilu o solventnosti in finan¢nem polozaju, ki je javno objavljeno na spletni strani druzbe.

Vita za izracun kapitalskih zahtev v skladu z zakonodajo Solventnost Il uporabljata standardno formulo. Izra¢un zahtevanega
solventnostnega kapitala (v nadaljevanju: SCR) in vrednotenje primernih lastnih virov sredstev za pokrivanje solventnosti vrednotijo se
izvajata Cetrtletno.

Ocena solventnostnega polozaja Vite na dan 31. 12. 2022 kaZe, da je druzba dobro kapitalizirana, saj je njen ocenjeni solventnostni koli¢nik
znasa 203% (31.12. 2021: 206 %). Primerni lastni viri sredstev za pokrivanje SCR druzbe so na dan 31.12. 2021 znaSali 94,1 milijona EUR, za
konec leta pa ocenjujemo, da so se nekoliko znizali in so ocenjeni v visini 82,4 milijona EUR. Zahtevani solventnostni kapital druzbe je na
dan 31.12. 2021 znasal 45,7 milijona EUR, v obdobju do konca leta 2022 pa se je po nasi oceni nekoliko znizal in je na 31.12. 2022 ocenjen
na 40,9 milijona EUR.

Na podlagi izvedene ocene predvidevamo, da solventnost druzbe na 31. 12. 2022 ostaja na visoki ravni, znatno nad regulatorno zahtevano
visino.

2.9 Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom
2.9.1 Neopredmetena sredstva

Vita izkazuje vsa neopredmetena sredstva v okviru izkaza financnega poloZaja Zivljenjskih zavarovanj. Neopredmetena sredstva, ki so v
lasti zavarovalnice, niso zastavljena kot zavarovanje obveznosti.

19 |zpostavljenost do posameznega izdajatelja je nizja od 2%.
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31.12.2022 31.12.2021
Racunalniski programi 183.858 212.720
Interno razviti racunalniski programi 55.349 41.703
Druga neopredmetena sredstva 0 0
NS v gradnji oz. izdelavi 534.149 524.310
Skupaj 773.355 778.733
Interno razviti Druga
Racunalniski ra¢unalniski  neopredmetena NS v gradnji

programi programi sredstva oz. izdelavi Skupaj
Nabavna vrednost
Stanje 31.12.2021 1.983.320 377.415 7.511 524.310 2.892.556
Povecanje 0 11.873 111.873
Prenos med sredstvi 64.120 37.914 -102.035 0
Odetujitev 0 0 0 0 0
Stanje 31.12.2022 2.047.440 415.330 7.51 534.149 3.004.430
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2021 1.770.600 335.712 7.511 0 2.113.824
Odtujitve 0 0 0 0 0
Amortizacija 92.983 24.268 0 0 17.251
Stanje 31.12.2022 1.863.583 359.980 7.51 0 2.231.074
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2021 212.720 41703 0 524.310 778.733
Stanje 31.12.2022 183.858 55.349 0 534.149 773.355

Interno razviti Druga
Racunalniski ra¢unalniski  neopredmetena NS v gradnji

programi programi sredstva oz. izdelavi Skupaj
Nabavna vrednost
Stanje 31.12.2020 1.943.049 337.708 7.511 489.552 2.777.820
Povecanje 0 14.737 14.737
Prenos med sredstvi 40.271 39.707 -79.978 0
Odtujitev 0 0 0 0 0
Stanje 31.12.2021 1.983.320 377.415 7.51 524.310 2.892.556
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2020 1.672.237 307.073 7.511 0 1.986.821
Odtujitve 0 0 0 0 0
Amortizacija 98.363 28.640 0 0 127.003
Stanje 31.12.2021 1.770.600 335.712 7.51 0 2.113.824
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2020 270.812 30.635 0 489.552 790.999
Stanje 31.12.2021 212.720 41.703 0 524.310 778.733
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2.9.2 Opredmetena osnovna sredstva
Vita izkazuje vsa opredmetena osnovna sredstva v okviru izkaza finanénega polozaja Zivljenjskih zavarovanj.

m

31.12.2022 31.12.2021
Oprema, od tega: 213.932 154.236
Oprema in drobni inventar 160.192 116.213
Vlaganja v tuja opredmetena osnovna sredstva 53.741 38.022
Opredmetena osnovna sredstva v pridobivanju 0 0
Pravica do uporabe, od tega: 221.029 430.633
Sluzbeni avtomobili v finanénem najemu 0 12.492
Pravica do uporabe sredstev v najemu 221.029 418141
Skupaj 434.961 584.869
Oprema in Vlaganja v OO0Sv

drobni inventar tuja OOS pridobivanju Skupaj
Nabavna vrednost
Stanje 31.12.2021 419.738 83.926 0 503.664
Povecanje 64.219 0 117.654 181.873
Prenos med sredstvi 93.472 24182 -117.654 0
Odtujitve -33.757 0 0 -33.757
Stanje 31.12.2022 543.671 108.109 [ 651.780
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2021 303.525 45.904 0 349.428
Povecanje 64.219 0 0 64.219
Odtujitve -32.487 0 0 -32.487
Amortizacija 48.223 8.464 0 56.688
Stanje 31.12.2022 383.480 54.368 (4] 437.848
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2021 116.213 38.022 0 154.236
Stanje 31.12.2022 160.192 53.741 (4] 213.932
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Oprema in Vlaganja v OOSv

drobni inventar tuja OOS pridobivanju Skupaj
Nabavna vrednost
Stanje 31.12.2020 397139 83.926 0 481.065
Povecanje 0 0 66.737 66.737
Prenos med sredstvi 66.737 0 -66.737 0
Odtujitve -44.138 0 0 -44.138
Stanje 31.12.2021 419.738 83.926 0 503.664
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2020 304.828 37.51 0 342.339
Povecanje 0 0 0 0
Odtujitve -43.787 0 0 -43.787
Amortizacija 42.483 8.393 0 50.876
Stanje 31.12.2021 303.525 45.904 0 349.428
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2020 92.311 46.415 0 138.726
Stanje 31.12.2021 116.213 38.022 0 154.236

Zavarovalnica v okviru postavke opredmetena osnovna sredstva loceno izkazuje opremo, ki je pridobljena na podlagi financnega najema

ter pravico do uporabe sredstev v najemu (v skladu z MSRP 16).

Oprema v Pravica do uporabe

finanénem najemu  sredstev v najemu Skupaj
Nabavna vrednost
Stanje 31.12.2021 64.219 820.325 884.544
Sprememba -64.219 22921 -41.298
Stanje 31.12.2022 0 843.247 843.247
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2021 51.727 402185 453.912
Sprememba -64.191 0 -64.191
Amortizacija 12.464 220.033 232.497
Stanje 31.12.2022 0 622.217 622.217
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2021 12.492 418.141 430.633
Stanje 31.12.2022 0 221.029 221.029




VITA LETNO POROCILO 2022 13
Oprema v Pravica do uporabe

finanénem najemu  sredstev v najemu Skupaj
Nabavna vrednost
Stanje 31.12.2020 64.219 834.943 899.162
Sprememba 0 -14.617 -14.617
Stanje 31.12.2021 64.219 820.325 884.544
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2020 38.883 195.412 234.295
Sprememba 0 -2.640 -2.640
Amortizacija 12.844 209.413 222.256
Stanje 31.12.2021 51.727 402.185 453.912
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2020 25.336 639.531 664.867
Stanje 31.12.2021 12.492 418.141 430.633
Dodatna razkritja pravic do uporabe sredstev v najemu:
NAJEMI v Izkazu finan¢nega polozaja 31.12.2022 31.12.2021
SREDSTVA
Opredmetena osnovna sredstva
- Pravica do uporabe poslovnih prostorov v najemu 215.749 407.581
- Pravica do uporabe parkirnih mest v najemu 5.280 10.560
Skupaj pravica do uporabe sredstev v najemu 221.029 418.141
Oprema v finanéem najemu 0 12.492
Skupaj sredstva v najemu 221.029 430.633
OBVEZNOSTI
Ostale obveznosti
- Dolgoroéne obveznosti iz najema
- Obveznosti iz najema poslovnih prostorov 215.749 407.581
- Obveznosti iz najema parkirnih mest 5.280 10.560
- Obveznosti iz financnega najema 0 10.91
Skupaj dolgorocne obveznosti iz najema 221.029 429.052
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Najemi v izkazu poslovnega izida 2022 2021

Obratovalni stroski

- Najemnine sredstev, ki ne ustrezajo identifikaciji najemov -57.709 -58.268

- Najemnine sredstev majhne vrednosti -1.256 -2.327

Amortizacija

- Amortizacije pravice do uporabe poslovnih prostorov v najemu -214.753 -203.913
- Amortizacije pravice do uporabe parkirnih mest v najemu -5.280 -5.500
- Amortizacije sredstev v finanénem najemu -12.464 -12.844

Obresti od najemov

- Odhodki za obresti pravice do uporabe-poslovni prostori 0 0
- Odhodki za obresti pravice do uporabe-parkirni prostori 0 0
- Odhodki za obresti za opremo v finanénem najemu -273 -747
Denarni tokovi 2022 2021

Denarni tok iz najemov

Opredmetena osnovna sredstva, ki so v lasti zavarovalnice, niso zastavljena kot zavarovanje obveznosti. Zavarovalnica na dan
31.12.2022 prav tako ni imela obveznosti iz naslova nakupa osnovnih sredstev. Zavarovalnica v svojih racunovodskih izkazih ne izkazuje
neopredmetenih ali opredmetenih osnovnih sredstev do katerih bi imela omejen dostop.

2.9.3 Finanéne nalozbe
V tabeli so prikazane finanéne nalozbe po naslednjih postavkah:

31.12.2022 31.12.2021
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti 16.826.072 16.817.537
Finan¢ne nalozbe razpoloZljive za prodajo 282.744.784 360.239.474
Zivljenjska zavarovanja 299.570.856 377.057.01
Finan¢ne nalozbe razpoloZljive za prodajo 2.459.124 1.713.831
Premoienjska zavarovanja 2.459.124 1.713.831
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti 16.826.072 16.817.537
Finan¢ne nalozbe razpoloZljive za prodajo 285.203.908 361.953.305
Skupaj finanéne naloibe 302.029.980 378.770.841

Na datum porocanja znasa izpostavljenost Vite do drzavnih vrednostnih papirjev Republike Slovenije, upostevaje trzno vrednotenje,
44.373.068 EUR (na dan 31.12.2021 54.806.245 EUR).

Nobeden izmed finanénih instrumentov v lasti zavarovalnice oz. njenih registrov sredstev ni zastavljen kot porostvo za obveznosti
zavarovalnice ali registrov sredstev. Zavarovalnica ni niti v letu 2022 niti v letu 2021 odobrila posojil, predujmov ali porostev.

Financne naloZbe v posesti do zapadlosti

31.12.2022 31.12.2021
Dolzniski vrednostni papirji 16.826.072 16.817.537
Skupaj finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti 16.826.072 16.817.537

Financne nalozbe v posesti do zapadlosti predstavljajo naloZbe v trZne obveznice registra sredstev Zivljenjskih zavarovanj, ki so v
racunovodskih izkazih izkazane po odplacni vrednosti. PoStena vrednost navedenih nalozb je na 31.12.2022 znasala 17.112.864 EUR
(19.456.854 EUR na 31.12.2021).
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V naslednji tabeli je prikazana razvrstitev financnih nalozb v posesti do zapadlosti glede na nivo vrednotenja postene vrednosti. Za vse

obvezniske nalozbe je bil na voljo tec¢aj CBBT na 31.12.2022 zato je zavarovalnica vse nalozbe uvrstila v nivo 1.

Skupaj postena

Finanéne naloibe v posesti do zapadlosti na 31.12.2022 1. nivo 2. nivo 3. nivo vrednost
Dolzniski vrednostni papirji 17.112.864 0 0 17.112.864
Skupaj 17.112.864 0 [] 17.112.864
Skupaj postena
Finanéne naloibe v posesti do zapadlosti na 31.12.2021 1. nivo 2. nivo 3. nivo vrednost
Dolzniski vrednostni papirji 6.456.998 12.999.856 0 19.456.854
Skupaj 6.456.998 12.999.856 (1] 19.456.854
Gibanje financnih nalozb v posesti do zapadlosti
Leto 2022 Leto 2021
Zacetno stanje 1. januar 16.817.537 21.198.398
Nakupi 0,00 0,00
Prihodki od obresti (pojasnilo 2.9.17) 685.593 702.361
Zapadlost 0 -4.208.536
Prejeta placila obresti -677.058 -874.686
Konéno stanje 31. december 16.826.072 16.817.537
Finan¢ne naloZbe razpoloZljive za prodajo
31.12.2022 31.12.2021
Dolzniski vrednostni papirji 267.278.746 337.146.388
Delnice 14.927.677 21.374.809
Delniski in mesani vzajemni skladi 1.200.785 1.795.097
Nepremicninski skladi 1.796.699 1.637.010
Skupaj finanéne nalozbe razpoloiljive za prodajo 285.203.908 361.953.305

Finanéne nalozbe razpolozljive za prodajo predstavljajo trzne nalozbe in nalozbo v nepremicninski sklad, ki sodi med alternativne nalozbe.

V racunovodskih izkazih so prikazane po posteni vrednosti. Na bilanéni datum v stanju ni bilo finanénih nalozb razpolozljivih za prodajo, ki

bi dospele in ne bi bile izplacane. Zavarovalnica ima v svojih portfeljih v posesti podrejene dolzniske vrednostne papirje katerih postena
vrednost na dan 31.12.2022 znasa 19.089.202 EUR oziroma 6,32% vseh financ¢nih nalozb (na dan 31.12.2021 28.384.659 EUR oziroma

7,5% vseh finanénih nalozb), upostevaje trzno vrednost financnih nalozb.

V letu 2022 smo izvedli slabitev posameznih paketov delniskih nalozb v visini 531.994 EUR (v letu 2021136.492 EUR).

V naslednji tabeli je prikazana razvrstitev financ¢nih nalozb razpolozljivih za prodajo glede na nivo vrednotenja postene vrednosti, kot je

to opredeljeno v tocki 2.3.4. Za vrednotenje vecine obvezniskih nalozb uporabljamo tecaje na podlagi modelov Bloomberg CBBT, kar

ustreza definiciji nivoja vrednotenja 1. Za 6 obvezniskih nalozb, za katere tec¢aj CBBT na 31.12.2022 ni bil na voljo, smo uporabili genericni

tecaj na podlagi modela Bloomberg BVAL.
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Skupaj postena

Finanéne nalozbe razpoloiljive za prodajo na 31.12.2022 1. nivo 2. nivo 3. nivo vrednost
Dolzniski vrednostni papirji 259.592.843 7.685.903 267.278.746
Delnice 16.128.462 16.128.462
Nepremicninski skladi 1.796.699 1.796.699
Skupaj 275.721.305 7.685.903 1.796.699 285.203.908

Skupaj postena

Finanéne naloibe razpoloiljive za prodajo na 31.12.2021 1. nivo 2. nivo 3. nivo vrednost
Dolzniski vrednostni papirji 228.836.186 108.310.202 0 337.146.388
Delnice 23.169.906 0 0 23.169.906
Nepremicninski skladi 0 0 1.637.010 1.637.010
Skupaj 252.006.093 108.310.202 1.637.010 361.953.305

Gibanje financnih nalozb razpoloZljivih za prodajo

2022 2021
Zacetno stanje 1. januar 361.953.304 371.369.636
Nakupi 5.191.622 23.875.129
Prodaje / Zapadlost -22.989.653 -23.090.677
Prejeta placila obresti -7.649.115 -8.207.597
Prihodki od obresti (pojasnilo 2.9.17) 5.823.821 6.554.337
Sprememba postene vrednosti -57.916.714 -8.951.435
Oslabitve (pojasnilo 2.9.18) -531.994 -136.492
Izgube/dobicki pri prodaji 1.322.637 540.403
Konéno stanje 31. december 285.203.908 361.953.305

2.9.4 Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje

V okviru postavke sredstev zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje, so izkazane dolgoroéne nalozbe Zivljenjskih zavarovanj z
nalozbenim tveganjem v enote investicijskih skladov, ki so razvr§¢ene v skupino finanénih nalozb vrednotenih po posteni vrednosti preko
izkaza poslovnega izida. Vse nalozbe so trzne nalozbe. Pretezni del nalozb se nanasa na tocke vzajemnih skladov, ki jih upravlja druzba
NLB Skladi, upravljanje premozenja d.o.o., vse so nominirane v EUR in izkazane po posteni vrednosti. Manjsi del nalozb se nana3a na

tocke KBC skladov, ki so nominirane v EUR in izkazane po posteni vrednosti.

31.12.2022 31.12.2021
Delezi v vzajemnih skladih KBC 16.735.689 16.497.203
Delezi v vzajemnih skladih NLB Skladov d.o.o. 289.058.563 282.384.926
Skupaj sredstva zavarovancev, ki prevzemajo naloibeno tveganje 305.794.253 298.882.129
Gibanje sredstev zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje

Leto 2022 Leto 2021
Zacetno stanje 1. januar 298.882.129 198.022.843
Nakupi 77.363.118 74.806.966
Sprememba postene vrednosti (pojasnilo 2.9.17 oz. 2.9.18) -39.538.162 46.652.383
Prodaje / Zapadlost -30.912.832 -20.600.063

Konéno stanje 31. december 305.794.253 298.882.129
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V naslednji tabeli je prikazana razvrstitev finanénih sredstev zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje glede na nivo vrednotenja

postene vrednosti, kot je to opredeljeno v tocki 2.3.4.

Skupaj postena

Finanéna sredstva zavarovancey, ki prevzemajo naloibeno tveganje na 31.12.2022 1. nivo 2. nivo 3. nivo vrednost
Delezi v investicijskih skladih 305.794.253 0 0 305.794.253
Skupaj 305.794.253 0 0 305.794.253
Skupaj postena
Finanéna sredstva zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje na 31.12.2021 1. nivo 2. nivo 3. nivo vrednost
Dele7i v investicijskih skladih 298.882.129 0 0 298.882.129
Skupaj 298.882.129 0 0 298.882.129
2.9.5 Terjatve
31.12.2022 31.12.2021
Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 455.310 436.104
Terjatve iz pozavarovanja 53.709 23.303
Terjatve za odmerjeni davek 0 107.460
Druge terjatve (do zunanjih), od tega: 357.731 355.169
- terj. za provizije iz naslova sredstev v upravljanju v skladih 275.307 280.353
- terj. do upravitelja nalozb iz naslova prodaje tock skladov 57.935 4.926
- terj. do upravitelja iz naslova kuponskih obresti obveznic 0 45.464
- ostale druge terjatve 24.489 24.426
Skupaj terjatve 866.750 922.035

V okviru postavke terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov na dan 31.12.2022 je izkazana neto vrednost terjatev do zavarovalcev iz
naslova obracunane zavarovalne premije v skupni visini 455.310 EUR (na dan 31.12.2021 436.104 EUR).

Vse terjatve so kratkorocna sredstva, oblikovani so bili ustrezni popravki vrednosti, ki so na dan 31.12.2022 znasali 80.083 EUR (na dan

31.12.2021 81.924 EUR), zato ocenjujemo, da je njihova postena vrednost enaka knjigovodski vrednosti. Gibanje popravka vrednosti

terjatev iz neposrednih zavarovalnih poslov je prikazano v spodniji tabeli.

31.12.2022 31.12.2021
Popravek vrednosti terjatev 1.1. -81.924 -200.412
Oblikovanje -2.476 -73.765
Vnovéenje 4.317 0
Sprostitev (odpis) 0 192.252
Popravek vrednosti terjatev 31.12. -80.083 -81.924

Starostna struktura terjatev je prikazana v poglavju 2.6.1.
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2.9.6 Druga sredstva
V okviru postavke druga sredstva so izkazani nezara¢unani prihodki in kratkorocno odloZeni obratovalni stroski, ki so v celoti izkazani v
okviru izkaza finan¢nega poloZaja Zivljenjskih zavarovan;.

31.12.2022 31.12.2021
Kratkoro¢no nezaracunani prihodki 169.734 148.055
Kratkoro¢no odlozZeni stroski 271.090 262.461
Skupaj druga sredstva 440.824 410.516

Kratkoro¢no nezaracunani prihodki se na dan 31.12.2022 nanasajo na $e nezaracunane terjatve iz naslova provizij do poslovnih partnerjev
iz naslova sredstev v upravljanju v skladih (18.038 EUR; na dan 31.12.2021 25.119 EUR) in iz naslova pozavarovalnih provizij (151.696 EUR;
na dan 31.12.2021122.935 EUR).

2.9.7 Denar in denarni ustrezniki

31.12.2022 31.12.2021
Denarna sredstva na racunih pri bankah 287.220 14.490
Denarna sredstva pri upravitelju nalozb 0 14.775
Depoziti na odpoklic 4.000 4.000
Deporziti do 3 mesecev 9.774.820 9.199.776
Skupaj denar in denarni ustrezniki 10.066.040 9.333.041

Zavarovalnica v okviru postavke denar in denarni ustrezniki izkazuje denarna sredstva, ki jih ima na poslovnih racunih pri bankah, prosta
denarna sredstva pri upravitelju nalozb, depozite na odpoklic ter depozite do 3 mesecev.

2.9.8 Kapital

31.12.2022 31.12.2021
Osnovni kapital 7.043.899 7.043.899
Kapitalske rezerve 58.625 58.625
Rezerve iz dobicka 39.160.538 39.160.538
Presezek iz prevrednotenja -24.956.718 21.880.331
Zadrzani dobicek preteklega leta 9.418.580 11.690.457
Rezultat poslovnega leta 9.260.677 7.728.173
Skupaj kapital 39.985.602 87.562.023

Osnovni kapital

Osnovni kapital druzbe znasa tako na dan 31.12.2022 kot tudi na dan 31.12.20217.043.899 EUR in je razdeljen na 1.688 navadnih,
imenskih, nematerializiranih kosovnih delnic. Vsaka delnica zagotavlja njenemu imetniku en glas. Vse delnice so bile odobrene, izdane in
v celoti placane do bilan¢nega dne. Znesek v osnovnem kapitalu, ki pripada posamezni kosovni delnici znasa tako na dan 31.12.2022 kot
tudi na dan 31.12.2021 4.172,93 EUR.

Zavarovalnica na bilan¢ni datum nima v lasti lastnih delnic.
Kapitalske rezerve

Kapitalske rezerve se v visini 58.625 EUR nanasajo na zneske, ki jih je zavarovalnica pridobila z vplacili, ki so presegali najmanjse emisijske
zneske delnic (vplacani presezek kapitala). V letu 2022 na tej postavki ni bilo sprememb.
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31.12.2022 31.12.2021
Zakonske rezerve 645.764 645.764
Druge rezerve iz dobi¢ka 38.514.773 38.514.773
Skupaj rezerve iz dobigka 39.160.538 39.160.538

Zavarovalnica v letu 2022 ni povecala zakonskih rezerv, saj je bila njihova vrednost Ze na dan 31.12.2022 izkazana v visini, ki je v skladu s 3.

odstavkom 64. ¢lena ZGD-1 (vsota zakonskih rezerv in kapitalskih rezerv je enaka 10% vrednosti osnovnega kapitala).

Presezek iz prevrednotenja

2022 2021
PreseZek iz prevrednotenja v zvezi s financnimi nalozbami razpoloZljivimi za prodajo, od tega: -24.970.018 21.870.721
- Sprememba postene vrednosti finanénih nalozb razpoloZljivih za prodajo -30.827.183 27.000.890
- Odlozeni davki 5.857.165 -5.130.169
Drugi presezki iz prevrednotenja, od tega: 13.300 9.610
- Aktuarski dobicki/izgube od rezervacij za odpravnine pri upokojitvi 16.380 11.825
- OdloZeni davki -3.080 -2.215
Skupaj presezek iz prevrednotenja -24.956.718 21.880.331
Tabela gibanja preseika iz prevrednotenja v zvezi s finanénimi naloibami razpoloiljivimi za prodajo:

2022 2021
Zacetno stanje 1. januar 21.870.721 28.906.331
Neto izguba/dobicek zaradi spremembe postene vrednosti -57.292.958 -8.282.027
Prenos izgub/dobickov v IPI ob prodaji (pojasnilo 2.9.17 in 2.9.18) -1.067.108 -540.403
Prenos izgub/dobickov v IPI ob slabitvi (pojasnilo 2.9.18) 531.994 136.492
Sprememba odlozenih davkov (pojasnilo 2.9.12) 10.987.334 1.650.328
Konéno stanje 31. december -24.970.018 21.870.721

Rezultat poslovnega leta

V letu 2022 je zavarovalnica realizirala Cisti dobicek v visini 9.260.677 EUR (v letu 2021 7.728.173 EUR). Celotni Cisti dobicek poslovnega

leta 2022 bo razporedila skupsc¢ina zavarovalnice.

Zadrzani dobicek preteklega leta

V letu 2022 je skupscina zavarovalnice razporedila bilan¢ni dobicek poslovnega leta 2021 v visini 19.418.630 EUR:

« v zadrzani dobicek v visini 9.418.580 EUR ter
« zaizplacilo dividend v visini 10.000.050 EUR.
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2.9.9 Prikaz bilan¢nega dobicka
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2022 2021

a)  Cisti poslovni izid poslovnega leta 9.260.677 7.728.173
b)  Preneseni ¢isti dobicek (+) / prenesena Eista izguba (-) 9.418.580 11.690.457
- rezultat tekoCega leta po veljavnih standardih 9.418.580 11.690.457
d)  Povecanje drugih rezerv po sklepu uprave in nadzornega sveta 0 0
e)  Bilanéni dobicek (a+b+c-¢-d), ki ga skupscina razporedi: 18.679.257 19.418.630
- na delnicarje 0 10.000.050
- v druge rezerve 0 0
- za prenos v naslednje leto 0 9.418.580
O uporabi bilan¢nega dobicka, ki je na dan 31.12.2022 znasal 18.679.257 EUR, bo odlocala skupscina. Koncni predlog skupscini za
uporabo bilanénega dobicka bosta uprava in nadzorni sveta oblikovala ob sklicu skups¢ine, pri ¢emer bosta upostevala solventnostni
polozaj druzbe na dan 31.12.2022, ciljno visino kapitaliziranosti druzbe glede na strategijo prevzemanja tveganj ter druge dejavnike in
tveganja, ki bi lahko vplivala na finan¢ni polozaj druzbe.
2.9.10 Zavarovalno-tehniéne rezervacije

31.12.2022 31.12.2021
Premoienjska zavarovanja 4.155.188 4.270.038
Rezervacije za prenosne premije 1.116.126 875.214
Skodna rezervacija za prijavljene $kode 75.209 207.802
Skodna rezervacija za neprijavljene skode 2.963.852 3.187.022
Zivljenjska zavarovanja 578.360.276 589.560.011
Rezervacije za prenosne premije 322.471 281.137
Matematicne rezervacije 269.110.345 283.692.473
Matematicne rezervacije v korist Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 306.699.822 302.651.580
Skodna rezervacija za prijavljene skode 389.613 202.637
Skodna rezervacija za neprijavljene skode 1.838.025 2732184
Skupaj obveznosti iz zavarovalnih pogodb 582.515.464 593.830.049

V postavki so izkazane kosmate obveznosti iz zavarovalnih pogodb. Po MSRP kot jih je sprejela EU, so pozavarovalni deleZi v zavarovalno-

tehnicnih rezervacijah izkazani v lo¢eni bilan¢ni postavki Sredstva pozavarovateljev in sozavarovateljev. Ocenjen ¢asovni okvir Cistih

denarnih odtokov iz naslova pripoznanih zavarovalnih obveznosti je razkrit v okviru poglavja o obvladovanju likvidnostnih tveganj 2.6.2.
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Analiza gibanja rezervacij za prenosne premije
2022 2022 2022 2021 2021 2021

Kosmata Pozav. Cista Kosmata Pozav. Cista
Premozenjska zavarovanja
Stanje na zacetku leta 875.214 -1.021 874.193 732.741 0 732.741
Obracunana premija 5.168.569 -242.834 4.925.735 4.497.864 -244.196 4.253.668
Prihodki od premije -4.927.657 240.335 -4.687.322 -4.355.391 243175 -4.112.216
Stanje na koncu leta 1.116.126 -3.520 1.112.606 875.214 -1.021 874.193
Zivljenjska zavarovanja
Stanje na zacetku leta 281137 -17.010 264.128 256.150 -10.912 245.238
Obracunana premija 88.894.452 -457.759 88.436.692 96.611.004 -375.21 96.235.794
Prihodki od premije -88.853.118 452.739 -88.400.380 -96.586.017 369.113 -96.216.904
Stanje na koncu leta 322.471 -22.030 300.440 281137 -17.010 264.128
Analiza gibanja rezervacije za prijavljene Skode

2022 2022 2022 2021 2021 2021

Kosmata Pozav. Cista Kosmata Pozav. Cista
Premoienjska zavarovanja
Stanje na zacetku leta 207.802 -19.308 188.494 107.392 -11.203 96.189
Prijavljene v letu 905.941 -125.424 780.517 988.188 -140.474 847.714
fap:?’Ijr‘aevrlj‘;:e°i'£°e"fz”;5eﬁ‘;iIrl‘: l;etzervadje -171.633 -8.923 -180.556 -44.425 -1.760 -46.185
Obracunane skode -863.038 136.523 -726.516 -846.278 134.129 -712.149
Sprememba rezervacije za cenilne stroske -3.862 0 -3.862 2925 0 2925
Stanje na koncu leta 75.209 -17.132 58.078 207.802 -19.308 188.494
Zivljenjska zavarovanja
Stanje na zacetku leta 202.637 0 202.637 106.632 -2.427 104.205
Prijavijene v letu 5.421.764 -123.821 5.297.943 4.320.148 -61.396 4.258.752
;P;er:;ev?::e"sbk'g;°;’fz”§fe‘;‘;iIrl‘: rezervaciie 173.863 0 173.863 78.852 2.427 -81.280
Obracunane skode* -5.066.371 96.397 -4.969.974 -4.148.088 66.251 -4.081.837
Sprememba rezervacije za cenilne stroske 5.446 0 5.446 2.796 0 2.796
Stanje na koncu leta 389.613 -27.424 362.189 202.637 0 202.637

* brez odkupov
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Analiza gibanja rezervacije za neprijavljene Skode
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2022 2022 2022 2021 2021 2021
Kosmata Pozav. Cista Kosmata Pozav. Cista
Premozenjska zavarovanja
Stanje na zacetku leta 3.187.022 -415.678 2.771.345 2.997.612 -670.855 2.326.756
Obracunane skode iz rezervacij za neprijavljene skode -276.188 -49.795 -325.983 -326.604 -72.090 -398.694
Prenos na rezervacijo za prijavljene $kode -6.005 -2.213 -8.218 -96.442 -6.470 -102.912
rDe‘;:f\f;‘;j"zz'i:;’;;?;ilj”;"eizlg;aezgrad”ja starih 59.023 132.370 191.392 612.456 333738 946.194
Stanje na koncu leta 2.963.852 -335.316 2.628.537 3.187.022 -415.678 2.771.345
Zivljenjska zavarovanja
Stanje na zacetku leta 2.732.184 -215.289 2.516.895 2.924.784 -276.028 2.648.756
Obracunane skode iz rezervacij za neprijavljene skode -165.154 0 -165.154 -179.599 0 -179.599
Prenos na rezervacijo za prijavljene $kode -8.631 0 -8.631 -26.948 0 -26.948
?e‘;:fj’;;j"zt;'i:g;:rj‘;\e/””;ﬁm;aezg“ad”ja starih 720,374 29915 -690.459 13.947 60738 74.686
Stanje na koncu leta 1.838.025 -185.374 1.652.651 2.732.184 -215.289 2.516.895
Matematicne rezervacije in analiza gibanja matematicne rezervacije
2022 2021
Matematiéne rezervacije, razen matemati¢nih rezervacij v korist Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 269.110.345 283.692.473
Matematiéne rezervacije v korist Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 306.699.822 302.651.580
Skupaj 575.810.167 586.344.053
Stanje na zacetku leta 586.344.053 490.262.771
Prihodki od premije 88.853.118 96.586.017
Sprostitev rezervacije zaradi prenehanja zavarovanj -49.069.791 -37.506.632
- od tega - odkupi, prekinitve -45.259.782 -34.840.248
- od tega - smrti -3.619.299 -2.503.504
- od tega - doZivetja -190.711 -162.879
Prevrednotenje nalozb Zivljenj. zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje -39.538.162 46.652.383
Drugo (stroski, garantiran donos,...) -10.786.982 -9.657.862
Rezervacija za pripis presezka 7931 7.376
Sprememba rezervacije za primanjkljaj, ugotovljen pri preverjanju ustreznosti rezervacij 0,00 0
Stanje na koncu leta 575.810.167 586.344.053

Matematicne rezervacije niso pozavarovane.
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Skodni trikotnik
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Razvoj zavarovalnih trikotnikov prikazuje, kako se je spreminjala ocena zavarovalnih obveznosti skozi leta. Ker je zavarovalnica leta 2003

Sele pricela z delovanjem, v zacetnem obdobju Se ni imela histori¢nih podatkov za oblikovanje Skodne rezervacije s pomogjo statistic¢nih
metod. Te metode je za oblikovanje Skodne rezervacije prvic¢ uporabila v letu 2006. Razkritje ocenjenih obveznosti iz Skod v preteklih

letih je zavarovalnica pripravila za nezgodna zavarovanja. Pri Zivljenjskih zavarovanjih se negotovost glede zneska in ¢asovnega okvira v

veliki meri razjasni v roku enega leta.

Leto nastanka skode 2018 2019 2020 2021 2022 Skupaj
konec leta nastanka skode 1.957.390 1.937.433 1.857.726 1.911.163 1.925.294

eno leto kasneje 1.714.768 1.487.148 1.691.028 1.609.513

dve leti kasneje 1.470.497 1.218.819 1.194.258

tri leta kasneje 1.235.006 852.220

Stiri leta kasneje 1.030.979

Ocena kumulativnega zneska skod 1.030.979 852.220 1.194.258 1.609.513 1.925.294 6.612.265
Kumulativna izplacila do datuma 983.783 697.234 841.662 729.845 429.345 3.681.869
Obveznost za pretekla leta 20.150
Cenilni stroski 1.416 4.650 10.578 26.390 44.878 88.516
Obveznost v bilanci stanja 48.612 159.636 363.174 906.058 1.540.828 3.039.062

2.9.11 Druge rezervacije

V okviru postavke druge rezervacije so izkazane rezervacije za ugodnosti zaposlenih, in sicer dolgoro¢ne rezervacije za odpravnine ob

upokojitvi, jubilejne nagrade ter za nagrade upravi in nosilcem klju¢nih funkcij. Na dan 31.12.2022 so rezervacije za ugodnosti zaposlenih

znasale 73.669 EUR (na dan 31.12.2021124.003 EUR).

Zavarovalnica v celoti izkazuje druge rezervacije v okviru izkaza finanénega poloZzaja Zivljenjskih zavarovan;.

2022 2021
Zacetno stanje 1.1. 124.003 158.707
Spremembe (pojasnilo 2.9.21in 2.9.24): -50.334 -34.704
- Oblikovanje 7.333 19.466
- Izplaéilo 0 -2.300
- Prenos na kratkoro¢ne obveznosti -52.647 -51.523
- Odprava -465 -84
- Aktuarske izgube preko drugega vseobsegajocega polozaja -4.555 -263
Konéno stanje 31.12. 73.669 124.003
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Navajamo Se analizo obcutljivosti rezervacij za odpravnino ob upokojitvi ter rezervacij za jubilejne nagrade.
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Rezervacije za
odpravnino ob

Rezervaicije za

Ob¢utljivost upokojitvi  Jubilejne nagrade
Vpliv na visino rezervacij (v EUR) 31.12.2022 31.12.2022
Znizanje diskontne obrestne mere za 1% 7.789 117
Povecanje diskontne obrestne mere za 1% -6.549 -994
Znizanje realne rasti plac za 0,5% -3.622 0
Povecanje realne rasti plac za 0,5% 3.920 0
Znizanje fluktuacije za 10% 6.885 992
Povecanje fluktuacije za 10% -5.996 -909
Zmanjsanje umrljivosti za 10% an 35
Povecanje umrljivosti za 10% -466 -35

Rezervacije za
odpravnino ob

Rezervaicije za

Obéutljivost upokojitvi  Jubilejne nagrade
Vpliv na visino rezervacij (v EUR) 31.12.2021 31.12.2021
Znizanje diskontne obrestne mere za 1% 8.609 1.367
Povecanje diskontne obrestne mere za 1% -7172 -1.199
Znizanje realne rasti pla¢ za 0,5% -3.981 0
Povecanje realne rasti plac za 0,5% 4.330 0
Znizanje fluktuacije za 10% 6.073 969
Povecanje fluktuacije za 10% -5.392 -894
Zmanjsanje umrljivosti za 10% 462 40
Povecanje umrljivosti za 10% -456 -40
2.9.12 Odlozene terjatve in obveznosti za davke
Zavarovalnica je priizracunu odloZenih terjatev in obveznosti za davek upostevala 19% davéno stopnjo.
31.12.2022 31.12.2021

OdloZene terjatve za davek (pricakovano poplacilo vec kot 12 mesecev) 6.074.741 169.366
OdloZene obveznosti za davek (pri¢akovano poplacilo vec kot 12 mesecev) -3.080 -5.132.384
Skupaj odloZene terjatve/obveznosti za davek (neto) 6.071.661 -4.963.017
V naslednji tabeli so prikazane zacasne razlike iz naslova odlozenih davkov in izracun terjatev in obveznosti za odloZzene davke:

Zacasna razlika Dav.st. 31.12.2022
Vrednotenje nalozb po posteni vrednosti 30.827.183 19% 5.857.165
Rezervacije za zaposlene-aktuarski dobicki/izgube pri odpravninah ob upokojitvi -16.211 19% -3.080
Slabitev finanénih nalozb 1.091.987 19% 207.478
Rezervacije za zaposlene-za jubilejne nagrade in tekoce stroske in obresti pri odpravninah 53.150 19% 10.098
Skupaj 31.956.109 6.071.661
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Zacasna razlika Dav.st. 31.12.2021
Vrednotenje nalozb po posteni vrednosti -27.000.890 19% -5.130.169
Rezervacije za zaposlene-aktuarski dobicki/izgube pri odpravninah ob upokojitvi -11.656 19% -2.215
Slabitev finan¢nih nalozb 845.353 19% 160.617
Rezervacije za zaposlene-za jubilejne nagrade in tekoce stroske in obresti pri odpravninah 46.049 19% 8.749
Skupaj -26.121.143 -4.963.017
Gibanje terjatev za odloZeni davek:
2022 2021
Zacetno stanje 169.366 181.804
Prenos stanja iz obveznosti na terjatve -5.130.169 0
Prevrednotenje nalozb razpoloZljivih za prodajo na trZno vrednost 10.987.334 0
Oblikovanje slabitev finan¢nih nalozb razpoloZljivih za prodajo 101.079 25.933
QOdprava slabitev finan¢nih nalozb razpolozljivih za prodajo -54.218 -39.228
Oblikovanje terjatev iz naslova rezervacij za zaposlene 1.393 1.108
Odprava terjatev iz naslova rezervacij za zaposlene -44 -251
Skupaj terjatve za odloZeni davek 6.074.741 169.366
Gibanje obveznosti za odloZeni davek:
2022 2021
Zacetno stanje 5.132.384 6.783.453
Prenos stanja iz obveznosti na terjatve -5.130.169 0
Prevrednotenje nalozb razpoloZljivih za prodajo na trzno vrednost 0 -1.650.328
Oblikovanje rezervacij za zaposlene-aktuarski dobicki/izgube pri odpravninah ob upokojitvi 0 -741
Odprava rezervacij za zaposlene-aktuarski dobicki/izgube pri odpravninah ob upokojitvi 865 0
Skupaj odloZene obveznosti za davek 3.080 5.132.384
2.9.13 Druge finanéne obveznosti
Med drugimi finanénimi obveznostmi zavarovalnica izkazuje dolgoro¢ne obveznosti iz naslova pravice do uporabe sredstev.
31.12.2022 31.12.2021
Obveznosti iz najemov 221.029 429.052
Skupaj druge finanéne obveznosti 221.029 429.052
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Druge finan¢ne obveznosti po zapadlosti:

31.12.2022 31.12.2021
Obveznosti iz najemov poslovnih prostorov 215.749 407.581
- z zapadlostjo do 1 leta 215.749 203.790
- z zapadlostjo nad 1 letom 0 203.790
Obveznosti iz najemov parkirnih mest 5.280 10.560
- z zapadlostjo do 1 leta 5.280 5.280
- z zapadlostjo nad 1 letom 0 5.280
Obveznosti iz finanénega najema 0 10.911
- z zapadlostjo do 1 leta 0 10.911
- z zapadlostjo nad 1 letom 0 0
Skupaj druge finanéne obveznosti 221.029 429.052
Tabela gibanja drugih finanénih obveznosti:
2022 2021
Zacetno stanje 1.1. 429.052 660.874
Nove pogodbe o najemu 0 0
Sprememba pogodbe o najemu 22921 -11.977
Odplacila -231.217 -220.592
Pripis obresti 273 747
Konéno stanje 31.12. 221.029 429.052
2.9.14 Obveznosti iz poslovanja
31.12.2022 31.12.2021
Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 1.303.467 1.160.235
Obveznosti iz pozavarovanja in sozavarovanja 177.489 155.989
Obveznosti za odmerjeni davek 532.351 0
Skupaj obveznosti iz poslovanja 2.013.307 1.316.224

Pomemben del obveznosti iz poslovanja predstavljajo obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov. Najvedji del le teh se nanasa na
obveznosti do zavarovalcev za zneske odskodnin v visini 1.003.506 EUR (na dan 31.12.2021 886.593 EUR).

Vse obveznosti iz poslovanja so kratkorocne obveznosti, zato ocenjujemo, da je njihova postena vrednost enaka knjigovodski vrednosti.

2.9.15 Ostale obveznosti
Med ostalimi obveznostmi so izkazane poslovne obveznosti ter vnaprej vracunani stroski.

Pretezni del ostalih obveznosti se nanasa na kratkorocne obveznosti do dobaviteljev v drZavi in v tujini (na dan 31.12.2022 195.378
EUR oz. na dan 31.12.2021 225.735 EUR), na obveznosti do zaposlenih (na dan 31.12.2022 274.036 EUR oz. na 31.12.2021 240.944
EUR) ter na obveznost iz naslova davka od prometa zavarovalnih poslov (na dan 31.12.2022 120.425 EUR oz. na dan na dan 31.12.2021
95.481 EUR).

Zavarovalnica na dan 31.12.2022 in na dan 31.12.2021 ne izkazuje podrejenih obveznosti.
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31.12.2022 31.12.2021
Ostale obveznosti 601.953 609.638
Vnaprej vracunani stroski 1.657.597 1.516.463
Skupaj ostale obveznosti 2.259.550 2.126.101

Med vnaprej vracunanimi stroski so v letu 2022 izkazani tudi kratkorocni vkalkulirani stroski za neizrabljeni letni dopust v visini 101.230

EUR (na dan 31.12.202174.157 EUR), ki so v celoti izkazani v okviru izkaza financnega poloZaja Zivljenjskega zavarovanja.

Vse ostale obveznosti so kratkoro¢ne obveznosti, zato ocenjujemo, da je njihova posStena vrednost enaka knjigovodski vrednosti.

2.9.16 Cisti prihodki od zavarovalnih premij

2022 2021
Obracunane kosmate zavarovalne premije 94.063.021 101.108.869
Obracunana premija oddana v pozavarovanje -700.594 -619.407
Sprememba prenosnih premij -274.726 -160.342
Skupaij ¢isti prihodki od zavarovalnih premij 93.087.701 100.329.120
2.9.17 Prihodki od nalozb

2022 2021
Prihodki od dividend 719141 861.055
Finan¢ne nalozbe razpoloZljive za prodajo 719.141 861.055
Prihodki za obresti 6.514.109 7.260.225
Financne nalozbe v posesti do zapadlosti 685.593 702.361
Financne nalozbe razpoloZljive za prodajo 5.823.822 6.554.338
Denar in denarni ustrezniki 4.695 3.527
Prihodki od tecajnih razlik 84.554 48.113
Denar in denarni ustrezniki 84.554 48.113
Dobiéki pri odtujitvah naloib 1.372.619 791.979
Financne nalozbe razpoloZljive za prodajo 1.372.619 791.979
Drugi prihodki od nalozb 49.263 11.486
Finanéne nalozbe razpoloZljive za prodajo 49.263 11.486
Sprememba postene vrednosti nalozb Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo naloibeno tveganje 0 46.652.383
Finan¢ne nalozbe vrednotene po posteni vrednosti skozi poslovni izid 0 46.652.383
Skupaj prihodki od nalozb 8.739.687 55.625.241

Dobicki pri odtujitvah nalozb razpolozljivih za prodajo se v letu 2022 nanasajo na prihodke od prodaje lastniskih vrednostnih papirjev
v visini 1.371.931 EUR (v letu 2021 526.483 EUR) ter na prihodke od prodaje dolzniskih vrednostnih papirjev v znesku 688 EUR (v letu

2021265.496 EUR).
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2.9.18 Odhodki naloib
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2022 2021
Odhodki od slabitve nalozb -531.994 -136.492
Financne nalozbe razpoloZljive za prodajo -531.994 -136.492
Odhodki za obresti -273 -747
Oprema v najemu -273 -747
Odhodki od tecajnih razlik -80.154 -21.628
Denar in denarni ustrezniki -80.154 -21.628
Izgube pri odtujitvah nalozb -305.511 -251.575
Finanéne nalozbe razpoloZljive za prodajo -305.51 -251.575
Drugi odhodki od nalozb -141.335 -155.801
Financ¢ne nalozbe razpoloZljive za prodajo -141.335 -155.801
Sprememba postene vrednosti nalozb Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje -39.538.162 0
Finan¢ne nalozbe vrednotene po posteni vrednosti skozi poslovni izid -39.538.162 0
Skupaj odhodki nalozb -40.597.429 -566.242

Tako v letu 2021 kot tudi v letu 2020 se odhodki nalozb v celoti nanasajo na Zivljenjska zavarovanja.

Izgube pri odtujitvah nalozb se nanasajo na izgubo pri prodaji lastniskih vrednostnih papirjev v visini 137.936 EUR (v letu 2021 251.575

EUR) ter na izgubo pri prodaji dolZniskih vrednostnih papirjev v visini 167.575 EUR (v letu 2021 0 EUR).

Med drugimi finan¢nimi odhodki zavarovalnica v najvecji meri izkazuje davke po odbitku dividend prejetih v tujini v znesku 113.979 EUR (v

letu 2021125.582 EUR).

Odhodki od slabitev finanénih naloZb razpoloZljivih za prodajo v znesku 531.994 EUR (v letu 2021 136.492 EUR) se v letu 2022 nanasajo
na slabitev lastniskih vrednostnih papirjev, ki ustrezajo kriterijem za slabitev, kot so opredeljeni v tocki 2.4.1 raCunovodskega porocila.

V letu 2022 postavko odhodkov nalozb povecuje tudi negativna sprememba postene vrednosti nalozb Zivljenjskih zavarovancev, ki

prevzemajo nalozbeno tveganje, in sicer v visini 39.538.162 EUR (v letu 2021 je bila ta sprememba pozitivna in je povecevala postavko

prihodkov od nalozb, in sicer v visini 46.652.383 EUR). Nanasa se na znizanje vrednosti tock enot premozenja vzajemnih skladov, na

katere je vezano premozenje Zivljenjskih zavarovanj z nalozbenim tveganjem.

2.9.19 Neto prihodki oz. odhodki od nalozb

V nadaljevanju so prikazani neto prihodki (odhodki) od obresti, neto prihodki (odhodki) od tecajnih razlik, neto dobicki (izgube)
od prodaje financnih naloZzb neto drugi prihodki (odhodki) ter neto povecanje (zmanjsanje) postene vrednosti nalozb Zivljenjskih
zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje.

2022 2021
Prihodki od dividend 719.141 861.055
Finan¢ne nalozbe razpoloZljive za prodajo 719041 861.055
Odhodki od slabitve nalozb -531.994 -136.492
Finan¢ne nalozbe razpoloZljive za prodajo -531.994 -136.492
Neto prihodki (odhodki) za obresti 6.513.836 7.259.478
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti 685.593 702.361
Finan¢ne nalozbe razpoloZljive za prodajo 5.823.822 6.554.338
Denar in denarni ustrezniki 4.695 3.527
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2022 2021
Oprema v finanénem najemu -273 -747
Neto prihodki (odhodki) od teéajnih razlik 4.400 26.486
Denar in denarni ustrezniki 4.400 26.486
Neto dobicki (izgube) pri odtujitvah nalozb 1.067.108 540.403
Finan¢ne nalozbe razpoloZljive za prodajo 1.067.108 540.403
Neto drugi prihodki (cdhodki) od nalozb -92.072 -144.315
Finan¢ne nalozbe razpoloZljive za prodajo -92.072 -144.315
Sprememba postene vrednosti nalozb Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nalozibeno tveganje -39.538.162 46.652.383
Financne nalozbe vrednotene po posteni vrednosti skozi poslovni izid -39.538.162 46.652.383
Skupaj neto prihodki (odhodki) nalozb -31.857.742 55.058.998

2.9.20 Prihodki od provizij

Prihodki od provizij se v najvecji meri nanasajo na dejanske provizije, ki jih je zavarovalnica Vita zaracunala svojim poslovnim partnerjem
iz naslova sredstev v upravljanju v skladih (v letu 2022 3.220.329 EUR in v letu 2021 2.788.268 EUR). Manjsi del se nanasa na prihodke
iz naslova pozavarovalnih provizij (v letu 2022 151.696 EUR in v letu 2021122.935 EUR). Prihodki od provizij vsebujejo tudi prihodke od
izstopnih stroskov, ki so zavarovalcem zaracunani ob odkupu zavarovalne police oz. ob izplacilu Stipendije (v letu 2022 555.478 EUR in v
letu 2021 506.273EUR).

2022 2021
Prihodki od provizij iz nalozb v sklade 3.220.329 2.788.268
Prihodki od pozavarovalnih provizij 151.696 122.935
Prihodki od izstopnih stroskov 555.478 506.273
Skupaj prihodki od provizij 3.927.503 3.417.477

2.9.21 Drugi prihodki
V okviru postavke drugi prihodki so izkazani prihodki iz od$kodnin, prodaj osnovnih sredstev, prihodki iz naslova superrabatov, tecajnih
razlik in vsi ostali prihodki izredne narave. Drugi prihodki so v letu 2022 znasali 37.086 EUR (v letu 2021110.543 EUR).

2.9.22 Sprememba zavarovalno-tehniénih rezervacij

Sprememba zavarovalno-tehnicnih rezervacij se nanasa na spremembo kosmatih matemati¢nih rezervacij (gibanje matematicnih
rezervacij je prikazano v tocki 2.9.10 v tabeli Matematicne rezervacije in rezervacije za primanijkljaj, ugotovljen pri preverjanju ustreznosti
rezervacij) in je v celoti prikazana v okviru Zivljenjskih zavarovan;.

2022 2021
Sprememba drugih zavarovalno-tehniénih rezervacij 14.582.128 8.242.620
- Zivljenjska zavarovanja 14.582.128 8.242.620
Sprememba zavarovalno-tehniénih rezervacij zavarovancev, ki prevzemajo naloibena tveganja -4.048.242 -104.323.902
- Zivljenjska zavarovanja z nalozbenim tveganjem -4.048.242 -104.323.902

Sprememba zavarovalno-tehniénih rezervacij 10.533.886 -96.081.282
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2022 2021
Obraéunani kosmati zneski skod -50.501.658 -39.351.419
Obracunani deleii pozavarovateljev v skodah 232.920 200.379
Sprememba kosmatih skodnih rezervacij 1.062.946 -193.225
Sprememba kosm. 3k. rez. za prijavljene skode -54.384 -196.414
Sprememba kosm. 3k. rez. za neprijavljene skode 117.329 3.189
Sprememba skodnih rezervacij za pozavarovalni del -85.030 -310.238
Sprememba 3k. rez. za neprijavljene skode za pozavarovalni del -85.030 -310.238
Skupaj Cisti odhodki za skode -49.290.822 -39.654.504
2.9.24 Obratovalni stroski

2022 2021
Stroski pridobivanja zavarovanj -7.618.378 -6.765.937
Amortizacija vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje -406.435 -400.135
Stroski dela -3.297.578 -2.997.630
Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti, skupaj z dajatvami, ki bremenijo podjetje -139.605 -79.381
Ostali obratovalni stroki -3.090.471 -2.986.847
Obratovalni stroski -14.552.167 -13.229.930
Stroski pridobivanja zavarovanj

2022 2021
Posredniske provizije -7.430.654 -6.595.119
Drugi neposredni stroski pridobivanja zavarovanj -187.724 -170.818
Skupaj stroski pridobivanja zavarovanja -7.618.378 -6.765.937

Med stroski dela zavarovalnica poleg stroskov plac izkazuje tudi vkalkulirane stroske nagrad upravi in nosilcem kljuénih funkcij v znesku

127.082 EUR (v letu 2021155.182 EUR) ter spremembo rezervacij za kratkoro¢ne in dolgorocne zasluzke zaposlencev v visini 33.941

EUR (11.319 EUR v letu 2021.
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Ostali obratovalni stroski

2022 2021
Obratovalni materialni stroski -49.149 -38.342
Stroski najemnin -58.965 -60.594
Povracila stroskov zaposlenih v zvezi z delom -248.304 -178.752
Str. pla¢ilnega prometa, banénih storitev in KDD -476.803 -576.885
Stroski intelektualnih in osebnih storitev -327.286 -244.514
Stroski zavarovanj -7.870 -6.973
Stroski reklame, propagande in reprezentance -558.846 -597.840
Stroski drugih storitev -1.285.431 -1.214.192
Drugi stroski -77.516 -68.755
Ostali obratovalni stroski -3.090.171 -2.986.847

Najvecdji delez med ostalimi obratovalnimi stroski v letu 2022 predstavljajo stroski drugih storitev, od tega stroski racunalniskih storitev
v visini 775.084 EUR (v letu 2021 766.926 EUR). Med ostalimi obratovalnimi stroki so izkazani tudi stroski najemnin v visini 58.965 EUR
(60.594 EUR v letu 2021).

Stroski porabljeni za revizorja so prikazani v okviru stroskov intelektualnih in osebnih storitev:

2022 2021
Revidiranje letnega poroéila 80.909 35.502
Druge storitve dajanja zagotovil 37.519 9.21
Storitve davénega svetovanja 0 0
Druge nerevizijske storitve 0 0
Skupaj 119.675 45.811

2.9.25 Drugi odhodki

V okviru postavke drugi odhodki najvecji delez predstavljajo popravki in odpisi vrednosti terjatev, ki v letu 2022 znasajo 326.352 EUR
(v letu 2021 znasajo 367.241 EUR), stroski nadzora AZN v visini 147.910 EUR (v letu 2021105.572 EUR), odpis osnovnih sredstev v visini
1.298 EUR (v letu 2021 352 EUR) ter negativne tecajne razlike terjatev in obveznosti v znesku 676 EUR (v letu 2021 513 EUR).

2.9.26 Odhodek za davek

2022 2021
Davek od dohodka pravnih oseb tekocega leta -2.164.157 -1.727.009
Odlozeni davek (pojasnilo 2.9.12) 48.210 -12.438
Skupaj davek od dohodka pravnih oseb -2.115.947 -1.739.447

2022 2021
Dobicek pred obdavéitvijo 11.376.624 9.467.620
Davéna stopnja v % 19% 19%
Dobicek pred obdavcitvijo * veljavna davéna stopnja 2.161.559 1.798.848
Davéno izvzeti prihodki -178.970 -98.081
Davéno nepriznani odhodki 133.359 38.680
Odhodek za davke 2.115.947 1.739.447

Efektivna davéna stopnja 18,6% 18,4%
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2.9.27 Vseobsegajoci donos poslovnega leta

Leto 2022 Leto 2021

Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 9.260.677 7.728.173
Postavke drugega vseobsegajocega donosa, ki se v kasnejsih obdobjih ne bodo prerazvricale v poslovni izid: 3.690 -7.058
- Sprememba PIP v zvezi z aktuarskimi dobicki/izgubami od odpravnin ob upokojitvi 4.555 -7.799
- Davek -865 741
Postavke drugega vseobsegajocega donosa, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko prerazvri¢ene v poslovni izid: -46.840.739 -7.035.61
- Sprememba PIP v zvezi s financnimi sredstvi razpolozljivimi za prodajo -57.828.072 -8.685.939

- Davek 10.987.334 1.650.328
Skupaj vseobsegajoci donos poslovnega leta -37.576.372 685.504

Ce bi zavarovalnica spremembo postene vrednosti finanénih sredstev razpolozljivih za prodajo in drugega presezka iz prevrednotenja
pripoznavala v izkazu poslovnega izida in ne v drugem vseobsegajo¢em donosu, bi realizirala izgubo v visini 37.576.372 EUR (v letu 2021
dobicek v visini 685.504 EUR).

2.9.28 Povezane osebe

Zavarovalnico sta ustanovili Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana in druzba KBC Insurance NV, Leuven, Belgija, vsaka s 50% kapitalskim
delezem. Dne 29.5.2020 sta ustanovitveni druzbi svoja deleza v kapitalu zavarovalnice prodala druzbi Sava Re, d.d., s ¢imer se je Vita
prikljucila zavarovalni Skupini Sava.

Zavarovalnica tako ocenjuje, da ima v letu 2022 poslovne odnose z lastnico in njenimi druzbami v skupini, ¢lani nadzornega sveta in
uprave ter njihovimi ozji druzinskimi ¢lani in druzbami, ki jih obvladujejo ¢lani nadzornega sveta, uprave ter njihovi ozji druzinski ¢lani.

Zavarovalnica nima notranjih lastnikov.
Zavarovalnica posluje s svojimi povezanimi osebami po trznih pogojih in cenah.

Skupni znesek dolgov zavarovalnice do ¢lanov uprave na dan 31.12.2022 znasajo 23.558 EUR (na dan 31.12.2021: 22.800 EUR).

Skupni znesek prejemkov ¢lanov uprave v letu 2022 so znasali 417.148 EUR (v letu 2021: 394.055 EUR). Skupaj obracunani prejemki
predsednice uprave mag. Irene Prelog so v letu 2022 znasali 223.203 EUR (v letu 2021: 224.177 EUR), od tega kratkorocne denarne
ugodnosti 145.651 EUR (v letu 2021: 141.273 EUR), povracila stroskov 2.177 EUR (v letu 2021: 1.444 EUR), premija za dodatno
pokojninsko zavarovanje 2.400 EUR (v letu 2021: 2.749 EUR) ter nagrade 72.975 EUR (v letu 2021: 78.170 EUR). Skupaj obracunani
prejemki ¢lana uprave mag. Tineta Pusta so v letu 2022 znasali 193.945 EUR (v letu 2021: 169.878 EUR), od tega kratkoro¢ne denarne
ugodnosti 131.251 EUR (v letu 2021: 113.554 EUR), povracila stroskov 3.498 EUR (v letu 2021: 1.420 EUR), premija za dodatno
pokojninsko zavarovanje 1.800 EUR (v letu 2021: 2.649 EUR) ter nagrade 57.396 EUR (v letu 2021: 52.255 EUR).

Skupni znesek prejemkov zaposlenih na individualnih pogodbah je v letu 2022 znasal 144.279 EUR, od tega kratkoro¢ne denarne
ugodnosti 102.158 EUR, povradila stroskov 3.278 EUR, premija za dodatno pokojninsko zavarovanje 3.748 EUR ter nagrade 35.095 EUR.

V letu 2021 zavarovalnica ni imela zaposlenih na individualnih pogodbah.

Na dan 31.12.2022 zavarovalnica izkazuje tudi kratkoro¢ne rezervacije iz naslova nagrad upravi za leto 2019 v visini 52.647 EUR, katerih
izplacilo ob izpolnjevanju pogojev nagrajevanja zapade v letu 2023.

V letih 2022 in 2021 predsednik in ¢lani nadzornega sveta za svoje delo niso prejeli prejemkov.

V letu 2022 in v preteklih letih zavarovalnica ni odobrila predujmov in posojil ter ni dala porostev ¢lanom uprave, delavcem zaposlenih
po individualni pogodbi ali ¢lanom nadzornega sveta.
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Prejemki ¢lanov revizijske komisije

vEUR 2022 2021
Sasa Krusnik 1.900 2.900
Vesna Hribar Pilgram 4.400 0

Prejemki ¢lanov revizijske komisije se nanasajo na placilo za opravljanje funkcije zunanjega neodvisnega ¢lana revizijske komisije.
Preostala ¢lana revizijske komisije za svoje delo ne prejemata placila.

Predstavitev Zavarovalne skupine Sava
Vita je ¢lanica Zavarovalne skupine Sava, katere obvladujoca druzba je Pozavarovalnica Sava, d.d. Organigram skupine je prikazan spodaj:

Sava Re

SO poslovno savjetivanje Sava neZivotno osiguranje
Hrvaska Srbija

ZS Svetovanje Zavarovalnica Sava Sava Zivotno osiguranje
Slovenija Slovenija, Hrvaska Srbija

ASISTIM Sava Infond lllyria
Slovenija Slovenija Kosovo

Sava Car
NJE]
Vita lllyria life
Slovenija Kosovo

Sava Car
Crna gora
Sava pokojninska Sava osiguranje

Slovenija Crna gora

Sava Agent
Crna gora

TBS Team 24

Slovenija ’ . .
93,86 % Sava Station
) Sava osiguruvanje

Severna Makedonija Severna Makedonija

DCB
Slovenija

G21 PRRIA
uzeno kraljestvo

[ 401%

Sava penzisko drustvo

Severna Makedonija

Neposredno odvisna druzba

Posredno odvisna druzba

Pridruzena druzba
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Spodnje tabele prikazujejo stanje terjatev in obveznosti na zadnji dan poslovnega leta oziroma prihodke in odhodke v poslovnem letu, ki

so nastali s podjetji v zavarovalni Skupini Sava.

Stanja terjatev in obveznosti do druib v Zavarovalni skupini Sava (Sirsa in oZja skupina) na dan 31.12.2022 in 31.12.2021

2022 2021 2022 2021 2022 2021
Druge druzbe Druge druzbe
v Zavarovalni v Zavarovalni
Skupaj Skupaj Sava Re Sava Re skupini Sava skupini Sava
1. Znesek ZTR prenesenih na pozavarovalnice iz prenosnih premij 16.165 7.720 12.644 6.699 3.520 1.021
2. Znesek ZTR prenesenih na pozavarovalnice iz $kodnih rezervacij 14.207 89.597 113.094 89.384 113 214
3. Terjatve za deleZe pozavarovateljev v skodah 19.993 0 19.943 0 50 0
6. Druge kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve 3.61 2792 0 0 3.61 2792
7. Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 39.232 41.106 0 0 39.232 41.106
8. Obveznosti za pozavarovalne premije 69.622 37.843 68.589 37.542 1.033 301
9. Druge kratkoroc¢ne obveznosti 3.472 2.500 2.500 2.500 972 0
Zneski prihodkov in odhodkov doseienih s poslovanjem z druzbami v Zavarovalni skupini Sava v letu 2022 in 2021
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Druge druzbe Druge druzbe
v Zavarovalni v Zavarovalni
Skupaj Skupaj Sava Re Sava Re skupini Sava skupini Sava
Obracunane pozavarovalne premije -250.265 -129.882 -240.109 -128.415 -10.156 -1.467
Sprememba prenosnih premij za 8.445 7.720 5945 6.699 2.499 1,021
pozavarovalni in sozavarovalni del
Obracunani delezi pozavarovateljev 45.389 2937 44912 2937 478 0
sprememba Skodnih rezervacij za 24.610 89.597 23710 89.384 899 24
pozavarovalni in sozavarovalni del
Stroski pridobivanja zavarovanj -75.000 -50.000 0 0 -75.000 -50.000
Ostali obratovalni stroski -28.381 -26.855 -24.590 -23.126 -3.791 -3.729
Prihgdki od poza'\farovallr?ih Provizij iniz delejiev v 40.464 0 40.464 0 0 0
pozitivnem tehni¢nem izidu iz pozavarovalnih pogodb
Drugi odhodki iz zavarovanj -19.595 -5.512 0 0 -19.595 -5.512

2.9.29 Dogodki po datumu zakljucka poslovnega leta

Po datumu zakljucka poslovnega leta 31.12.2022 ni prislo do dogodkov, ki bi vplivali na racunovodske izkaze ali dodatna razkritja v letnem

porocilu.
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
delni¢arju druzbe VITA, ZIVLJENJSKA ZAVAROVALNICA, d.d.

PoroCilo o reviziji ratunovodskih izkazov

Mnenje

Revidirali smo ratunovodske izkaze druzbe VITA, ZIVUENJSKA ZAVAROVALNICA, d.d. (v nadaljevanju
‘druzba'), ki vkljuCujejo izkaz finan¢nega poloZaja na dan 31. decembra 2022, izkaz poslovnega izida, izkaz
drugega vseobsegajotega donosa, izkaz sprememb lastniskega kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj
kon€ano leto ter pojasnila k ratunovodskim izkazom, vkljuéujo¢ povzetek bistvenih ra&unovodskih
usmeritev.

Po naSem mnenju priloZeni ratunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poiteno predstavljajo finanéni
poloZaj druzbe na dan 31. decembra 2022 ter njeno finangno uspe$nost in denarne tokove za tedaj
kontano leto v skladu z Mednarodnimi standardi ratunovodskega poro&anja, kot jih je sprejela Evropska
unija (v nadaljevanju 'MSRP').

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja in Uredbo (EU) §t. 537/2014
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o posebnih zahtevah v zvezi z obvezno revizijo
subjektov javnega interesa (Uredba). Na3e odgovornosti na podlagi teh pravil so opisane v tem porocilu v
odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov. V skladu z Mednarodnim kodeksom
etike za raunovodske strokovnjake (vkljuéno z mednarodnimi standardi neodvisnosti), ki ga je izdal Odbor
za mednarodne standarde etike za ratunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA), ter eti¢nimi zahtevami, ki
se nanasajo na revizijo ra¢unovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od druzbe in, da
smo izpolnili vse druge eti¢ne obveznosti v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA. Verjamemo, da so
pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za na3e revizijsko mnenje.

Kljuéne revizijske zadeve

Kljucne revizijske zadeve so tiste, ki so bile po nasi strokovni presoji najbistvenejée pri reviziji
raunovodskih izkazov za poslovno leto, ki se je koncalo 31. decembra 2022. Te zadeve so bile
obravnavane v okviru nase revizije ratunovodskih izkazov kot celote in pri oblikovanju nasega mnenja o
njih in ne podajamo loenega mnenja o teh zadevah.

| MAKING AN
IMPACT THAT
| MATTERS
PRE

Ime Deloitte se nanaga na zdruZenje Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL) n mreZo njegovih druzb Elanic ter njihovih povezanih druzb (skupay: organizaciia Deloitte). DTTL (imenovan tudi Deloitte Globai) in
vsaka od njegovih druzb clanic ter povezanih druzb so loéene in samostojne pravne osebe in druga drugi ne morejo nalagati obveznosti do tretjih oseb. DTTL in vsaka od njegovih druzb ¢lanic ter povezanih druzb je
odgovorna izkljuZno za svoja dejanja in opustitve dejanj ter ne odgovarja za dejanja in opustitve drugih. DTTL sam po sebi ne opravlja storitev za stranke. Podrobnejse informacije najdete tukaj:
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Kljuéna revizijska zadeva

Kako smo zadevo obravnavali pri reviziji

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

Razkritja v zvezi z zavarovalno-tehni¢nimi rezervacijami so vklju¢ena v pojasnilu 2.3.10 - "Matemati¢ne
rezervacije" (Ratunovodske usmeritve) ter pojasnilo 2.9.10 (Financ¢na razkritja).

Na dan 31. decembra 2022, matematitne
rezervacije za Zivljenjska zavarovanja: 269.110.345
EUR in zavarovalno-tehni¢ne rezervacije v korist
zavarovancev zivljenjskih zavarovanj, ki
prevzemajo nalozbeno tveganje: 306.699.822 EUR
(na dan 31. decembra 2021: 283.692.473 EUR in
302.651.580 EUR).

Matemati¢ne rezervacije za Zivljenjska
zavarovanja in zavarovalno-tehnicne rezervacije v
korist zavarovancev Zivljenjskih zavarovanj, ki
prevzemajo naloZbeno tveganje, predstavljajo
pomembne postavke v izkazu finan¢nega poloZaja
zavarovalnice.

Ugotavljanje ustreznosti omenjenih rezervacij je
povezano s precej$njo negotovostjo pri
ocenjevanju, saj vklju€uje kompleksne modele in
aktuarske analize. V primeru uporabe neustreznih
modelov, vhodnih podatkov ali predpostavk v
osnovnih izracunih ali v primeru neustrezne
uporabe tovrstnih modelov, podatkov ali
predpostavk obstaja tveganje, da ne bo
ugotovljena nezadostnost pripoznanih zneskov
rezervacij.

Zavarovalnica mora na vsak datum porocanja
opraviti preizkus ustreznosti obveznosti (v
nadaljevanju "LAT"), da bi ugotovila, ali so njene
pripoznane zavarovalno-tehnicne rezervacije (pri
gemer matemati¢ne rezervacije za Zivljenjska
zavarovanja in zavarovalno-tehni¢ne rezervacije v
korist imetnikov Zivljenjskih zavarovanj
predstavljajo njihov vedji del) zadostne. Preizkus
temelji na primerjavi trenutne ocene uprave o
sedanji vrednosti prihodnjih denarnih tokov, ki
izhajajo iz veljavnih zavarovalnih pogodb, z
navedenimi zneski povezanih rezervacij. V kolikor
LAT preizkus pokaze, da so zneski zavarovalno-

NaSi postopki, ki smo jih izvedli ob podpori nasih
aktuarski vescaki, so med drugim vkljutevali:

e Ocena metodologije, ki jo je Druzba
uporabila pri LAT testu, glede na ustrezne
regulativne zahteve in zahteve za
ratunovodsko porodanje. Ocenjevanje
doslednosti teh metodologij vrednotenja,
uporabljenih v porocevalskem obdobju.

e Testiranje zasnove, izvajanja in
ucinkovitosti izbranih kontrol klju¢nih
procesov ter s pomocjo nasih lastnih IT
strokovnjakov tudi testiranje splosnih IT
kontrol.

e Uskladitev podatkov o zahtevkih, ki so
podlaga za aktuarske izracune, na podlagi
vzorca, sledenje uporabljenih podatkov
do usmeritve, na kateri temeljijo, in
dokumentacije, ki se nanasa na zahtevke.

e Lastna neodvisna ocena obveznosti iz
naslova zahtevkov za izbrana podro¢ja
poslovanja na osnovi vzorca z:

o oceno, ali so bile klju¢ne
predpostavke o odkupih,
zapadlosti in stopnjah umrljivosti,
ki jih je poslovodstvo uporabilo
pri LAT testu, dolo¢ene ustrezno
na podlagi Studije preteklih
izkuSenj zavarovalnice in po
potrebi pri¢akovanih prihodnjih
sprememb;

o retrospektivno oceno LAT modela
DruZbe s primerjavo napovedi
modela iz prejSnjega leta z
dejanskim rezultatom.

e Ocena razkritij Druzbe v zvezi z zgoraj
omenjenimi dolodili glede na zahteve
ustreznih standardov ra¢unovodskega
porocanja.
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tehni¢nih rezervacij glede na ocenjene prihodnje
denarne tokove nezadostni, se celoten
primanjkljaj pripozna v poslovnem izidu.

Klju¢ne predpostavke zavarovalnice, uporabljene
v modelu denarnih tokov, vkljutujejo
predpostavke glede: pri¢akovanih stroskov,
umrljivosti, obolevnosti in stopnje zapadlosti,
donosnosti nalozb in uporabljenih diskontnih
stopenj. Relativno nepomembne spremembe teh
predpostavk, imajo lahko pomemben vpliv na
zneske zadevnih ocen zaradi dolgoro¢ne narave
obveznosti.

Glede na zgoraj navedene dejavnike, predstavlja
ocenjevanje ustreznosti matematicnih rezervacij
za zivljenjska zavarovanja in zavarovalno-tehniénih
rezervacij v korist imetnikov Zivljenjskih
zavarovanj, ki prevzemajo nalozbeno tveganje,
podrofje pomembnega revizijskega tveganja, ki je
zahtevalo naso povecano pozornost. Zato
menimo, da gre za klju¢no revizijsko zadevo.

Druga zadeva

Racunovodske izkaze druzbe za leto, ki se je koncalo 31. Decembra 2021, je revidiral drug revizor, ki je 31.
marca 2022 izrazil neprilagojeno mnenje.

Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo informacije v letnem
poroilu, razen racunovodskih izkazov in revizorjevega poroéila o njih. Druge informacije smo pridobili
pred datumom revizorjevega poro€ila, razen porotila nadzornega sveta, ki bo na voljo kasneje.

Nase mnenje o raunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije in o njih ne izraamo nobene
oblike zagotovila.

V povezavi z nado revizijo ratunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge informacije in pri tem
presoditi, ali so druge informacije pomembno neskladne z ratunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali
nasim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugace kaZejo kot pomembno napacne. Ce
na podlagi opravljenega dela zaklju¢imo, da obstaja pomembna napac¢na navedba drugih informacij,
moramo o takih okoliS¢inah poroéati. V zvezi s tem na podlagi opisanih postopkov poro¢amo, da:

e sodruge informacije v vseh pomembnih pogledih usklajene z revidiranimi radunovodskimi izkazi;

® so druge informacije pripravljene v skladu z veljavnimi zakoni in predpisi; ter

e na podlagi poznavanja in razumevanja druzbe in njenega okolja, ki smo ga pridobili med revizijo, v

zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili bistveno napaénih navedb.



VITA LETNO POROCILO 2022 141

Deloitte.

Odgovornosti poslovodstva in pristojnih za upravljanje za raunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in poSteno predstavitev teh racunovodskih izkazov v skladu z MSRP
in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlocitvijo poslovodstva potrebno, da omogoci pripravo
ratunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi raCunovodskih izkazov druzbe odgovorno za oceno njene sposobnosti, da
nadaljuje kot delujoce podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujo¢im podjetjem, in uporabo
predpostavke delujoCega podjetja kot podlage za racunovodenje, razen ¢e namerava poslovodstvo druzbo
likvidirati ali zaustaviti poslovanje ali nima druge realne moZnosti, kot da napravi eno ali drugo. Pristojni za
upravljanje so odgovorni za nadzor nad pripravo ra¢unovodskih izkazov druzbe in za potrditev revidiranega
letnega porodila.

Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov

Nas3a cilja sta pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, ali so racunovodski izkazi kot celota brez pomembno
napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki vklju€uje nase mnenje.
Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu z
Mednarodnimi standardi revidiranja in Uredbo, vedno odkrila pomembno napaéno navedbo, ¢e ta obstaja.
Napacne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se smatrajo za pomembne, ¢e je upravi¢eno
pricakovati, da posamic ali skupaj vplivajo na gospodarske odlo¢itve uporabnikov, sprejete na podlagi teh
ratunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja in Uredbo uporabljamo
strokovno presojo in ohranjamo poklicno nezaupljivost. Prav tako:

e Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v racunovodskih izkazih, bodisi
zaradi prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena
tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za nase
mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napacne navedbe, ki izvira iz prevare, je vi$je od tistega,
povezanega z napako, saj prevara lahko vkljucuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno
opustitev, napacno razlago ali izogibanje notranjim kontrolam.

s Pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo, z namenom oblikovanja
revizijskih postopkov, ki so okolid¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
ucinkovitosti notranjih kontrol druzbe.

e Presodimo ustreznost uporabljenih ra¢unovodskih usmeritev in sprejemljivost ratunovodskih ocen
ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva.

e Na podiagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov ali
okolid¢in, ki zbujajo dvom v sposobnost druzbe, da nadaljuje kot delujo¢e podjetje, sprejmemo
sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujoega podjetja, kot podlage
ratunovodenja. Ce sprejmemo skiep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolni v
revizorjevem porocilu opozoriti na ustrezna razkritja v racunovodskih izkazih ali, &e so tak&na
razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih,
pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porotila. Vendar kasnejsi dogodki ali okoli§¢ine lahko
povzrotijo prenehanje organizacije kot delujocega podjetja.

» Ovrednotimo sploSno predstavitev, strukturo, vsebino ra¢unovodskih izkazov, vkljuéno z razkritji,
in ali raunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nacin, da je doseZena poitena
predstavitev.
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S pristojnimi za upravljanje med drugim komuniciramo o nalrtovanem obsegu in ¢asu revidiranja in
pomembnih revizijskih ugotovitvah, vklju¢no s pomembnimi pomanjkljivostmi v notranjih kontrolah, ki
smo jih zaznali med naso revizijo.

Pristojnim za upravljanje smo prav tako predloZili naso izjavo, da smo izpolnili vse eti¢ne zahteve v zvezi z
neodvisnostjo ter jih obvestili o vseh razmerjih in drugih zahtevah, za katere bi se lahko upravi¢eno
menilo, da vplivajo na naSo neodvisnost, in jih seznanili s tem povezanimi ukrepi, kjer potrebno.

Od vseh zadev, s katerimi smo seznanili pristojne za upravljane, smo zadeve, ki so bile najpomembnej$e
pri reviziji ratunovodskih izkazov revidiranega obdobja, dolo¢ili kot klju¢ne revizijske zadeve. Omenjene

zadeve opiSemo v revizorjevem porocilu, razen ¢e zakonska ali regulatorna doloéila prepovedujejo javno
razkrivanje taksnih zadev.

Porocilo o drugih zakonskih in regulatornih zahtevah
Porocilo o zahtevah Uredbe (EU) $t. 537/2014 Evropskega parlamenta in sveta (Uredba EU $t. 537/2014)
Imenovanje revizorja in trajanje posla

Deloitte revizija d.o.o. je bila imenovana za zakonitega revizorja druzbe na skups¢ini delni¢arjev dne 5.
julija 2022. NaSe opravljanje posla v celoti in neprekinjeno traja 1 leto.

Potrdilo revizijski komisiji

Potrjujemo, da je naSe revizijsko mnenje o racunovodskih izkazih v tem poro¢ilu skladno z dodatnim
porocilom revizijski komisiji druzbe z dne 2. marca 2023 v skladu s &lenom 11 Uredbe (EU) §t. 537/2014
Evropskega parlamenta in Sveta.

Opravlianje nerevizijskih storitev

Izjavljamo, da nismo opravljali nobenih prepovedanih nerevizijskih storitev iz ¢lena 5(1) Uredbe (EU) &t.
537/2014 Evropskega parlamenta in Sveta. Poleg obvezne revizije nismo za revidirano druzbo opravljali
nobenih drugih storitev, ki ne bi bile razkrite v letnem poro¢ilu.

Vimenu revizijske druZbe Deloitte revizija d.o.o. je za opravljeno revizijo odgovorna Barbara Zibret Kralj.

DELOITTE REVIZIJA d.0.0.
Dunajska 165
1000 Ljubljana

Delditte.

il DELOITTE REVIZIJAD.O.0.

Zi i jubliana, Slovenija 3
Barbara Zibret Kralj Ljubljiana, Sloveni

Pooblascena revizorka
Ljubljana, 2. marec 202
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Priloge (ne revidirano)

Priloge vsebujejo izkaze pripravljene
v skladu s Sklepom o letnem porocilu
in trimesecnih racunovodskih izkazih
zavarovalnic, ki ga je izdala Agencija za
zavarovalni nadzor (Ur.l.RS, st. 1/2016,
85/2016,12/2018, 82/2020).
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3.1 Izkaz finanénega polozaja po Sklepu AZN (ne revidirano)
Skupaj Zivljenjska zavarovanja Premoienjska zavarovanja

2022 2021 2022 2021 2022 2021
SREDSTVA 627.071.701 690.519.836 623.193.834 687.377.695 16.603.439 15.669.167
Neopredmetena sredstva 773.355 778.733 773.355 778.733 0 0
Opredmetena osnovna sredstva 434.961 584.869 434.961 584.869 0 0
Odlozene terjatve za davek 6.074.741 169.366 6.054.110 169.366 20.631 0
Finanéne nalozbe 302.029.980 378.770.841 299.570.856 377.057.011 2.459.124 1.713.831
- Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti 16.826.072 16.817.537 16.826.072 16.817.537 0 0
- Financ¢ne nalozbe razpoloZljive za prodajo 285.203.908 361.953.305 282.744.784 360.239.474 2.459.124 1.713.831
Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 305.794.253 298.882.129 305.794.253 298.882.129 0 0
i::;::::‘gja"vaa'::v:fgj‘ef;"h rezervacij 590.796 668.306 234.829 232,299 355.968 436.007
Terjatve 866.750 922.035 1.443.323 1.265.872 12.148.999 12.183.190
- Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 455.310 436.104 428.710 397.930 26.600 38.174
- Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja 53.709 23.303 24.712 1.006 28.997 22.297
- Terjatve za odmerjeni davek 0 107.460 0 88.879 0 18.581
- Druge terjatve 357.731 355.169 989.901 778.058 12.093.401 12.104.138
Druga sredstva 440.824 410.516 405.096 382.522 35.728 27.994
Denar in denarni ustrezniki 10.066.040 9.333.041 8.483.051 8.024.895 1.582.989 1.308.146
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 627.071.701 690.519.836 623.193.834 687.377.695 16.603.439 15.669.167
Kapital 39.985.602 87.562.023 28.768.529 76.934.184 11.217.073 10.627.839
- Osnovni kapital 7.043.899 7.043.899 4.540.144 4.540.144 2.503.756 2.503.756
- Kapitalske rezerve 58.625 58.625 50.471 50.471 8.155 8.155
- Rezerve iz dobicka 39.160.538 39.160.538 33.106.953 33.106.953 6.053.585 6.053.585
- Presezek iz prevrednotenja -24.956.718 21.880.331 -24.868.764 21.774.085 -87.954 106.246
- Preneseni Eisti poslovni izid 9.418.580 11.690.457 8.469.818 10.552.290 948.762 1138166
- Cisti poslovni izid poslovnega leta 9.260.677 7728173 7.469.908 6.910.242 1.790.769 817.932
Obveznosti 587.086.099 602.957.813 594.425.305 610.443.511 5.386.365 5.041.328
Zavarovalno-tehniéne rezervacije 275.815.642 291.178.470 271.660.454 286.908.432 4.155.188 4.270.038
- Prenosne premije 1.438.597 1.156.351 322.471 281.137 1.116.126 875.214
- Matemati¢ne rezervacije 269.110.345 283.692.473 269.110.345 283.692.473 0 0
- Skodne rezervacije 5.266.700 6.329.645 2.227.638 2.934.821 3.039.062 3.394.824
Zavarovalno-tehnicne rezervacije v korist zivljenjskih
zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 306.699.822 302.651.580 306.699.822 302.651.580 0 0
Druge rezervacije 73.669 124.003 73.669 124.003 0 0
Odlozene obveznosti za davek 3.080 5.132.384 3.080 5.107.462 0 24.922
Druge finan¢ne obveznosti 221.029 429.052 221.029 429.052 0 0
Obveznosti iz poslovanja 2.013.307 1.316.224 1.455.366 1.027.787 557.942 288.437
- Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 1.303.467 1.160.235 1.049.493 929.274 253.974 230.960
- Obveznosti iz pozavarovanja in sozavarovanja 177.489 155.989 121.773 98.513 55.716 57.477
- Obveznosti za odmerjeni davek 532.351 0 284.100 0 248.252 0
Ostale obveznosti 2.259.550 2.126.101 14.311.886 14.195.197 673.236 457.931
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3.2 Izkaz poslovnega izida po Sklepu AZ (ne revidirano)

Skupaj Zivljenjska zavarovanja Premoienjska zavarovanja

2022 2021 2022 2021 2022 2021
CISTI PRIHODKI OD ZAVAROVALNIH PREMIJ 93.087.701 100.329.120 88.400.380 96.216.904 4.687.322 4.112.216
- Obracunane kosmate zavarovalne premije 94.063.021 101.108.869 88.894.452 96.611.004 5.168.569 4.497.864
- Obracunana premija oddana v pozavarovanje in sozavarovanje -700.594 -619.407 -457.759 -375.21 -242.834 -244.196
- Sprememba prenosnih premij -274.726 -160.342 -36.313 -18.890 -238.413 -141.452
PRIHODKI OD NALOZB, od tega 8.739.687 55.625.241 8.712.906 55.598.914 26.780 26.326
Sy rednos o e 0 sses2m 0 ssss2m : 0
PRIHODKI OD PROVIZIJ 3.927.503 3.417.477 3.891.775 3.389.483 35.728 27.994
DRUGI PRIHODKI 37.086 110.543 37.086 105.399 0 5.144
CISTI ODHODKI ZA SKODE -49.290.822 -39.654.504 -48.837.531 -38.405.462 -453.292 -1.249.042
- Obracunani kosmati zneski $kod -50.501.658 -39.351.419 -49.638.620 -38.505.141 -863.038 -846.278
- Obracunani delezi pozavarovateljev in sozavarovateljev 147.890 -109.859 93.906 3.085 53.984 -112.944
- Sprememba Skodnih rezervacij 1.062.946 -193.225 707183 96.595 355.762 -289.820
B Dr S ZIVAROVALNG- 14.582.128 8.242.620 14.582.128 8.242.620 0 0
: :
OBRATOVALNI STROSKI, od tega -14.552.167 -13.229.930 -12.568.778 -11.399.401 -1.983.389 -1.830.529
- Stroski pridobivanja zavarovanj -7.618.378 -6.765.937 -7.044.898 -6.284.617 -573.480 -481.320
ODHODKI NALOZB, od tega -40.597.429 -566.242 -40.597.429 -566.242 0 0
: 0
e 0 s : : 0
DRUGI ZAVAROVALNI ODHODKI -23.774 -6.725 0 0 -23.774 -6.725
DRUGI ODHODKI -485.047 -476.079 -407.120 -391.115 -77.926 -84.964
POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVIJO 11.376.624 9.467.620 9.165.175 8.467.199 2.211.450 1.000.420
DAVEK OD DOHODKA -2.115.947 -1.739.447 -1.695.267 -1.556.958 -420.680 -182.489
CISTI POSLOVNI I1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 9.260.677 7.728.173 7.469.908 6.910.242 1.790.769 817.932

Osnovni Cisti dobicek/izguba na delnico 5.486 4.578 6.866 6.351 2.985 1.363
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3.3 Izkaz drugega vseobsegajocega donosa po Sklepu AZN (ne revidirano)

Skupaj Zivljenjska zavarovanja Premoienjska zavarovanja
2022 2021 2022 2021 2022 2021
€ISTI DOBICEK/IZGUBA POSLOVNEGA LETA PO OBDAVCITVI 9.260.677 7.728.173 7.469.908 6.910.242 1.790.769 817.932
DRUGI VSEOBSEGAJOCI DONOS PO OBDAVCITVI -46.837.049 -7.042.669 -46.642.849 -6.996.160 -194.199 -46.509
a) Postavke, ki's'e v kasnejsih QF)Qobjih ne 3.690 7,058 3.690 7.058 0 0
bodo prerazvricale v poslovni izid
- Druge posta\flfe, kiv kasnejéihgbdobjih ne 4555 7799 4555 7799 0 0
bodo prerazvrscene v poslovni izid
- Davek od postavk, ki ne bodo prerazvrs¢ene v poslovni izid -865 741 -865 741 0 0
b) Postavke, ki bodo v kasnejih obdobjih -46.840.739 7035611 -46.646539 -6.989.102 194199 46,509
lahko prerazvricene v poslovni izid
- Clsti dobickifizgube iz ponovne izmere financnih -57.828.072 -8.685.939 -57.588.320 -8.628.521 -239.752 -57.418
sredstev, razpolozljivih za prodajo
* Dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja -57.292.958 -8.282.027 -57.053.206 -8.224.609 -239.752 -57.418
" Prenos dobickov/izgub iz presezka iz -535.114 -403.912 -535.114 -403.912 0 0
prevrednotenja v poslovni izid
- Davek od postavk, ki bodo v kasnejsih obdobjin 10.987.334 1650328 10.941781 1639.419 45553 10.909

lahko prerazvricene v poslovni izid

VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA -37.576.372 685.504 -39.172.941 -85.919 1.596.570 771.423
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3.4 Izkaz denarnih tokov po Sklepu AZN (ne revidirano)

VITA LETNO POROCILO 2022

2022 2021
A.  Denarni tokovi pri poslovanju
a)  Postavke izkaza poslovnega izida 31.215.079 49.588.558
1. Obracunane Ciste zavarovalne premije v obdobju 93.362.428 100.489.462
3. Drugi poslovni prihodki (razen za prevrednotenje in brez zmanjsanja rezervacij) in financni prihodki iz poslovnih terjatev 3.928.943 3.420.147
4. Obracunani Cisti zneski skod v obdobju -50.268.738 -39.151.040
6. Cisti obratovalni stroski brez str. Amortizacije in brez spremembe v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj -14.111.523 -12.817.728
8. Drugi poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje in brez povecanje rezervacij) -171.684 -112.297
9.  Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -1.524.346 -2.239.986
B o
1. Zacetne manj koncne terjatve iz neposrednih zavarovanj -345.559 -301.540
2. Zacetne manj koncne terjatve iz pozavarovanj -30.406 23.373
3. ZaCetne manj konéne druge terjatve iz (po) zavarovalnih poslov 0 0
4. Zacetne manj koncne druge terjatve in sredstva -32.870 10.861
7. Konéni manj zacetni dolgovi iz neposrednih zavarovanj 143.232 -1196.917
8. Kon¢ni manj zacetni dolgovi iz pozavarovanj 21.500 19.760
9. Konéni manj zacetni drugi poslovni dolgovi -67.997 -82.327
10.  Konéne manj zaCetne ostale obveznosti (razen prenosnih premij) 56.859 318.006
c)  Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a+b) 30.959.838 48.379.775
B)  Denarni tokovi pri nalozbenju
a)  Prejemki pri nalozbenju 62.828.426 58.037.708
1. Prejemki od obresti, ki se nanasajo na naloZbenje in na: 8.371.721 9.120.855
- nalozbe, financirane iz zavarovalno-tehniénih rezervacij 8.371.669 9.112.295
- druge nalozbe 51 8.560
2. Prejemki od dividend in deleZev iz dobi¢ka drugih, ki se nanasajo na: 605.163 735.473
- nalozbe, financirane iz zavarovalno-tehniénih rezervacij 605.163 735.473
4.  Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev, financiranih iz: 1.378 6.116
- drugih virov 1.378 6.116
5. Prejemki od odtujitve dolgoroénih finan¢nih nalozb, financiranih iz: 53.850.164 48.175.264
- zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij 53.850.164 48.175.264
- drugih virov 0 0
6.  Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih finanénih nalozb, financiranih iz: 0 0
- zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij 0 0
- drugih virov 0 0
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2022 2021
b)  lzdatki pri nalozbenju -82.824.004 -98.875.530
1. Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -111.873 -114.737
2. lzdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev, financiranih iz: -117.654 -66.737
- drugih virov -117.654 -66.737
3. lzdatki za pridobitev dolgoroc¢nih finanénih nalozb, financiranih iz: -82.594.477 -98.694.056
- zavarovalno-tehnicnih rezervacij -82.594.477 -98.694.056
- drugih virov 0 0
4.  lzdatki za pridobitev kratkorocnih finan¢nih nalozb, financiranih iz: 0 0
- zavarovalno-tehnicénih rezervacij 0 0
- drugih virov 0 0
c)  Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju (a + b) -19.995.578 -40.837.822
C)  Denarni tokovi pri financiranju
b)  lzdatki pri financiranju -10.231.261 -6.220.588
1. Izdatki za dane obresti -268 -747
3. lzdatki za odplacila dolgoroénih obveznosti -230.944 -219.845
5. lzdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobi¢ku -10.000.050 -5.999.996
c)  Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (a + b) -10.231.261 -6.220.588
€)  Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 10.066.040 9.333.041
x) Denarni izid v obdobju (seStevek prebitkov Ac, Bc in Cc) 732.999 1.321.365
+
o y) ZaCetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 9.333.041 8.011.676




Vita, Zivljenjska zavarovalnica, d.d.
Trg republike 3

1000 Ljubljana

T (0147658 00

F (01476 5818

info@zav-vita.si

WWw.zav-vita.si

Ljubljana, marec 2023









