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Nagovor uprave

Spostovani,

leto 2023 lahko ocenim kot novo
uspesno poslovno leto Zivljenjske
zavarovalnice Vita, ki je v
partnerstvu z NLB ohranila vodilni
polozaj v banénem zavarovalnistvu
na trgu. Kljub nadaljevanju
negotovih gospodarskih in
geopoliticnih razmer je druzba v
letu 2023 obracunala rekordnih
107 mio EUR kosmate zavarovalne
premije, kar je za 13 mio EUR
oziroma 14 % vec kot v letu

pred tem. Druzba je belezila

rast prodaje tako zZivljenjskih kot
tudi nezgodnih in zdravstvenih
zavarovanj in zakljucila poslovno
leto s ¢istim poslovnim

izidom v visini 9 mio EUR.

Druzba je v letu 2023 vseskozi
izpolnjevala zahteve po kapitalski
ustreznosti, predpisani z Direktivo
Solventnost Il. Visina realiziranega
solventnostnega koli¢nika je bila v celoti
skladna s strategijo prevzemanja tveganj
in se je nahajala znotraj ali nad obmocjem
optimalne kapitaliziranosti.

Tudi v letu 2023 smo poseben poudarek
namenili skrbi za poglobljen odnos

z distribucijsko mrezo NLB ter v ta
namen izvedli Stevilna izobrazZevanja

in delavnice, s katerimi utrjujemo
visoko strokovno usposobljenost
finanénih strokovnjakov NLB na
podrocju zivljenjskih zavarovan;.

Z uspesno zaklju¢enim projektom
prenove spletne strani ter nadgradnjo
digitalne poslovalnice e.VITA, ki je na
voljo tudi kot mobilna aplikacija, smo
naredili nov korak v smeri digitalizacije
in vsekanalnosti. Nadaljevali smo z
vkljuéevanjem produktov v ostale
bancne prodajne poti NLB, med drugim
smo sklepanje kolektivnega Zivljenjskega
zavarovanja kreditojemalcev podprli v
ban¢ni aplikaciji NLB Klik. V postopek
oddaljenega sklepanja v digitalni
poslovalnici e.VITA smo popolnoma
integrirali prenovljena produkta NLB
Vita Tujina in NLB Vita Nezgoda,

z neposredno komunikacijo smo
strankam v digitalni poslovalnici in preko
Kontaktnega centra NLB na voljo 24/7.
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“ Druzba je v letu 2023
obracunala rekordnih
107 mio EUR kosmate
zavarovalne premije,
kar je za 13 mio EUR
oziroma 14 % vec kot
v letu pred tem.

Z nedavnim preoblikovanjem
dopolnilnega zdravstvenega zavarovanja
je Vita postala polnopravni ponudnik
dodatnih zdravstvenih zavarovanj.
Druzba je v letu 2023 dopolnila svojo
ponudbo dodatnih zdravstvenih
zavarovanj in pricela s trzenjem
zavarovanja za primer hudih bolezni,

ki poleg paketa za kritje v primeru
obolelosti za rakom s poenostavljenim
sklepanjem ponuja tudi paket z
veckratnim izplacilom, ki zagotavlja
kritje v primeru obolelosti za 20
najpogostejsimi resnimi boleznimi. V
okviru nezgodnega zavarovanja smo
svojim strankam omogoc¢ili dostop

do prvovrstnega kritja drugega
zdravniskega mnenja, pridobljenega s
strani svetovno priznanih specializiranih
zdravstvenih ustanov.

Zavarovalnica Vita si bo prizadevala
ostati najvecja banc¢na zavarovalnica v
Sloveniji. Strankam bo svojo ponudbo
zagotavljala na sodoben in transparenten
nacin s krepitvijo digitalnih prodajnih poti
kot dopolnitvijo banénemu kanalu NLB,
ki ostaja primarna in najpomembnejsa
distribucijska pot druzbe. Svojo blagovno
znamko bo $e naprej gradila kot zelo
Zivljenjska zavarovalnica, ki sodeluje

s poslovno mrezo najboljSih ban¢nih
strokovnjakov in strankam nudi preprosta
in razumljiva zavarovanja za vsakogar.
Gradila bo Se tesnejSe odnose tako z
osebnimi bancniki kot strankami, sledila
sodobnim trendom v digitalizaciji in si
prizadevala za druzbeno odgovornost in
trajnostno naravnanost.

Pri upravljanju sredstev bo druzba

Se naprej zasledovala konzervativno
nalozbeno politiko, pri ¢emer bo
posebna pozornost namenjena ustrezni
razprsitvi portfelja ob hkratnem
doseganiju ciljnih donosov ter ohranjanju
ustreznega nivoja kapitalske ustreznosti.
V ta namen bo nadaljevala s politiko
vecinskega nalaganja sredstev na tuje
kapitalske trge.

Na podrocju obvladovanja tveganj bo
druzba skrbno upravljala s sredstvi in
obveznostmi in nadalje obvladovala
vsa tveganja, katerim je izpostavljena,
vkljuéno z operativnimi tveganiji.

Za odli¢ne rezultate se zahvaljujemo
sodelavcem v Zivljenjski zavarovalnici
Vita, sodelavcem v NLB in Zavarovalni
skupini Sava ter nasim zavarovancem,
ki verjamejo v zaupanja vredno
zavarovalnico.

dr. Barbara Smolnikar

predsednica uprave
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“ Za odlicne rezultate

se zahvaljujemo
sodelavcem v zivljenjski
zavarovalnici Vita,
sodelavcem v NLB in
Zavarovalni skupini Sava
ter nasim zavarovancem,
ki verjamejo v zaupanja

vredno zavarovalnico.

dr. Barbara Smolnikar mag. Irena Prelog mag. Tine Pust, CFA

predsednica uprave ¢lanica uprave ¢lan uprave



“ Zbiramo ideje,
iscemo resitve
in uresnicujemo
zamisli za vedno
nova in cedalje

boljsa zavarovanja.
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Porocilo nadzornega sveta
za poslovno leto 2023

1. Sestava in delovanje
nadzornega sveta

V letu 2023 je nadzorni svet odlocal na
Stirih rednih (09.03.2023, 25.05.2023,
06.09.2023 in 7.12.2023) in petih
korespondencnih sejah (27.01.2023,
30.03.2023, 21.4.2023, 07.06.2023

in 25.11.2023). Nadzorni svet je v letu
2023 od 01.01.2023 do 07.06.2023
deloval v naslednji sestavi: Marko
Jazbec (predsednik nadzornega sveta),
Pavel Gojkovi¢ (namestnik predsednika
nadzornega sveta), Andreja Rahne in Jure
Kosir. Clan nadzornega sveta druzbe,
Marko Jazbec je dne 08.03.2023 podal
nepreklicno odstopno izjavo z mesta
¢lana nadzornega sveta in hkrati tudi z
mesta predsednika nadzornega sveta
druzbe Vita, Zivljenjska zavarovalnica,
d.d., in sicer z u¢inkom ob prvi skups¢ini
delnicarjev druzbe, na kateri bo
imenovan novi ¢lani nadzornega sveta
omenjene druzbe. Z dnem 07.06.2023
je bil za novega ¢lana nadzornega sveta
imenovan David Benedek, in sicer za ¢as
od 07.06.2023 do 07.06.2027, ki je bil
na 44. korespondencni seji nadzornega
sveta izvoljen za predsednika nadzornega
sveta druzbe.

Nadzorni svet je v letu 2023 svoje delo
izvajal po ustaljenem nacinu izvajanja
nadzora nad delom uprave. Redna
porocila, posredovana nadzornemu
svetu v obravnavo, so bila: porocila

o prodaji, porocila notranje revizije,
porocila o upravljanju s tveganji, porocila
o skladnosti poslovanja, ORSA porocilo,

SFCR porocilo ter porocila predsednice
uprave o pomembnih dogodkih iz
poslovanja.

Poleg navedenega je nadzorni svet (na
predlog uprave in/ali revizijske komisije
nadzornega sveta) obravnaval tudi
naslednje pomembnejse zadeve:

+ udelezba v presezku za poslovno leto
2022 za zavarovanja NLB Varcevanje
Vita plus, NLB Vita Razigrana, NLB
Vita Zanesljiva in NLB Vita Senior,

+ revizijsko mnenje o kakovosti
kontrolnega sistema na 31.12.2022,

« porocilo sluzbe notranje revizije za I.
2022 z mnenjem nadzornega sveta,

+ porocilo o izvajanju programa za
zagotavljanje in izboljSanje kakovosti
sluzbe notranje revizije,

« letno porocilo Vite za leto 2022,

+ letno porocilo nosilke aktuarske
funkcije,

+ porocilo nadzornega sveta za
leto 2022 s predlogom uporabe
bilanénega dobicka,

+ porocilo o poslih s povezanimi
osebami za leto 2022,

- predlog nagrade klju¢ne funkcije
notranje revizije za leto 2022,
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predlog osebnih ciljev za nosilko
funkcije notranje revizije za leto
2023,

predlog nagrade za upravo za leto
2022,

metodologija nagrajevanja uprave
Vite,

predlog ciljev za upravo za leto
2023,

posodobitev Akcijskega nacrta
prilagoditev Trajnostni nalozbeni
politiki,

SFCR porodilo za leto 2022,

imenovanje nosilca klju¢ne funkcije
skladnosti poslovanja,

predlog dnevnega reda za 35.
skupscino delnicarjev,

politiko trajnostnega razvoja Vite,
Zivljenjske zavarovalnice, d. d.,

imenovanje komisije za oceno
usposobljenosti in primernosti
kandidata za ¢lana nadzornega sveta,

spremembo sklepa nadzornega sveta
st. 5.3.3., sprejetega na 79. redni seji
nadzornega sveta dne 8.12.2022,
vezanega na razmejitev umescenosti
poslovnih podrocij v druzbi med

¢lani uprave,

izvolitev predsednika nadzornega
sveta,

predstavitev nacrta pregleda

zunanjega revizorja,

nacrt dela funkcije skladnosti
poslovanja za leto 2024,

- nacrt dela funkcije notranje revizije
za leto 2024,

« politike sistema upravljanja,

« strategija prevzemanja tvegan;j
2023-2027,

« Porocilo ORSA,
« letni nac¢rt druzbe za 2024,

- nacrt dela nadzornega sveta za leto
2024,

« politika razvoja kadrov in
zagotavljanja nasledstev.

Predsednik nadzornega sveta ugotavljam,
da je bilo sodelovanje nadzornega

sveta in uprave v poslovnem letu 2023
korektno in v skladu s pristojnostmi.

2, Revizijska komisija

Revizijska komisija je v letu 2023
delovala v sledeci sestavi: Andreja
Rahne (predsednica revizijske komisije),
Jure Kosir (namestnik predsednice
revizijske komisije) in Vesna Hribar
Pilgram kot zunanja neodvisna ¢lanica
revizijske komisije. Revizijska komisija
je imela za leto 2023 nacrtovanih Sest
sej. V letu 2023 je skupno zasedala

na petih rednih sejah (22.02.2023,
09.03.2023, 25.05.2023, 06.09.2023,
in 07.12.2023) in dveh korespondenc¢nih
sejah (01.03.2023 in 29.03.2023).
Revizijska komisija je opravljala svoje
strokovne naloge v skladu z zakonom
ter pripravljala predloge sklepov
nadzornega sveta. Naloge revizijske
komisije se nanasajo zlasti na podrocje
notranje revizije in skladnosti poslovanja,
obravnave porocil zunanje in notranje
revizije, finan¢nih porocil ter porocil o

upravljanju s tveganji in na ocenjevanje
revizijskih postopkov.

Pomembnejse naloge, ki jih je revizijska
komisija opravljala v letu 2023, so bile
sledece:

« obravnava nerevidiranega letnega
porocila za leto 2022,

+ obravnava osnutka porocila
neodvisnega revizorja po opravljeni
reviziji raCunovodskih izkazov za leto
2022,

+ obravnava pisma poslovodstvu
o pomembnejsih ugotovitvah po
opravljeni reviziji racunovodskih
izkazov Vite, Zivljenjske
zavarovalnice, d.d. za leto 2022,

+ obravnava dodatnega porocila za
revizijsko komisijo,

+ obravnava kvartalnih poro¢il nosilke
klju¢ne funkcije notranje revizije,

+ obravnava kvartalnih porocil
nosilca klju¢ne funkcije skladnosti
poslovanja,

+ obravnava kvartalnih porocil nosilca
klju¢ne funkcije upravljanja s
tveganiji,

-+ obravnava letnega porocila nosilke
klju¢ne funkcije notranje revizije,

« mnenje nadzornega sveta k letnemu

porocilu notranje revizije,

+ obravnava letnega porocila
nosilca kljuéne funkcije skladnosti
poslovanja,

+ obravnava letnega porocila nosilke
klju¢ne funkcije aktuarstva,
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+ porocilo o izvajanju programa
za zagotavljanje in izboljSevanje
kakovosti sluzbe notranje revizije,

+ nagrajevanje nosilke klju¢ne funkcije
notranje revizije,

« kvartalna financ¢na porocila,

+ revidirano letno porocilo za leto
2022,

+ porocilo o poslih s povezanimi
osebami za leto 2022,

« SFCR porocilo za leto 2022,

+ imenovanje nosilca klju¢ne funkcije
skladnosti poslovanja,

+ ocenjevanje kakovosti dela
zunanjega revizorja,

+ predstavitev nacrta pregleda
zunanjega revizorja,

+ porocanje zunanjega revizorja po
opravljeni predreviziji,

+ nacrt dela notranje revizije za leto
2024,

+ nacrt dela funkcije skladnosti
poslovanja za leto 2024,

- strategija prevzemanja tveganj
2023-2027,

+ politike sistema upravljanja,
+ seznanitev s porocilom o
zaposlovanju ¢lanov revizorja

Skupine,

+ nacrt dela revizijske komisije za leto
2024.

Predsednica revizijske komisije je o delu

in stalis¢ih komisije tekoce porocala na
sejah nadzornega sveta. Ta se je seznanil
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tudi z zapisniki in gradivi sej komisije.
Seje revizijske komisije potekajo na nacin,
da imajo tudi ¢lani nadzornega sveta, ki
niso hkrati ¢lani revizijske komisije, stalno
vabilo za seje revizijske komisije, v praksi
pa so se le-te tudi dejansko izvajale v

njihovi navzocnosti.

Nadzorni svet meni, da je revizijska
komisija nadzornega sveta obravnavala
vsa potrebna vprasanja, ki spadajo v
njeno podrocje delovanja, ter s svojimi
mnenji in predlogi nadzornemu svetu
dajala potrebno strokovno podporo.
Kadrovska sestava revizijske komisije
nadzornega sveta je ustrezna, njeni
¢lani pa imajo strokovne in osebnostne
lastnosti, ki zagotavljajo kakovostno
delovanje komisije. Revizijska komisija
nadzornega sveta je imela zagotovljene
vse potrebne pogoje za svoje delovanje.

3. Stalis¢e nadzornega sveta
do revizijskega porocila

Na podlagi predloga uprave in sklepa
Nadzornega sveta z dne 29.06.2022
ter na podlagi sklepa skupscine
edinega delnicarja druzbe je bila z
revizijsko druzbo Deloitte revizija
d.o.o., Dunajska cesta 165, 1000
Ljubljana (Deloitte) sklenjena Pogodba
o revidiranju ra¢unovodskih izkazov
druzbe za poslovna leta od 2022

do 2024. Na seji revizijske komisije
07.12.2023 je o opravljeni predreviziji
racunovodskih izkazov za leto 2023
porocala pooblas¢ena oseba revizijske
hise. Pooblasceni revizor je revidiral
racunovodske izkaze druzbe v skladu
z Mednarodnimi standardi revidiranja.
Pooblasceni revizor je po zakljuceni
reviziji podal neprilagojeno mnenje.

Nadzorni svet ugotavlja, da revizorjevo
porocilo potrjuje resni¢nost in postenost
finan¢nega stanja in poslovnega uspeha
druzbe. Nadzorni svet na revizorjevo
porocilo ni imel pripomb.

4. Preveritev porocila o
odnosih do povezanih druzb

V skladu s 545. ¢lenom Zakona

o gospodarskih druzbah mora
poslovodstvo odvisne druzbe v prvih
treh mesecih tekocega poslovnega

leta za preteklo poslovno leto sestaviti
porocilo o razmerjih s povezanimi
druzbami. V njem se navedejo vsi

pravni posli, ki jih je druzba sklenila v
preteklem poslovnem letu z obvladujoco
druzbo ali z njo povezano druzbo ali

na pobudo ali v interesu teh druzb, in
vsa druga dejanja, ki jih je storila ali
opustila na pobudo ali v interesu teh
druzb v preteklem poslovnem letu. Pri
pravnih poslih se navedeta izpolnitev

in nasprotna izpolnitev, pri dejanjih pa
razlogi zanje ter koristi in prikrajSanja za
druzbo. Pri nadomestilu prikrajsanja se
natan¢no navede, kako so nadomestila
med poslovnim letom dejansko potekala
ali do kaksnih koristi je druzba upravic¢ena
na podlagi pravnega posla, s katerim je
bil ustanovljen zahtevek za nadomestitev
prikrajsanja. Uprava druzbe bo sestavila
porocilo o razmerjih s povezanimi
druzbami in ga 07.03.2024 predloZila v
preveritev nadzornemu svetu. Neodvisni
revizor je na podlagi opravljenih
postopkov in pridobljenih dokazov
potrdil, da ni opazil nicesar, zaradi Cesar
ne bi verjel:

+ daso v porocilu o odnosih do
povezanih druzb za leto, ki se
je koncalo 31. decembra 2023,
navedbe v vseh pomembnih
pogledih tocne,

+ da ni bila pri pravnih poslih,
navedenih v porocilu, glede na
okoliscine, ki so bile znane ob
sklenitvi teh poslov, vrednost
izpolnitve druzbe v pomembnem
pogledu nesorazmerno visoka, ter

+ da ne obstajajo okoliscine, ki bi glede
drugih dejanj, navedenih v porocilu,
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kazale na bistveno drugacno oceno
prikrajSanosti od tiste, ki jo je dalo
poslovodstvo.

Nadzorni svet nima pripomb na izjavo
uprave, ki jo je ta dala na koncu porocila
o razmerjih s povezanimi druzbami, tj. da
je druzba v okolis¢inah, ki so bile upravi
znane v trenutku, ko je bil opravljen
pravni posel ali storjeno ali opusceno
dejanje, pri vsakem pravnem poslu dobila
ustrezno vracilo oziroma da druzba ni bila
prikrajsana.

5. Stalisée nadzornega
sveta do letnega
porocila za leto 2023

Nadzorni svet je na svoji seji 07.03.2024
preveril letno porocilo druzbe in
ugotavlja:

» da je uprava vodila druzbo v skladu s
sprejeto in s strani nadzornega sveta
potrjeno poslovno politiko,

+ daje letno porocilo sestavljeno
v skladu s statutom, zakonom o
gospodarskih druzbah, zakonom o
zavarovalniStvu in mednarodnimi
standardi racunovodskega
porocanja,

+ da letno porocilo vsebinsko
predstavlja vse bistvene podatke,
pomembne za njegovo preverjanje
in za odloc¢anje o uporabi Cistega in
bilan¢nega dobicka,

+ daje ra¢unovodske izkaze in
dokumente, na katerih temeljijo
racunovodski izkazi poslovnega
leta in sestavljeno letno porocilo
pregledal pooblasceni revizor ter
izdal pozitivho mnenje.

Nadzorni svet je ugotovil, da na
podlagi preveritve letnega porocila ter
ob upostevanju revizijskega mnenja

neodvisnega revizorja (revizijske druzbe
Deloitte revizija d.o.0.) ter na podlagi
spremljanja in preverjanja poslovanja
druzbe v preteklem poslovnem letu
nima pripomb k letnemu porocilu in ga
potrjuje. S tem je letno porodilo tudi
formalno sprejeto.

6. Uporaba cistega dobicka
in predlog uporabe
bilanénega dobicka

Skladno z zakonom o gospodarskih
druzbah, mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja in statutom
druzbe je uprava s sklepom odlocila

o uporabi Cistega dobicka ter po
preverjanju le-tega s strani nadzornega
sveta pripravila tudi predlog uporabe
bilanénega dobicka za odlocanje na
skupscini druzbe.

Zavarovalnica Vita je v letu 2023
ustvarila Cisti dobicek v visini
8.980.779,50 EUR. Zadrzani poslovni izid
preteklega obdobja znasa 8.600.698,90
EUR. Bilan¢ni dobi¢ek druzbe je na
31.12.2023 znasal 17.581.478,40 EUR.

O uporabi bilanénega dobicka, ki je na
dan 31.12.2023 znasal 17.581.478,40
EUR, bo odlocala skupscina .

Uprava in nadzorni svet predlagata
skupscini delnicarjev Vite, Zivljenjske
zavarovalnice, d.d., da sprejme naslednji
sklep o uporabi bilanénega dobicka:

»Bilan¢ni dobicek, ki na dan 31.12.2023
znasa 17.581.478,40 EUR, se uporabi:

-10.717.956,00 EUR za izplacilo
dividend;

- 6.863.522,40 EUR se razporedi v
preneseni dobicek.

Dividenda se izplaca delnicarjem,
ki bodo vpisani v delnisko knjigo en
dan pred nacrtovanim dnem izplacila

dividende. Dividende se izplacajo v

rokih predpisanih s Pravili poslovanja in
Navodili Klirinsko depotne druzbe d.d. za
izvedbo korporacijskega dejanja izplacil
upravicencem.

Nadzorni svet skupscini delnicarjev
predlaga, da podeli razresnico upravi za
poslovanje v letu 2023.«

7. Splosno

Predmetno porocilo nadzornega sveta
temelji na veljavni zakonodaji in aktih
druzbe ter sprejeti poslovni politiki,
predlagani s strani uprave in potrjeni
na sejah nadzornega sveta. Temelji pa
tudi na sprejetem letnem poroc€ilu in
potrjenih ter revidiranih racunovodskih
izkazih. Mnenje nadzornega sveta je, da
so na podlagi letnega porocila druzbe,
revizijskega porocila, porocila nosilca
aktuarske funkcije ter tega porocila
nadzornega sveta izpolnjeni pogoji, da
skupscina druzbe upravi in nadzornemu
svetu podeli razresnico za poslovno
leto 2023.

Ljubljana, 07.03.2024

David Benedek

predsednik nadzornega sveta
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1 Predstavitev druzbe

1.1 Ustanovitev in lastnistvo

Vita, Zivljenjska zavarovalnica, d.d.
(skrajsano Vita ali druzba) je bila
ustanovljena leta 2003 in je s trzenjem
zavarovalnih produktov pricela v juniju
2003. Zavarovalnico sta ustanovili
Nova Ljubljanska banka d.d. in druzba
KBC Insurance NV, Leuven, Belgija,
vsaka s 50% kapitalskim' delezem. Dne
29.5.2020 sta ustanovitveni druzbi
svoja deleza v kapitalu druzbe prodali
druzbi Sava Re, d.d., s ¢imer je se je Vita
prikljucila Zavarovalni skupini Sava. Tudi
po prenosu lastniStva je Vita ohranila
partnerstvo z Novo ljubljansko banko,
d.d., ki ostaja ekskluzivni distributer
nasih zavarovalnih produktov. Osnovni
kapital druzbe na dan 31.12.2023 znasa
7.043.899 EUR in je razdeljen na 1.688
navadnih, imenskih, nematerializiranih
kosovnih delnic. Vsaka delnica zagotavlja
njenemu imetniku en glas.

1.2 Dejavnost

Druzba je bila ustanovljena z namenom
opravljanja zavarovalnih poslov, za
katere je pridobila dovoljenje Agencije
za zavarovalni nadzor, in za druge posle,
ki jih druzba lahko opravlja v skladu z
veljavnimi predpisi doma in v tujini.

V ponudbi Vite so klasi¢na Zivljenjska
zavarovanja, nalozbena zavarovanja,
nezgodna zavarovanja in zdravstvena

zavarovanja.

Vita prodaja svoje storitve preko
poslovalnic Nove Ljubljanske banke d.d.,
v Republiki Sloveniji, ter preko sodobnih
trznih poti (spletna prodaja).

Podatki na dan 31.12.2023 §t. delnic EUR v%
Sava Re, d.d. 1.688 7.043.899 100
Skupaj 1.688 7.043.899 100
18

1.3 Vizija, poslanstvo,
vrednote in cilji

Vita, Zivljenjska zavarovalnica, d.d.

(v nadaljevanju: zavarovalnica Vita) je
s strokovno in visoko motivirano ekipo
sinonim za ban¢no zavarovalnistvo

na slovenskem trgu. Na sodoben

in pregleden nacin ponuja osebna
zavarovanja (Zivljenjska, nezgodna

in zdravstvena zavarovanja), ki vsem
skupinam strank nudijo kakovostno
storitev, lastnikom pa primeren donos
na kapital.

Z razvejano poslovno mreZo najboljsih
banénih strokovnjakov v vseh fazah
poslovnega razmerja zagotavljamo
potrebam strank prilagojene produkte in
profesionalno storitev.

Zavarovalnica Vita je skladno z dolo¢ili
Zakona o gospodarskih druzbah sprejela
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odlocitev o pripravi in sprejemu lastnega
Kodeksa upravljanja.

Druzba bo v srednjero¢nem strateskem
obdobju zasledovala aktivnosti iz sledecih
strateskih ciljev:

- Stranka v srediscu, digitalizacija
+ lIzboljSanje poslovnih procesov
» Trajnostni razvoj

Srednjerocni strateski cilji so
zastavljeni v zmeri zagotavljanja
ustrezne dobickonosnosti poslovanja,
nadpovprecne rasti ob hkratnem
ohranjanju stroskovne ucinkovitosti,
stabilnosti delovanja ter zagotavljanje
financne trdnosti.

V zavarovalnici Vita se zavedamo, da
zaposleni najvec prispevajo k nasemu
poslovnemu uspehu, zato jim posve¢amo
vso skrb in jim ponujamo raznolike
moznosti izobraZevanja in osebnega
razvoja. Ustvarjamo delovno okolje, ki
omogoca dobre medsebojne odnose in

pocutje ter prinasa osebno zadovoljstvo.

Zaposlene spodbujamo tudi, da si vsak
dan prizadevajo strankam ponuditi
najboljo mozno storitev. Zelimo, da
so nase stranke zadovoljne, zato vsak
odziv oziroma vsako prejeto pritozbo
obravnavamo skladno s Pravili za
reSevanje pritozb strank.

1.4 Organi upravljanja
in nadzora

Glavni organi druzbe so uprava, nadzorni
svet in skupsc¢ina druzbe.

Posle druzbe je v ¢asu 0d 1.1.2023 do
vkljuéno 9.3.2023 vodila dvoclanska
uprava v zasedbi mag. Irena Prelog,
predsednica uprave in mag. Tine Pust,
¢lan uprave. Dne 10.3.2023, ko je

dr. Barbara Smolnikar, s strani AZN,
pridobila licenco za vodenje poslov je
uprava pricela delovati v sestavi dr.
Barbara Smolnikar kot predsednica
uprave, mag. Irena Prelog kot ¢lanica
uprave in mag. Tine Pust kot ¢lan uprave.

Nadzorni svet je v letu 2023 od
01.01.2023 do 07.06.2023 deloval

v naslednji sestavi: Marko Jazbec
(predsednik nadzornega sveta), Pavel
Gojkovi¢ (namestnik predsednika
nadzornega sveta), Andreja Rahne in Jure
Kosir, od 07.06.2023 dalje pa v sestavi
David Benedek (predsednik nadzornega
sveta), Pavel Gojkovi¢ (namestnik
predsednika nadzornega sveta), Andreja
Rahne in Jure Kosir.

1.5 Zaposleni in
organizacijska struktura

Na dan 31.12.2023 je Vita zaposlovala
65 ljudi, od tega 43 Zensk (66,2%) in
22 moskih (33,8%), kar v primerjavi z

letom 2022 predstavlja povecanje Stevila
zaposlenih za 9 ljudi. V povprecju je bilo
v letu 2023 v druzbi zaposlenih 61 ljudi.
V letu 2023 se je Stevilo zaposlenih
povecalo za 9 in sicer trije zaposleni s
VII. stopnjo izobrazbe, Stirje zaposlenih s
VI/2. stopnjo izobrazbe in dva zaposlena
s VI/1. stopnjo izobrazbe.

Stevilo zaposlenih po stopnji izobrazbe
na zadnji dan leta:

Stopnja izobrazbe 31.12.2023 31.12.2022
VI, 8 8
VL. 31 28
VI/2. 15 n
VIN. n 9
Skupaj 65 56

Druzba ima sprejeto Politiko raznolikosti
organov vodenja in nadzora druzbe, ki
zavezuje druzbo k upoStevanju razli¢nih
vidikov raznolikosti, kot so strokovna
usposobljenost, izkusnje, vescine, znanja,
kompetence, spol in starost, tako pri
sestavi ¢lanov uprave in nadzornega
sveta druzbe. Pri dolo¢anju optimalne
sestave uprave in nadzornega sveta
druzbe se upostevajo predvsem
naslednji vidiki: strokovna raznolikost

za zagotavljanje komplementarnosti
znanj, vescin ter izkusenj ¢lanov uprave
in nadzornega sveta, zagotavljanje
ustrezne kontinuitete ¢lanov uprave

in nadzornega sveta, kar pomeni
prizadevanje vzpostaviti ustrezno
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razmerje med obstojecimi in novimi
¢lani uprave in nadzornega sveta,
uravnotezenost spolov ter upostevanje

in nadzornega sveta se uposteva tudi
raznolikost starostne strukture. Za
realizacijo politike raznolikosti organov

Politika raznolikosti se izvaja predvsem z

ustreznimi postopki nabora in selekcije

kandidatov za ¢lane nadzornega sveta in

ustrezne zastopanosti manj zastopanega vodenja si v druzbi predvsem prizadevajo uprave.
spola pri naboru kandidatov, pri naboru skupscina, nadzorni svet in Komisija
potencialnih kandidatov za ¢lane uprave za oceno sposobnosti in primernosti.
Prikaz zastopanosti po spolu v upravi:
0d 1.1.2023 0d 10.3.2023
do 9.3.2023 do 31.12.2023
Clani uprave po spolu Stevilo Deleiv % Stevilo Deleiv %
Stevilo moskih v upravi 1 50 1 33,3
Stevilo zensk v upravi 1 50 2 66,7
SKUPAJ 2 100 3 100
Prikaz zastopanosti po spolu v nadzornem svetu:
0d 1.1.2023 do 0d 7.6.2023 do
7.6.2023 2023 31.12.2023
Clani nadzornega sveta po spolu Stevilo Deleziv % Stevilo Deleiv %
Stevilo moskih v nadzornem svetu 3 75 3 75
Stevilo zensk v nadzornem svetu 1 25 1 25
SKUPAJ 4 100 4 100
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Zavarovalnica Vita je organizirana funkcijsko. Upravi je neposredno podrejenih sedem Stabnih sluzb in pet sektorjev.

Organizacijska shema druibe, veljavna na dan 31.12.2023:

Sluzba za upravljanje s tveganiji

Sluzba za skladnost poslovanja
in zavarovalno pravne zadeve

Sluzba za digitalno trzenje

Sluiba notranje revizije |-

UPRAVA

Kabinet uprave

Oddelek za
podporo
korporativnemu
poslovanju

Oddelek za
upravljanje s
cloveskimi viri

Sluzba za strategijo in razvoj

Sluzba za podporo prodaji

Projektna pisarna

Sektor informatike in

. Sektor aktuarstva
tehnologije

Oddelek razvoja
informacijskih
sistemov

Oddelek
tehnologije

Oddelek za
upravljanje
podatkov

[] 1zlocitev v zunanje izvajanje
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Sektor raéunovodstva
in kontrolinga

Sektor sprejema
v zavarovanje in
zavarovalnih primerov

Oddelek
sprejema v
zavarovanje

Oddelek
zavarovalnih
primerov
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1.6 Izjava o upravljanju

l. Splo$ne informacije o

sistemu upravljanja Vita,
fivljenjska zavarovalnica, d.d.!
Glede na specifiko lastniStva druzbe,
sistema upravljanja in njenega
poslovanja, je Vita, skladno z dologili
Zakona o gospodarskih druzbah,
sprejela odlocitev o pripravi in sprejemu
lastnega Kodeksa upravljanja za razliko
od javnih kodeksov upravljanja. Prav
lasten kodeks ji namre¢ daje mozZnost
kar najbolje pribliZati se individualnim
zahtevam po ucinkovitem sistemu
upravljanja, posebnostim in potrebam,
izvirajo¢im iz njenega poslovanja. Lasten
Kodeks se ustrezno dopolnjuje Kodeksu
ravnanja, kjer so podrobneje opredeljeni
standardi in nacela ravnanja, po katerih
se ravnajo zaposleni, organi druzbe in
tretje osebe, ki na podlagi kakrSnega
koli odnosa delujejo vimenu druzbe,

pri vsakodnevnem poslovanju oziroma
opravljanju dejavnosti v odnosu do
strank, sodelavceyv, drugih poslovnih
subjektov ter ostalih udeleZencev in
interesnih skupin v SirSem gospodarskem
in druzbenem okolju.

Vita, Zivljenjska zavarovalnica, d.d.

je bila ustanovljena leta 2003 z
namenom opravljanja zavarovalnih
poslov. Ustanoviteljici druzbe sta bili
Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana
in druzba KBC Insurance NV, Leuven,

Vrednote »OPTIMUM« so sledeée:

Belgija, vsaka s 50% kapitalskim
delezem. Osnovni kapital druzbe znasa
7.043.899 EUR in je razdeljen na 1.688
kosovnih delnic. Z dnem 29.5.2020 je
prislo v Viti do spremembe v kapitalski
strukturi, saj je postala 100% lastnica
vseh delnic zavarovalnice Vita druzba
Pozavarovalnica Sava, d.d., s tem

pa je zavarovalnica Vita postala del
prodorne Zavarovalne skupine Sava, ki je
prisotna na vec kot 100 zavarovalnih in
pozavarovalnih trgih sveta. Zavarovalnica
Vita je organizirana kot delniska druzba s
klasiénim dvotirnim sistemom upravljanja
druzbe.

Zavarovalnica Vita ima sprejet lasten
Eticni kodeks, ki temelji na visokih
eti¢nih standardih in nacelih. Poleg
nacel v omenjenem Kodeksu so temeljna
nacela delovanja druzbe dolo¢ena tudi z
akronimom »OPTIMUM«.

Vita je sprejela in se zavezala sposStovati
tudi Zavarovalni kodeks, ki je objavljen na
spletni strani Slovenskega zavarovalnega
zdruzenja: (https://www.zav-zdruzenje.
si/wp-content/uploads/2017/08/
Zavarovalni-kodeks.pdf)

Il. Organi upravljanja
Institucionalna izhodiS¢a organiziranosti
poslovanja Vite opredeljujeta Zakon

o zavarovalnistvu (Uradni list RS, st.
93/2015, 9/2019, 49/20 - ZIUZEOP,
102/20, 48/23,95/23,78/23 - ZZVZZ-T,

ODGOVORNOST Odgovorno opravljeno delo postavi temelje.
PREGLEDNOST Preglednost in celovitost nam omogocata stabilnost.
TIMSKO DELO Sodelovanje nam da obCutek povezanosti.
INOVATIVNOST Nove ideje nam prinasajo boljse resitve.
MOTIVIRANOST Novi izzivi nam omogocijo nove priloZnosti.
USMERJENOST Zadovoljna stranka nam prinasa zadovoljstvo.
MAKSIMIZIRANJE Premikanje meja nam omogoca lepSo prihodnost.

22

Vet o zavarovalnici Vita si lahko preberete na www.zav-vita.si.

v nadaljevanju: ZZavar-1) ter Statut
Vita, zivljenjska zavarovalnica, d.d. z
dne 27.10.2021 (v nadaljevanju Statut).
S Pravilnikom o organizaciji Vite pa so
doloceni:

+ standardni opisi organizacijskih delov
Vite,
organizacijska struktura Vite ter

linije vodenja in porocanja,
+ poslanstva in naloge organizacijskih
delov Vite.

Organi vodenja in nadzora Vite so
uprava, nadzorni svet in skupscina,
skladno z ZZavar-1 pa v Viti deluje tudi
revizijska komisija nadzornega sveta.
V druzbi je organiziranih tudi ve¢
delovnih teles oz. kolektivnih organov
odlocanja: Odbor za tveganja, Odbor
ALCO, IT odbor ter Odbor za nove
produkte in trine poti, katerih delovanje
je podrobneje opisano v naslednjem
poglavju. Druzba ima vzpostavljen
ustrezen sistem dokumentiranja
odlocitey, ki jih sprejemajo organi
vodenja in nadzora.

11.1. Uprava

Za ¢lana ter predsednika uprave velja,
da morajo izpolnjevati pogoje, dolocene
z ZZavar-1in njegovimi podzakonskimi
akti, z Zakonom o gospodarskih druzbah
(v nadaljevanju ZGD-1) in s Politiko

0 ocenjevanju usposobljenosti in
primernosti zadevnega osebja v druzbi.
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Uprava vodi druzbo v dobro druzbe
samostojno in na lastno odgovornost,
druzbo zastopa in jo predstavlja navzven.

S Statutom je dolo¢eno, da ima

uprava Vite najmanj dva ¢lana, od
katerih je eden predsednik. Uprava
odlocitve sprejema soglasno, v primeru
neodlocenega izida glasovanja je
odlocilen glas predsednika uprave.
Upravo imenuje in razresuje nadzorni
svet. Predsednik in ¢lani uprave so
imenovani za mandatno obdobje petih?
let, pred¢asno pa so lahko razreseni s
funkcije v skladu z zakonom in statutom.
Clan uprave se lahko predéasno odpove
svojemu mandatu z odpovednim rokom
6 mesecev. Pristojnosti uprave, njeno
odlocanje, dolocila o delovnih organih
uprave ter posvetovalnih organih uprave
so doloceni s Poslovnikom o delu uprave.

V letu 2023 je prislo do sprememb v
sestavi uprave. Nadzorni svet druzbe

je namre¢ na svoji 77. redni seji dne
20.10.2022 sprejel sklep, s katerim

je v druzbi pricel s postopkom iskanja
dodatnega, tretjega ¢lana uprave
zavarovalnice Vita. Po izvedenem
kadrovskem postopku iskanja najbolj
primerih kandidatov je nadzorni svet na
svoji 78. redni seji dne 21.11.2022 sprejel
sklep, da se za kandidatko za predsednico
uprave druzbe Vita, Zivljenjska
zavarovalnica, d.d., imenuje dr. Barbara
Smolnikar. Po izvedenem postopku
ocene usposobljenosti in primernosti,

in sicer tako za izbrano kandidatko
posamicno kot skupaj za upravo kot
kolektivni organ, je bila dr. Barbara
Smolnikar na 79. redni seji nadzornega
sveta dne 8.12.2022 imenovana za
predsednico uprave, pri ¢emer je bilo
sprejeto, da nastopi mandat predsednice
uprave nastopi prvi naslednji delovni
dan, ko pridobi dovoljenje Agencije

za zavarovalni nadzor za opravljanje
funkcije ¢lana uprave zavarovalnice Vita,
zivljenjska zavarovalnica, d.d., katerega
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je pridobila 9.3.2023 in tako 2 10.3.2023
nastopila mandat predsednice uprave
druzbe.

Upravo Vite tako od 10.3.2023

dalje vodijo dr. Barbara Smolnikar,
predsednica uprave, mag. Irena Prelog,
¢lanica uprave in mag. Tine Pust, ¢lan
uprave, v ¢asu od 1.1.2023 do 9.3.2023
pa je uprava delovala v sestavi mag. Irena
Prelog kot predsednica uprave in mag.
Tine Pust kot ¢lan uprave.

Dr. Barbara Smolnikar je po izobrazbi
doktorica znanosti s podrodja
managementa. Doktorat znanosti

je pridobila v okviru Studija na IEDC
Poslovni 3oli Bled dne 16.3.2016. Pred
tem je leta 2010 uspesno zakljucila
podiplomski Studij na Ekonomski
fakulteti Univerze v Ljubljani, smer
Poslovodenje in organizacija, leta 1992
pa je na navedeni fakulteti zakljucila
dodiplomski Studij (smer organiziranost
podijetij). Od januarja 2021 je ¢lanica
upravnega odbora ZdruZenja manager
Slovenije v sekciji managerk. Dr. Barbara
Smolnikar ima vec¢ kot 30 let vodilnih in
vodstvenih delovnih izkuSenj v finanénem
sektorju (banénem in zavarovalniskem).
V ¢asu od 11.7.2007 do 16.10.2017

je ze bila zaposlena kot predsednica
uprave zavarovalnice Vita (takrat NLB
Vita d.d. Ljubljana). V okviru funkcije
predsednice uprave na zavarovalnici
NLB Vita d.d. Ljubljana je bila primarno
zadolzena za podrodje prodaje in trzenja,
skladnosti poslovanja, kadrovskih in
splosnih zadev, financ in racunovodstva
ter za podrocje sprejema v zavarovanje
in zavarovalnih primerov, sekundarno

pa je bila odgovorna za podrocje
notranje revizije, podrocje informatike
in tehnologije, podrocje razvoja in
strategije in podrocje aktuarstva. Z dnem
17.10.2017 je nastopila mandat clanice
uprave v Zavarovalnici Triglav, d.d., kjer
je bila primarno odgovorna za podrogje
osebnih in pokojninskih zavarovanj, kar je

2 Tako dolo&eno s statutom druzbe z dne 27.10.2021.

zajemalo strateski razvoj podrocja, razvoj
produktov, reSevanje s$kod Zivljenjskih
zavarovanj, optimizacijo poslovanja,
banéno zavarovalniStvo ter prodajo
preko pogodbenih prodajnih poti, ter
podrocje preprecevanja pranja denarja in

financiranja terorizma.

Clanica uprave mag. Irena Prelog je

po izobrazbi magistrica znanosti na
podrocju aktuarstva, diplomirala pa je na
Fakulteti za naravoslovje in tehnologijo
- oddelek matematike v Ljubljani (smer
matematika). Znanje ves Cas nadgrajuje
z izobraZevanjem na strokovnih
konferencah in seminarjih. Pridobljeno
ima tudi licenco za opravljanje nalog
pooblas¢enega aktuarja. Izkusnje na
podrocju aktuarstva je od leta 1999
pridobivala v Zavarovalnici Slovenica, od
leta 2003 pa v zavarovalnici Vita, kjer se
je zaposlila ob njeni ustanovitvi. Sprva je
v Viti opravljala naloge pooblasc¢enega
aktuarja in pokrivala podrocje aktuarstva
in pozavarovanja, nato je leta 2008
nastopila mandat ¢lanice uprave. Od
17.10.2017 pa do vkljuéno 9.3.2023 je
opravljala mandat predsednice uprave
druzbe, 0od 10.3.2023 naprej pa opravlja
mandat Clanice uprave.

Clan uprave mag. Tine Pust, CFA, je po
izobrazbi magister znanosti s podrocja
poslovodenja in organizacije, diplomiral
pa je na Ekonomski fakulteti v Ljubljani
(smer finance). Poslovno pot je pricel

v NLB d.d. kot analitik v Sektorju
investicijskega bancnistva in nadaljeval
kot vodja Poslovalnice za upravljanje s
portfelji v istem sektorju. V zavarovalnici
Vita je zaposlen od leta 2011, kjer je do
imenovanja v upravo vodil Sektor financ
in racunovodstva. Svoja znanja s podrocja
banc¢nega zavarovalnistva in vodenja
stalno nadgrajuje z izobrazevanjem na
strokovnih konferencah in seminarjih.
Funkcijo ¢lana uprave v zavarovalnici Vita
opravlja od 13.12.2017.
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Nadzorni svet je na svoji 79. redni seji
dne 8.12.2022 imenoval mag. Ireno
Prelog za ¢lanico uprave s prvim
naslednjim delovnim dnem po pridobitvi
dovoljenja Agencije za zavarovalni nadzor
dr. Barbare Smolnikar za opravljanje
funkcije ¢lana uprave zavarovalnice

Vita, in sicer za Cas do izteka njenega
obstojecega mandatnega

obdobja, to je do 18.10.2026. Mag.
Tinetu Pustu je nadzorni svet podelil
mandat za ¢lana uprave zavarovalnice
Vita na 67. redni seji dne 07.04.2021 za
mandatno obdobje 5 let, in sicer za Cas
od 18.10.2021 do 18.10.2026. Dr. Barbari
Smolnikar je bil mandat predsednice
uprave s sklepom nadzornega sveta,
sprejetim na 79. redni seji dne 8.12.2022
podeljen za mandatno obdobje 5 let.
Glede na datum pridobitve dovoljenja
Agencije za zavarovalni nadzor za
opravljanje funkcije ¢lana uprave in

prej navedeni sklep nadzornega sveta
zdne 8.12.2022, traja njen mandat
predsednice uprave v druzbi od
10.3.2023 do 10.3.2028.

Skladno s Poslovnikom o delu uprave
je v zavarovalnici Vita organiziranih vec
delovnih teles oz. kolektivnih organov
odlocanja:

» Odbor za tveganja je delovni organ,
ki je odgovoren za obravnavo,
spremljavo, in porocanje zavarovalnih,
nalozbenih in operativnih tvegan;j
druzbe.

+ Odbor ALCO oziroma nalozbeni
kolegij je delovni organ, ki spremlja
razmere na finan¢nih trgih in analizira
stanja, spremembe in trende v bilancah
druzbe ter oblikuje sklepe za nalozbe
skladne z zakonodajnimi in notranjimi

pravili.
« IT odbor je delovni organ, katerega

glavna naloga je potrjevanje zahtevkov
IT razvoja druzbe s postavljanjem
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prioritet, potrjevanje spreminjanja
prioritet in izvajanje krovnega nadzora
nad vsemi klju¢nimi aktivnostmi IT.

» Odbor za nove produkte in trzne
poti spremlja trende na podroc¢ju
zavarovalnih produktov in trznih
poti ter potrjuje predloge za uvedbo
oziroma prenovo produktov oz. trznih
poti.

11.2. Nadzorni svet

i. Sestava in imenovanje

nadzornega sveta

Nadzorni svet zavarovalnice Vita ima 4
¢lane, vse predstavnike delnicarja. Za
¢lane nadzornega sveta so lahko izvoljene
samo osebe, ki izpolnjujejo zahteve za
¢lana nadzornega sveta, dolocene v
ZZavar-1, ZGD-1, Politiki o ocenjevanju
usposobljenosti in primernosti zadevnih
oseb v druzbi ter drugih predpisih.

Clane nadzornega sveta izvoli skup3cina
delni¢arjev, njihov mandat stiri leta in so
lahko ponovno izvoljeni. Skupscina lahko
tudi pred potekom mandata odpokli¢e
posamezne ¢lane nadzornega sveta, vsak
¢lan pa se lahko mandatu predéasno
odpove, predsednik in namestnik pa tudi
samo svoji funkciji.

ii. Predstavitev nadzornega sveta
Nadzorni svet je v letu 2023 od
01.01.2023 do 07.06.2023 deloval

v naslednji sestavi: Marko Jazbec
(predsednik nadzornega sveta), Pavel
Gojkovi¢ (namestnik predsednika
nadzornega sveta), Andreja Rahne in Jure
Kogir. Clan nadzornega sveta druzbe,
Marko Jazbec je dne 08.03.2023 podal
nepreklicno odstopno izjavo z mesta
¢lana nadzornega sveta in hkrati tudi z
mesta predsednika nadzornega sveta
druzbe Vita, Zivljenjska zavarovalnica,
d.d., in sicer z u¢inkom ob prvi skups¢ini
delnicarjev druzbe, na kateri bo
imenovan novi ¢lani nadzornega sveta
omenjene druzbe. Z dnem 07.06.2023
je bil za novega ¢lana nadzornega sveta

imenovan David Benedek, in sicer za Cas
od 07.06.2023 do 07.06.2027, ki je bil
na 44. korespondencni seji nadzornega
sveta izvoljen za predsednika nadzornega
sveta druzbe.

Clanstvo nadzornega sveta od
od 1.1.2023 do 7.6.2023

Ime in priimek Vrsta Elanstva

Marko Jazbec predsednik nadzornega sveta

namestnik predsednika

Pavel Gojkovié
nadzornega sveta

Andreja Rahne ¢lanica nadzornega sveta

Jure Kosir ¢&lan nadzornega sveta

Clanstvo nadzornega sveta od
od 7.6.2023 do 31.12.2023

Ime in priimek Vrsta Elanstva

David Benedek predsednik nadzornega sveta

namestnik predsednika

Pavel Gojkovi¢
nadzornega sveta

Andreja Rahne ¢lanica nadzornega sveta

Jure Kosir ¢&lan nadzornega sveta

iii. Delovanje in pristojnosti
nadzornega sveta

Nadzorni svet nadzoruje vodenje in
poslovanje druzbe, njegove pristojnosti
in odlocanje, nacin in organizacija

dela ter ostala vprasanja, pomembna

za njegovo delovanje, so dolocene z
veljavnimi predpisi ter Statutom druzbe.

Glavna odgovornost nadzornega sveta
je nadzorovanje vodenja poslov druzbe.
Nadzorni svet daje soglasje upravi k
poslovni strategiji druzbe, k finan¢nemu
nacrtu druzbe, k pisnim pravilom sistema
upravljanja, k letnemu nacrtu dela
notranje revizije, nadzira primernost
postopkov in ucinkovitost delovanja
notranje revizije, obravnava ugotovitve
Agencije za zavarovalni nadzor, davéne
inSpekcije in drugih nadzornih organov
v postopkih nadzora nad zavarovalno
delniSko druzbo, preveri letna in druga
finanéna porocila zavarovalne delniske
druzbe in o tem izdela pisno porocilo
skupscini, obrazlozi skupscini delnicarjev
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svoje mnenje k letnemu porocilu
notranje revizije in mnenje k letnemu
porocilu uprave, poroca skupscini
druzbe o svojem delu in ugotovitvah ter
potrjuje ukrepe, ki jih bo treba izvajati

za izboljSanje poslovanja, pregleda

letno porocilo in odloca o predlagani
uporabi bilan¢nih dobickov ter pripravi
pisno porocilo za skupscino druzbe o
ugotovitvah svojega pregleda, pregleduje
porocila v zvezi z notranjim nadzorom in
revizijo in predlaga sprejetje takojsnjih
ukrepov, ki bi bili potrebni na osnovi

teh porocil, daje soglasje k sprejetju
splosnih pravnih instrumentov druzbe, za
katere se v tem statutu zahteva soglasje
nadzornega sveta; izvzeti so predpisi,

ki jih sprejema skupscina druzbe, ali
instrumenti, ki so osnovani na zakonodaji
ali veljavno sprejetih sklepih skupscine
druzbe, daje soglasje k sklepom uprave,
za katere se po zakonih ali v tem statutu,
imenuje ¢lane uprave, doloca kriterije za
nagrajevanje uprave, ter opravlja druge
zadolZitve in naloge, ki izhajajo iz veljavne
zakonodaje ter statuta druzbe. V skladu
s Poslovnikom o delu nadzornega sveta
mora biti le-ta sklican najmanj Stirikrat v
enem letu. Nadzorni svet je pooblas¢en
tudi za spremembe statuta, ki zadevajo
uskladitev njegovega besedila z veljavno
sprejetimi odlocitvami skups$cine druzbe
ali uprave druzbe v skladu s statutom.

iv. Revizijska komisija

nadzornega sveta

Skladno z ZZavar-1 mora nadzorni svet
druzbe imenovati revizijsko komisijo.
Naloge in pristojnosti revizijske komisije
nadzornega sveta dolocata ZGD-1in
Poslovnik o delu revizijske komisije.
Najpomembnejsa podrocja dela revizijske
komisije so:

+ spremljanje postopka ra¢unovodskega
porocanja ter priprava priporocil in
predlogov za zagotovitev njegove
celovitosti,
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spremljanje ucinkovitosti in uspesnosti
notranje kontrole v druzbi, notranje
revizije in sistemov za obvladovanje
tveganja,

spremljanje obvezne revizije letnih
racunovodskih izkazov, zlasti
uspesnosti obvezne revizije,

pregledovanje in spremljanje
neodvisnosti revizorja letnega porocilo
druzbe, zlasti glede zagotavljanja
dodatnih nerevizijskih storitev,

odgovornost za postopek izbire
revizorja in predlaganje nadzornemu
svetu imenovanje kandidata za
revizorja letnega porocila druzbe,

nadzorovanje neoporec¢nosti finanénih
informacij, ki jih daje druzba,

ocenjevanje sestave letnega porocila,
vkljuéno z oblikovanjem predloga za

nadzorni svet,

sodelovanje pri dologitvi
pomembnejsih podrodij revidiranja,

sodelovanje pri pripravi pogodbe med
revizorjem in druzbo,

porocanje nadzornemu svetu o
rezultatu obvezne revizije, vklju¢no

s pojasnilom, kako je obvezna

revizija prispevala k celovitosti
racunovodskega porocanja in kaksno
vlogo je imela revizijska komisija v tem

postopku,

opravljanje drugih nalog, dolocenih s
statutom ali sklepom nadzornega sveta
ali s Poslovnikom o delu revizijske

komisije,

sodelovanje z revizorjem pri
opravljanju revizije letnega porocila
druzbe, zlasti z medsebojnim
obveséanjem o glavnih zadevah v zvezi

zZ revizijo, in

+ sodelovanje z notranjim revizorjem,
zlasti z medsebojnim obve§¢anjem
o glavnih zadevah v zvezi z notranjo
revizijo.

Sestava revizijske komisije nadzornega
sveta od 1.1.2023 do 31.12.2023:

Ime in priimek Funkcija

Andreja Rahne predsednica revizijske komisije

namestnik predsednika

Jure Kosir o L
revizijske komisije

zunanji neodvisni ¢lan

Vesna Hribar Pilgram revizijske komisije

Sestava revizijske komisije je ustrezna
in izpolnjuje vse pogoje za zunanjega
neodvisnega ¢lana revizijska komisije
nadzornega sveta skladno z zadevno
regulativo.

11.3. Skupscina

Edini delnicar druzbe svoje pravice

v zadevah druzbe uresnicuje preko
skupscine delnicarjev. Sklicana je najmanj
enkrat letno, v Sestih mesecih po poteku
posameznega poslovnega leta, lahko pa
tudi v drugih, z zakonom in statutom
dolocenih primerih. Skupscine se lahko
udeleZijo in na njej glasujejo samo tisti
delnicarji, ki svojo udelezbo na skupscini
pisano ali osebno prijavijo druzbi z
navedbo skupnega Stevila njihovih delnic
in ki so vpisani v delniSko knjigi druzbe
kot imetniki delnice z glasovalno pravico,
najpozneje konec 4. dne pred dnem
zasedanja skupscine in ostanejo vpisani
do zacetka njenega zasedanja. Delnicarji
se lahko udelezijo skupscine ali glasujejo
pred skupscino ali na njej tudi s pomocjo
elektronskih sredstev brez fizicne
prisotnosti.

Skupsc¢ina odlo¢a o oziroma sprejema
statut druzbe in njegove spremembe,
poslovnik o delu skupscine druzbe, letno
porocilo (e ga nadzorni svet ni potrdil
ali ¢e uprava in nadzorni svet prepustita
odlocitev o sprejemu letnega sporocila
skupscini druzbe), uporabi bilan¢nega
dobicka, podelitvi razresnice upravi
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in nadzornemu svetu, spremembah
osnovnega kapitala druzbe, imenovanju
in odpoklicu ¢lanov nadzornega sveta,
ki zastopajo interese delnicarjev,
nagradah za delo ¢lanom nadzornega
sveta, udelezbi ¢lanov uprave in delavcev
druzbe na rezultatih poslovanja druzbe,
organizaciji ki bo opravljala revizijo
racunovodskih izkazov druzbe, statusnih
spremembah ter zdruzitvi in prenehanju
druzbe. Skupscina druzbe odloca tudi

v vseh drugih zadevah, ki so v skladu

s predpisi in statutom Vite v njeni
pristojnosti.

V letu 2023 je skupscina enkrat.
7.6.2023 je potekala 35. skupscina
delnicarja Vite, druzbe Pozavarovalnica
Sava, d.d., imetnika vseh 1688 kosovnih
delnic zavarovalnice Vita. Na omenjeni
skupscini je bilo zastopanih 1688 delnic
oz.100% osnovnega kapitala. Edini
delni¢ar Pozavarovalnica Sava, d.d. se

je na 33. skups&ini seznanil z Letnim
porocilom zavarovalnice Vita, Zivljenjska
zavarovalnica, d.d. za leto 2022, z
mnenjem revizijske druzbe, z Letnim
porocilom nadzornega sveta za leto
2022, z Letnim porocilom o notranjem
revidiranju za leto 2022 z mnenjem
nadzornega sveta in s prejemki ¢lanov
organov vodenja in nadzora v letu 2022.
Skupscina je potrdila predlog uprave

in nadzornega sveta, da se bilancni
dobicek v visini ki na dan 31.12.2022
znasa 18.679.257,35 EUR, uporabi na
slede¢ nacin: 11.000.020,80 EUR za
izplacilo dividend, 7.679.236,55 EUR

pa se razporedi v preneseni dobicek.
Dividenda se izplaca 16.6.2023
delni¢arjem. Skupscina se je seznanila z
okolis¢ino, da je ¢lan nadzornega sveta
druzbe, predstavnik delnicarja, Marko
Jazbec, dne 8.3.2023 podal odstopno
izjavo s funkcije ¢lana nadzornega sveta
druzbe Vita, Zivljenjska zavarovalnica,
d.d. in hkrati tudi s funkcije predsednika
nadzornega sveta druzbe Vita, Zivljenjska
zavarovalnica, d.d., s katero se je strinjala
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in soglasala z u¢inkovanjem odstopne
izjave ¢lana in predsednika nadzornega
sveta ter je za novega ¢lana nadzornega
sveta, predstavnika delnicarja, imenovala
Davida Benedeka z mandatom od
7.6.2023 do 7.6.2027. Skupscina je
podelila razres$nico ¢lanom uprave in
¢lanom nadzornega sveta za poslovno
leto 2022. Na izvedeni skups&ini v letu
2023 ni bila napovedana izpodbojna
tozba.

11.4. Kljuéne funkcije in funkcija

za zagotovitev pravilnega izvajanja
politik in postopkoyv za distribucijo
zavarovalnih produktov

Druzba ima vzpostavljen ucinkovit
sistem upravljanja, z vzpostavljenimi

in delujocimi klju¢nimi funkcijami:
funkcijo upravljanja s tveganji, funkcijo
skladnosti poslovanja, funkcijo notranje
revizije in aktuarsko funkcijo. Funkcija
upravljanja s tveganji, funkcija skladnosti
poslovanja ter aktuarska funkcija se
izvajajo v okviru organizacijskih enot,

ki so podrejene neposredno upravi in
organizirane z namenom okrepitve
strukture treh obrambnih linij v sistemu
upravljanja druzbe. Funkcija notranje
revizije pa se, skladno z uveljavljeno
prakso v Zavarovalni skupini Sava, izvaja v
okviru mati¢ne druzbe (Pozavarovalnica
Sava, d.d.). V ta namen ima matic¢na
druzba okrepljeno ekipo strokovno
usposobljenih notranjih revizorjev, v
okviru katerih so nekateri tudi posebe;j
specializirani za dolo¢ena podrocja
revidiranja. Vita je pogodbo o izlo¢enem
poslu klju¢ne funkcije notranje revizije z
mati¢no druzbo, Pozavarovalnica Sava,
d.d., sklenila dne 22.1.2021, od tega dne
dalje pa se klju¢na funkcija notranje
revizije izvaja s strani mati¢ne druzbe
skladno z vsebino sklenjene pogodbe o
izlocenem poslu klju¢ne funkcije notranje
revizije.

Vse stiri kljucne funkcije med seboj
sodelujejo in si medsebojno redno

izmenjujejo informacije, potrebne za
njihovo delovanje. Vsaka klju¢na funkcija
ima v notranjih aktih podrobneje urejene
najmanj svoje naloge, odgovornosti,

procese in obveznosti porocanja.

Poleg kljuénih funkcij ima druzba v
organizacijsko strukturo in procese
upravljanja druzbe vklju¢eno tudi
funkcijo, s katero druzba zagotovi
pravilno izvajanje politik in postopkov za
distribucijo zavarovalnih produktov (IDD
funkcija).

i. Funkcija upravljanja s tveganji
Funkcija upravljanja s tveganji
predstavlja sposobnost druzbe za
izvajanje nalog upravljanja s tveganiji

v najsirSem pomenu. Funkcija
upravljanja s tveganji presega okvir
Sluzbe za upravljanje s tveganji, saj

s svojim delovanjem tvori celoten
sistem upravljanja s tveganiji, vklju¢no
s procesom lastne ocene tveganj in
solventnosti. Sistem upravljanja s
tveganiji je sicer oblikovan po nacelu
treh obrambnih linij, kjer predstavljajo
funkcija upravljanja s tveganiji, funkcija
skladnosti poslovanja in aktuarska
funkcija drugo, funkcija notranje revizije
pa tretjo obrambno linijo.

Sluzba za upravljanje s tveganiji je
neodvisna organizacijska enota, ki
predstavlja osrednjo organizacijsko
enoto sistema upravljanja s tveganji in

je podrejena neposredno upravi druzbe.
Uprava druzbe je s soglasjem nadzornega
sveta imenovala nosilca funkcije
upravljanja s tveganiji, ki je odgovoren za
pravilno in ucinkovito izvajanje funkcije,
nacrtovanje in nadzorovanje sistema
upravljanja s tveganji, usklajevanje in
komuniciranje z ostalimi organizacijskimi
enotami druzbe, z upravo in nadzornim
svetom na podrod¢ju upravljanja s
tveganiji ter deluje v izbranih delovnih
telesih druzbe3.

# Odbor za tveganja, Odbor ALCO ter Odbor za nove produkte in trzne poti.
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ii. Funkcija skladnosti poslovanja
Funkcija spremljanja skladnosti
poslovanja se izvaja v okviru Sluzbe
za skladnost poslovanja, kadrovske in
pravne zadeve, ki je organizirana kot
Stabna sluzba, ki zagotavlja neodvisno
opravljanje funkcije skladnosti
poslovanja. Funkcija spremljanja
skladnosti poslovanja ima naslednje
odgovornosti:

« spremljanje in redno ocenjevanje
primernosti in u€inkovitosti rednih
postopkov in ukrepov, sprejetih
za odpravljanje morebitnih
pomanjkljivosti na podro¢ju skladnosti
poslovanja druzbe s predpisi in drugimi

zavezami;

+ svetovanje in pomoc pri uskladitvi
poslovanja druzbe z obveznostmi,
ki jih dolocajo predpisi, in z drugimi

zavezami;

+ ocenjevanje moznih vplivov sprememb
v pravnem okolju na poslovanje druzbe
z vidika skladnosti poslovanja druzbe s
predpisi in drugimi zavezami;

+ opredeljevanje in ocenjevanje tveganja
glede skladnosti poslovanja druzbe
s predpisi in drugimi zavezami, Se
posebej v primeru nastajanja novih
produktov ali novih trznih poti oziroma
pomembne spremembe poslovnih
praks, izlocanja storitev, spremembah
v organizaciji, spremembah poslovnega
modela, spremembah strategije in
podobno;

+ seznanjanje uprave in nadzornega
sveta druzbe o skladnosti poslovanja
druzbe s predpisi in drugimi zavezami
in o oceni tveganja glede skladnosti
poslovanja druzbe.

Funkcija skladnosti v Viti izvaja svoje

naloge preventivno v obliki svetovanja in
izobrazevanja ter kurativno z izvajanjem
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nadzora. Podrobneje so naloge funkcije
skladnosti poslovanja opredeljene v
Politiki funkcije skladnosti poslovanja.

Uprava druzbe je s soglasjem nadzornega
sveta imenovala nosilca funkcije
skladnosti poslovanja, ki je odgovoren

za izvajanje funkcije skladnosti v skladu

s Politiko funkcije skladnosti poslovanja.
Nosilec funkcije skladnosti deluje v
izbranih delovnih telesih druzbe®.

Funkcija skladnosti poslovanja letno
izdela letni nacrt dela, katerega
potrdita uprava in nadzorni svet druzbe.
Nosilec funkcije skladnosti poslovanja

o svojem delu redno, Cetrtletno

poroca neposredno upravi, revizijski
komisiji nadzornega sveta ter nosilcu
funkcije spremljanja skladnosti na ravni
zavarovalne skupine.

iii. Funkcija notranje revizije

Za izvajanje funkcije notranje revizije
odgovarja nosilec klju¢ne funkcije
notranje revizije, ki je za svoje delovanje
pooblas¢en s strani uprave druzbe in je
neposredno podrejen upravi. Nosilca
klju¢ne funkcije notranje revizije
imenuje, nagrajuje in razresi uprava, k
njegovemu imenovanju, nagrajevanju in
razresitvi daje soglasje nadzorni svet, ob
predhodnem mnenju revizijske komisije.
Priizloc¢enem poslu se upostevajo
usmeritve Politike o izlo¢enih poslih in
druge interne akte, povezane z izlocenimi
posli. Pristojnosti in odgovornosti nosilca
klju¢ne funkcije notranje revizije tudi pri
izlocenem poslu ostajajo nespremenjene.
Nosilec funkcije notranje revizije je
neposredno porocal upravi in revizijski
komisiji nadzornemu svetu druzbe, do
katere je imel omogocen tudi neposredni
dostop.

Notranja revizija je opravljala redne
revizijske preglede poslovanja na podlagi
letnega nacrta dela zasnovanega na
tveganijih, ki ga sprejme uprava v soglasju

4 Odbor za tveganja in Odbor za nove produkte in trzne poti.

z revizijsko komisijo/nadzornim svetom

druzbe.

Notranja revizija je izvajala redne
preglede in svetovanje. Cetrtletno

in letno je porocala o delu notranje
revizije (o izvedenih pregledih, odprtih
priporocilih in drugem) upravi in revizijski
komisiji/nadzornemu svetu. Nosilka
funkcije notranje revizije v letu 2022 je
bila ¢lanica Odbora za tveganja druzbe
ter Kolegija uprave.

iv. Aktuarska funkcija

Aktuarska funkcija se izvaja v Sektorju
aktuarstva, Sluzbi za upravljanje s tveganji
in Sluzbi za strategijo in razvoj. Za
izvajanje in koordinacijo nalog aktuarske
funkcije je zadolZen Sektor aktuarstva.
Podrobneje delovanje aktuarske funkcije
ureja Politika delovanja aktuarske
funkcije.

Nosilec aktuarske funkcije redno poroca
upravi in nadzornemu svetu druzbe.
Nosilec aktuarske funkcije deluje v
izbranih delovnih telesih druzbe®. Nosilca
aktuarske funkcije je imenovala uprava v

soglasju z nadzornim svetom.

I1l. Sistem notranjega nadzora
Druzba si prizadeva vzdrZevati in
uresni¢evati trden in zanesljiv sistem
upravljanja, ki obsega:

jasen organizacijski ustroj z natan¢no
opredeljenimi, preglednimi in
doslednimi notranjimi razmeriji glede
odgovornosti;

+ ucinkovite postopke ugotavljanja,
merjenja oziroma ocenjevanja,
obvladovanja in spremljanja tveganj,
ki jim druzba je ali bi jim lahko bila
izpostavljena pri svojem poslovanju;

takoj$nje potrebno ukrepanje
pristojnih sluzb za odpravo morebitnih

® ALCO, Odbor za tveganja, Odbor za nove produkte in trzne poti, IT Odbor.
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ugotovljenih nepravilnosti, zlasti pri
upravljanju tveganj;

+ ustrezen sistem notranjih kontrol,
ki vklju€uje natanéno dolocene
racunovodske postopke (porocanja,

 delovne postopke, odgovornosti ter
avtomatske in ro¢ne kontrole v vseh
fazah racunovodskega procesa).

Notranja revizija izvaja celovit nadzor
nad delovanjem sistema notranjih
kontrol na osnovi letnega nacrta dela
notranje revizije. O svojih ugotovitvah
in priporocilih poro¢a neposredno
revidirancem, upravi druzbe ter revizijski
komisiji nadzornega sveta. Zunanja
revizija pa vsakoletno v skladu z ZGD-1
in ZZavar1- preveri tudi racunovodske
izkaze druzbe in o njih poroca upravi in
nadzornemu svetu.

IV. Sistem upravljanja s tveganiji,
vkljuéno z lastno oceno

tveganj in solventnosti

Druzba znotraj SirSega sistema
upravljanja uresnicuje trden in zanesljiv
sistem upravljanja s tveganji. Le-ta
temelji na jasno opredeljeni strategiji
upravljanja s tveganji ter se sestoji iz
smiselno strukturiranih in medsebojno

povezanih elementoy, ki sistem tvorijo.

Strategija upravljanja s tveganji je v
druzbi doloc¢ena s:

« cilji upravljanja s tveganiji,

« funkcijo upravljanja s tveganji,

- nosilcem funkcije upravljanja s
tveganiji,

+ odborom za tveganja,

+ kljucnimi naceli upravljanja s tveganiji,

« registrom tveganj ter

- strategijo prevzemanja tvegan;.

Sistem upravljanja s tveganiji v Viti je

opredeljen z naslednjimi elementi:
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+ naborom politik za posamezne
kategorije tveganj,

« strukturo politik za posamezne
kategorije tveganj,

- procesom identifikacije, spremljanja,
merjenja, upravljanja in poroc¢anja
tveganj,

« zadolzitvami in odgovornostmi pri
upravljanju s tveganji ter

- lastno oceno tveganj in solventnosti.

V. Dodatne informacije na podlagi
70. ¢lena ZGD-1

3. tocka Sestega odstavka

70. ¢lena ZGD-1:

Informacije o pomembnem
neposrednem in posrednem imetnistvu
vrednostnih papirjev druzbe, v smislu
doseganja kvalificiranega deleza, kot ga
doloca zakon, ki ureja prevzeme, in sicer:

+ ime in priimek ali firmo imetnika,

« Stevilo vrednostnih papirjev in deleZ, ki
ga predstavljajo v osnovnem kapitalu
druzbe, in

+ naravo imetniStva.

Pojasnilo:

Imetnik vseh 1688 kosovnih

delnic druzbe oz. imetnik

100% osnovnega kapitala v visini
7.043.899,19 EUR je Pozavarovalnica
Sava, d.d., s poslovnim naslovom
Dunajska cesta 56, 1000 Ljubljana,
maticna Stevilka 5063825000.

4. tocka sestega odstavka

70. ¢lena ZGD-1:

Informacije o vsakem imetniku
vrednostnih papirjev, ki zagotavljajo
posebne kontrolne pravice:

« ime in priimek ali firmo imetnika, in

+ naravo pravic;

Pojasnilo:
Vita, Zivljenjska zavarovalnica, d.d. ima
izdanih 1688 kosovnih delnic, vse delnice

so istega razreda in imajo iste pravice,
kar pomeni, da imetniki nimajo posebnih
kontrolnih pravic iz naslova lastniStva
delnic druzbe Vita;

6. tocka sestega odstavka

70. ¢lena ZGD-1:

Informacije o vseh omejitvah glasovalnih
pravic, zlasti:

+ omejitvah glasovalnih pravic na
dolocen delez ali doloceno Stevilo
glasov,

- rokih za izvajanje glasovalnih pravic, in

« dogovorih, pri katerih so s
sodelovanjem druzbe finanéne pravice,
ki izhajajo iz vrednostnih papirjeyv,
locene od lastniStva vrednostnih
papirjev;

Pojasnilo:
V skladu s statutom druzbe glasovalne
pravice niso omejene.

8. tocka sestega odstavka
70. ¢lena ZGD-1:

Informacije o pravilih druzbe o:

« imenovanju ter zamenjavi ¢lanov
organov vodenja ali nadzora, in
+ spremembah statuta;

Pojasnilo:

Upravo imenuje in razresuje nadzorni
svet. Predsednik in ¢lani uprave so
imenovani za mandatno obdobje petih
let, pred¢asno pa so lahko razreseni s
funkcije v skladu z zakonom in statutom.
Clan uprave se lahko predéasno odpove
svojemu mandatu z odpovednim rokom
6 mesecev.

Clane nadzornega sveta izvoli skup3cina
delnicarjev, njihov mandat traja Stiri leta
z moZnostjo ponovnega imenovanja.
Skupscina lahko tudi pred potekom
mandata odpoklice posamezne ¢lane
nadzornega sveta, vsak ¢lan pa se lahko
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mandatu predcasno odpove, predsednik
in namestnik pa tudi samo svoji funkciji.

O spremembah statuta v skladu z
dolocili ZGD-1in 18. ¢lenom Statuta
odloca skupscina delnicarjev. Za sklep
skupscine je na podlagi dolocil ZGD-1

/=

mag. Tine Pust, CFA

¢lan uprave

29

vecina najmanj treh Cetrtin pri sklepanju
zastopanega osnovnega kapitala druzbe.

9. tocka sestega odstavka

70. ¢lena ZGD-1

Informacije o pooblastilih ¢lanov
poslovodstva, zlasti pooblastilih za izdajo
ali nakup lastnih delnic

gy

mag. Irena Prelog

¢lanica uprave

Pojasnilo:

Pooblastila ¢lanov uprave za izdajo ali
nakup lastnih delnic v skladu s statutom
in drugimi akti druzbe niso omejena.
Clani uprave lahko izdajajo in kupujejo
lastne delnice na nacin in po postopku v
skladu z zakonom.

dr. Barbara Smolnikar

predsednica uprave
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2 Porocilo o poslovanju

v letu 2023

2.1 Oris splosnega
gospodarskega
okolja v letu 2023

2.1.1 Splo$no gospodarsko
okolje v svetu

V letu 2023 je bila kljub umirjanju

Se naprej v ospredju visoka inflacija,
stagnacija gospodarske aktivnosti
evrskega obmocja in Se vedno prisotne
geopoliti¢ne napetosti. Evropsko
obmogje stagnira ze od tretjega
Cetrtletja 2022, kar naj bi se po
napovedih nadaljevalo do sredine leta
2024. Upocasnjena rast je posledica ve¢
dejavnikov, kot so restriktivna denarna
politika in manjsi presezki prihrankov
ter zunanji dejavniki, kot sta splosna
Sibkost v globalnem industrijskem ciklu
in energetski Sok v regiji. Pricakovana
raven bruto domacega proizvoda (BDP)
je pod pred pandemicnim trendom,
poslovno razpoloZenje v Evropi je slabse,
pri Cemer del negativnega vzdugja izvira
iz poslabsanja gospodarskih napovedi za
Nemdijo.

Inflacija v drzavah evro obmodja je v letu
2023 upadla od vrha pri 10,6 %, na 2,9

% ob koncu leta. Znizanje stopnje rasti
inflacije v evro obmocju in drugod v
razvitih drzavah je posledica predvsem
restriktivne monetarne politike
centralnih bank. Ceprav inflacija e ni
dosegla ciljne ravni Evropske centralne
banke, upadajodi trend inflacije nakazuje,
da dodatnih dvigov obrestnih mer ni za
pric¢akovati, trg pa v svoja pricakovanja
Ze vgrajuje znizanje obrestnih merv
2024. Podobno kot v evrskem obmodju,
je upadla tudi inflacija v ZDA in sicer
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od vrha pri 9,1 %, na 3,4 % v decembru
2023. Poleg povisane stopnje inflacije,
tveganja za prihodnjo gospodarsko rast
predstavlja tudi morebitna pocasnejsa
rast Kitajskega gospodarstva ter
geopoliti¢ne napetosti, predvsem Se
vedno trajajoca vojaska agresija Rusije v
Ukrajini in vojna na Bliznjem vzhodu.

Pozitiven dejavnik za prihodnjo
gospodarsko rast je robustnost
ameriskega gospodarstva, ki je kljub
visokim dvigom obrestnih mer v zadnjem
Cetrtletju doseglo 3,3 % gospodarsko
rast, pri Cemer sta bila klju¢na

faktorja ameriski potrosnik s svojimi
pandemicnimi prihranki in obsezna
podpora fiskalne politike. Ameriska
gospodinjstva in podjetja se nahajajo

v solidnem financ¢nem polozaju, kar
zmanijsuje verjetnost resnejsih financnih

tezav.

IMF v svoji oktobrski napovedi pri¢akuje
upocasnitev globalne gospodarske
rastiiz 3,5 % v letu2022na3,0% v
letu2023in 2,9 % v letu 2024, kar je
pod povpreéno letno stopnjo rasti v
obdobju 2000-19, ko je znasala 3,8 %.
Razvita gospodarstva se kljub nekaj
zagona iz ZDA, soocajo s e nizjimi
napovedmi rasti, zlasti evro obmodje.
Nasprotno se pricakuje manj strm upad
rasti v razvijajoCih se gospodarstvih.
Srednjeroc¢na napoved globalne
gospodarske rasti pri 3,1 % je najniZja v
zadnjih desetletjih.

Leto 2023 je glede donosov minilo bolje,
kot so bila pricakovanja ob koncu leta
2022. Tako delnice kot obveznice so

koncale v pozitivnem obmocju. Evropski
delniski indeks STOXX 600 je zrasel

za 12,7 %, ameriski indeks S&P 500 se

je povisal za 20,3 %, globalni delniski
indeks MSCI ACWI pa je zabelezil 16,3

% letno rast (vse izrazeno v EUR). Tudi
donosnosti evropskih in ameriskih
drzavnih obveznic so se v letu 2023
znizale, kar je vplivalo na pozitivno

rast indeksov drzavnih obveznic. Z
normalizacijo obrestnih mer so izhodisca
glede pricakovanih donosov delnic in
obveznic na zgodovinskih povpregjih.
Obveznice so zaradi visje donosnosti
spet postale atraktiven nalozbeni razred,
e posebej v primerjavi z depoziti
domacih bank, kjer je donosnost Se
vedno zelo nizka.

2.1.2 Splosno gospodarsko okolje
v Republiki Sloveniji

Urad RS za makroekonomske analize je v
jesenski napovedi za leto 2023 predvidel
1,6 % realno rast BDP. To je za 0,2 o. t.
manj kot v pomladanski napovedi. Na
realna gibanja vplivajo zlasti gospodarsko
ohlajanje v najpomembnejsih trgovinskih
partnericah, ki je izrazitejse od
pricakovanega spomladi, spremembe v
realni rasti zasebne potrosnje ter dodane
vrednosti v predelovalnih dejavnostih

in gradbenistvu ter stopnja varéevanja
gospodinjstev, ki je zdaj precej vigja.

V letu 2024 se bo gospodarska rast,
predvsem zaradi postopne rasti tujega
povprasevanja, ki bo spodbudila rast
izvoza in krepitev rasti dodane vrednosti
v predelovalnih dejavnostih, povecala na
2,8 %, leta 2025 pa se bo rahlo umirila
na 2,5 %. Rast zaposlenosti in upadanje
brezposelnosti se bosta do konca
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Pregled vrednosti nekaterih makroekonomskih kazalcev in napovedi za naprej

2022 2023F 2024F 2025F

Rast BDP (%), realno 2,5 1,6 2,8 2,5

BDP (v mio EUR) 57.000 63.000 67.300 71.100

<« Inflacija, konec leta (v %) 10,3 54 3,1 2,3

% Tekodi racun (% BDP) -0,6 2,8 19 2,0

% Javnofinanéni primanjkljaj / presezek* (% BDP) -3,0 -3,7 -3,3 -29

d Javni dolg* (% BDP) 72,3 69,3 68,4 679

Rast izvoza (v %) 7,2 0,1 3,3 3,8

Stopnja registrirane brezposelnosti (v %) 5,8 5,0 47 45

2022 2023F 2024F 2025F

Rast BDP (%), realno 19 2,5 1,3 1,7

é Inflacija, konec leta (v %) 6,5 3,4 2,6 2,3

Stopnja brezposelnosti (v %) 3,6 3,6 41 4,2

Rast BDP (%), realno 34 0,5 0,5 1,4

% Inflacija, konec leta (v %) 9,2 29 2,3 2,1

Stopnja brezposelnosti (v %) 6,7 6,5 6,8 6,7

s Rast BDP (%), realno 1,8 -0,3 0,3 1,2

’g Inflacija, konec leta (v %) 96 38 2,6 2,2

; Stopnja brezposelnosti (v %) 53 5,7 6,0 5,8

§ Rast BDP (%), realno 2,1 0,9 0,6 0,8

g Inflacija, konec leta (v %) 4,0 2,6 2,3 1,7

g Stopnja brezposelnosti (v %) 2,6 2,6 2,5 2,4

§ Rast BDP (%), realno 3,0 5,2 4,6 4.4

3 Inflacija, konec leta (v %) 18 03 1 18
-

[~ Stopnja brezposelnosti (v %) 5,5 5,2 51 5,1

Vir: Bloomberg mediana pri¢akovanj, za Slovenijo SURS in UMAR (Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2022), razen *(napoved Evropske komisije)

letosnjega leta Se umirjala, pomanjkanje
delovne sile pa tudi v prihodnjih

letih ne bo dopuscalo vidnejse rasti
zaposlenosti. V nadaljevanju leta se bo po
pricakovanjih UMAR-ja inflacija Se naprej
umirjala, a manj izrazito kot v preteklih
mesecih. Proti 2 % bi se lahko postopoma

zniZala Sele konec leta 2025.
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2.1.3 Zavarovalna panoga

v Republiki Sloveniji

Po podatkih Slovenskega zavarovalnega
zdruZenja (SZZ) so zavarovalnice ¢lanice
v letu 2023 obracunale kosmato premijo
v visini 3,060 milijarde EUR, od tega
837 mio EUR na podro¢ju Zivljenjskih
zavarovanj. Kosmate obracunane

zavarovalne premije ¢lanic slovenskega
zavarovalnega zdruzenja so glede na
predhodno leto porastle za 9,0 %, zbrana
premija Zivljenjskih zavarovanj, skupaj z
premijo dodatnih pokojninskih zavarovanj
pa je bila visja za 7,6 %.
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2.2 Pregled poslovanja
druibe v letu 2023

2.2.1 Kratek pregled rezultatov
poslovanja druzbe

Druzba je v letu 2023 obracunala za
107.023 tiso¢ EUR kosmate zavarovalne
premije, kar je za 12.960 tiso¢ EUR

oz. 13,8 % visje od realizirane kosmate
zavarovalne premije leta 2022. Trzni
delez Vite na slovenskem trgu Zivljenjskih
zavarovanj je ob koncu leta 2023

znasal 12,1%, s ¢imer je druzba zasedla

3. mesto med klasi¢nimi Zivljenjskimi
zavarovalnicami. Zavarovalnica Vita

kot ponudnik in NLB kot zavarovalni
zastopnik sta tudi v letu 2023 zasedla
vodilno mesto na podro¢ju banénega
zavarovalnistva v Sloveniji. Vita je v letu
2023 zabelezila Cisti dobicek v visini
8.980 tiso¢ EUR.

Cisti prihodki iz nalozbenja, vkljuéujoé
slabitve in spremembe vrednosti nalozb
merjenih preko poslovnega izida ter brez
vpliva nalozb Zivljenjskih zavarovanj, pri
katerih zavarovanec prevzema nalozbeno
tveganje, so v letu 2023 znasali 6.558
tiso¢ EUR, od tega neto vpliv sprememb
vrednosti nalozb merjenih skozi poslovni
izid v viSini minus sto dvaindvajset tiso¢
EUR. Akumulirani drugi vseobsegajoci
donos iz finan¢nih nalozb je konec leta
2023 znasal -13.057 tiso¢ EUR in se je

v primerjavi s predhodnim letom zvisal
za 12.624 tiso¢ EUR, zaradi povisanja
trznih vrednosti lastniskih in dolZniskih

finan¢nih instrumentov.

Odhodki za Skode so v letu 2023 znasali
4.031tiso¢ EUR in so se v primerjavi

z letom 2022 povisali za 454 tiso¢
EUR. Pritem je znesek nastalih Skod
znasal 65.894 tiso¢ EUR, sprememba
nalozbene sestavine 61.024 tiso¢ EUR,
sprememba v pri¢akovanih denarnih
tokovih v obveznostih za nastale

Skode -999 tiso¢ EUR in sprememba
izkustvene prilagoditve v nastalih skodah
1.857 tiso¢ EUR.
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Konec leta 2023 je bilan¢na vsota druzbe
znasala 708.161 tiso¢ EUR, kar predstavlja
14,2% povecanje v primerjavi s koncem
leta 2022. Povecanje bilan¢ne vsote

v letu 2023 je posledica rasti tecajev
nalozb v lastniske in dolZniske vrednostne
papirje ter investicijske sklade. Na
bilan¢ni datum druzba Se naprej izkazuje
presezek vrednosti finan¢nih nalozb

nad zavarovalnimi pogodbami, ki so
obveznosti in presezek razpolozljivega
kapitala nad minimalnim.

2.2.2 Glavne aktivnosti

druibe v preteklem letu

Druzba je tudi v letu 2023 v partnerstvu
z NLB ohranila vodilni polozaj v
banénem zavarovalnistvu na trgu.
Poseben poudarek smo namenili skrbi
za poglobljen odnos z distribucijsko
mrezo NLB ter v ta namen izvedli
Stevilna izobrazevanja in delavnice, s
katerimi utrjujemo visoko strokovno
usposobljenost finanénih strokovnjakov
NLB na podrodju Zivljenjskih zavarovan;.
Z uspesno zakljuc¢enim projektom
prenove spletne strani ter nadgradnjo
digitalne poslovalnice e VITA, ki je na
voljo tudi kot lastna mobilna aplikacija,
smo naredili pomemben korak v smeri
veckanalnosti, ki omogoca dodatno
povezovanje s partnerjem NLB, strankam
pa smo po novem na voljo kadarkoli in
kjerkoli.

Dodatno smo nadgradili sklepalno
aplikacijo, ki zavarovalnim zastopnikom
v ban¢ni mrezi omogoca poenostavljene
postopke sklepanja in jim nudi podporo
pri ugotavljanju potreb in zahtev
strank. Nadaljevali smo z vkljucevanjem
produktov tudi v ostale banéne kanale
NLB, med drugim smo povezali ban¢no
aplikacijo NLB Klik s sklepanjem
kolektivnega Zivljenjskega zavarovanja
kreditojemalcev.

Se naprej omogo¢amo oddaljeno
sklepanje vseh zavarovalnih produktov

in enostavne spremembe zavarovalnih

pogodb v obliki oddaljenega
podpisovanja. V postopek oddaljenega
sklepanja v digitalni poslovalnici e VITA
smo popolnoma integrirali prenovljena
produkta NLB Vita Nezgoda in NLB Vita
Tujina, prav tako tudi postopek prijave
zavarovalnih primerov. Na ve¢ nivojih
smo izvajali merjenje zadovoljstva strank
z namenom nadaljnjega izboljSevanja

njihove uporabniske izkusnje.

Pri nalozbenih Zivljenjskih zavarovanj je
druzba zabeleZila rast zbrane premije.

V letu 2023 je druzba pri nalozbeni
moznosti kombiniranega paketa pri
produktih NLB Vita Varcevanje + in NLB
Vita Varcevanje + Senior zviSala obrestno
mero na obracunskem skladu z 0,3 % na
0,8 % letno. V sodelovanju s Sektorjem
za privatno banénistvo NLB smo
uspesno izvedli kar tri vpisna obdobja

za ekskluzivno nalozbeno zZivljenjsko
zavarovanje NLB Vita Privatno, ki za
stranke privatnega bancnistva NLB
omogoca upostevanje posameznikovih
individualnih ciljev in zagotavlja aktivno
upravljanje premozenja.

Druzba je nadgradila svojo ponudbo
dodatnih zdravstvenih zavarovanj

in pricela s trZzenjem zavarovanja za
primer hudih bolezni, ki poleg paketa za
kritje v primeru obolelosti za rakom s
poenostavljenim sklepanjem ponuja tudi
paket z veckratnim izplacilom pri kritju v
primeru obolelosti za 20 najpogostejSimi
resnimi boleznimi. V okviru nezgodnega
zavarovanja smo svojim strankam
omogocili dostop do prvovrstnega

kritja drugega zdravniskega mnenja,
pridobljenega s strani svetovno priznanih
specializiranih zdravstvenih ustanov.

Pri zdravstvenem zavarovanju z
medicinsko asistenco v tujini smo tudi v
letu 2023 za vse stranke brez doplacila
zagotavljali kritje stroSkov medicinske
asistence ter nujne zdravstvene oskrbe
in prevozov tudi v primeru obolelosti za
boleznijo COVID-19, stroskov testiranja
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Preglednica 1: Stevilo zavarovancev in tevilo sklenjenih zavarovanj v preteklih dveh letih po zavarovalnih vrstah

2023 2022 Indeks 23/22

Nezgodna zavarovanjal'l

Stevilo polic 9.667 9.281 104

Stevilo zavarovancev 55.806 57.231 98
Zdravstvena zavarovanja (2

Stevilo polic 12.221 12.328 99

Stevilo zavarovancev 497173 481.651 103
Zivljenjska zavarovanja z zajam&enim donosom!*]

Stevilo polic 7.088 8.601 82

Stevilo zavarovancev 38.353 34.625 m
Zivljenjska zavarovanja z nalozbenim tveganjem

Stevilo polic 6.369 5.759 m

Stevilo zavarovancev 6.369 5.759 m

I Nekatere zavarovalne police so sklenjene z banko kot zavarovalcem, katere zavarujejo svoje komitente - imetnike osebnih raéunov in placilnih kartic.
121V okviru zdravstvenih zavarovanj je vklju¢ena tudi zavarovalna polica sklenjena z banko kot zavarovalec, katera zavarujejo svoje komitente - zavarovanje banénih paketov.
BIV okviru Zivljenjskih zavarovanj sta vkljuc¢eni tudi kolektivno zavarovanje kreditojemalcev in kolektivno zavarovanje limitojemalcev, kjer sta zavarovalni polici, na podlagi katerih je

zavarovanih ve¢ oseb, sklenjeni z banko.

na COVID-19 na zahtevo zdravnika in
stroskov bivanja ter organizacije vrnitve
zavarovanca v domovino zaradi odrejene

samoizolacije ali karantene.

Iz preglednice 1je razvidno Stevilo
zavarovanceyv in Stevilo sklenjenih
zavarovanj v preteklih dveh letih po
zavarovalnih vrstah.

Stevilo zavarovancev pri nezgodnem
zavarovanju se je v letu 2023
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zmanjSalo predvsem zaradi padca
Stevila zavarovancev pri Kolektivnem
nezgodnem zavarovanju imetnikov
placilnih kartic, ki je v izteku . Na
zdravstvenih zavarovanjih je rast
zavarovancev predvsem posledica
povecanja Stevila zavarovancev pri
Kolektivnem zavarovanju imetnikov
banc¢nih paketov. Med zavarovanja z
zajamc&enim donosom so Steta tudi
rizicna zavarovanja, kjer je glavni razlog
za porast Stevila zavarovancev produkt

Kolektivno Zivljenjsko zavarovanje
kreditojemalcev.

Za ostala podrocja poslovanja v
preteklem letu so bili znacilni predvsem
nadaljnja racionalizacija in informatizacija
poslovnih procesov ter izpopolnitev
postopkov obvladovanja tveganj, o
c¢emer bo govora tudi v nadaljevanju.
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2.3 Analiza finanénega rezultata druibe

Izkaz poslovnega izida 2023 2022 2023-2022 2023'/"2‘::2"25
Prihodki iz zavarovalnih storitev 25.089.267 22.201.085 2.888.182 13
Odhodki iz zavarovalnih storitev -17.596.351 -14.238.913 -3.357.438 124
Zavarovalni rezultat pred pozavarovanjem 7.492.916 7.962.172 -469.256 94
Cisti rezultat iz pozavarovalnih pogodb 17.824 -76.961 94.784 -23
Rezultat iz zavarovalnih in pozavarovalnih poslov 7.510.740 7.885.211 -374.472 95
Cisti prihodki / odhodki iz nalozbenja 6.558.423 6.644.169 -85.746 99
Cisti finanéni prihodki / odhodki naloib zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 40.194.351 -39.513.110 79.707.461 -102
Financéni rezultat iz zavarovalnih in pozavarovalnih pogodb -42.299.099 40.390.181 -82.689.280 -105
Finanéni rezultat 4.453.674 7.521.239 5.062.360 59
Drugi prihodki 61.159 61.033 126 100
Drugi odhodki -999.039 -1.332.110 333.071 75
Poslovni izid pred obdavéitvijo 11.026.534 14.135.374 -3.108.840 78
Odhodek za davek -2.045.754 -2.773.300 727.545 74
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 8.980.779 11.362.074 -2.381.295 91

V letu 2023 je druzba skladno z racunovodskimi standardi MSRP17 zabelezila 25.089 tiso¢ EUR prihodkov iz zavarovalnih storitev, od
tega 19.243 tiso¢ EUR iz naslova Zivljenjskih zavarovanj (+13% glede na 2022) in 5.846 tiso¢ EUR iz naslova premozenjskih zavarovanj
(+15% rast). Odhodki iz zavarovalnih storitev so znasali 17.596 tiso¢ EUR (+24% glede na predhodnje leto), rezultat iz pozavarovanja
pa je v letu 2023 znasal 18 tiso¢ EUR (lani v 2023 -77 tiso¢ EUR). Rezultat iz zavarovalnih in pozavarovalnih poslov je v letu 2023
tako znasal 7.493 tiso¢ EUR (-5% glede na predhodnje leto). Na podlagi nove prodaje smo v 2023 oblikovali 12.078 tiso¢ EUR nove
pogodbene storitvene marze (CSM), spro$¢ene pa je bilo 6.096 tiso¢ EUR CSM-ja pogodbene storitvene marZe za zagotovljene
storitve.

Cisti finanéni prihodki iz nalozbenja po standardu MSRP9, vkljuujo& spremembe slabitev (ECL) in spremembe vrednosti nalozb
merjenih preko poslovnega izida (FVTPL) ter brez vpliva unit-link zavarovalnih pogodb, so v letu 2023 znasali 6.558 tiso¢ EUR, od tega
neto vpliv sprememb vrednosti nalozb merjenih skozi poslovni izid -92 tiso¢ EUR. Primerjava kaze na zelo podobne finan¢ne prihodke
kot v primerljivem lanskem obdobju (v 2022 6.644 tiso¢ EUR), vendar so na lanski primerjalni rezultat po MSRP9 imele velik negativni
vpliv spremembe vrednosti FVTPL nalozb (-913 tiso¢ EUR) zaradi obratnega trenda na kapitalskih trgih kot v letu 2023.

Financni rezultat iz zavarovalnih pozavarovalnih pogodb je v najvecji meri sestavljen iz odhodkov iz obveznosti iz pogodb, pri katerih
zavarovanec prevzema nalozbeno tveganje (-40.194 tiso¢ EUR), odhodki odraZajo povecanje obveznosti do zavarovancev za nalozbeno
sestavino, kar je posledica ugodnih razmer na kapitalskih trgih. Negativen vpliv na financni rezultat druzbe imajo finan¢ni odhodki iz
zavarovalnih pogodb, ti so se v najvedji meri povisali zaradi visje obrestne mere v letu 2023.

2.3.1 Kosmate premije

V letu 2023 je druzba obracunala 107.023 tiso¢ EUR kosmate zavarovalne premije in tako presegla lansko obdobje v vseh kategorijah.
Rast je bila zabelezena pri nezgodnih (+10,8% glede na 2022), zdravstvenih (+13,7%) in pri Zivljenjskih zavarovanjih (5,7%). Pri slednjih
je k opaznemu izboljSanju najvec prispevala izredno dobra prodaja v septembru in novembru, ki je bila posledica izjemno uspesnih
nalozbenih tednov.
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2023 2022 Sprememba
v EUR vEUR 2023-2022 Indeks 23/22
Nezgodna zavarovanja 4.256.818 3.842.133 414.684 10,8
Zdravstvena zavarovanja 1.508.121 1.326.436 181.685 13,7
Zivljenjska zavarovanja 21.936.181 20.745.607 1.190.573 105
Zivljenjska zavarovanja z nalozbenim tveganjem 79.321.742 68.148.845 11.172.898 16
Obraéunane kosmate zavarovalne premije 107.022.862 94.063.021 12.959.841 14

2.3.2 Skodno dogajanje

Obra&unane skode v letu 2023 so za 8,4% visje kot v letu 2022. Skode na premozenjskih zavarovanijih presegajo primerljivo obdobje
za 29,5%, kar je posledica vigjih $kod zdravstvenih zavarovanj (180% visje kot v primerjalnem obdobju). Skode nezgodnih zavarovanj ne
odstopajo od lanskih skod.

Skode zivljenjskih zavarovanj presegajo leto 2022 za 30% predvsem zaradi vidanja tendence odkupov nalozbenih zavarovan;j z

zajamc&enim donosom.

2023 2022 Sprememba
vEUR v EUR 2023-2022 Indeks 23/22
Obraéunani kosmati zneski skod 54.756.095 50.501.658 4.254.437 108
Nezgodna zavarovanja 766.879 737.707 29.172 104
Zdravstvena zavarovanja 350.584 125.331 225.253 280
Zivljenjska zavarovanja 19.160.255 14.697.321 4.462.934 130
Zivljenjska zavarovanja z nalozbenim tveganjem 34.478.377 34.941.298 -462.921 99
2.3.3 Obracunani stroski s stroski pridobivanja
2023 2022 Sprememba
vEUR v EUR 2023-2022 Indeks 23/22
Stroski pridobivanja 9.091.909 7.534.194 1.557.716 121
Amortizacija vrednosti sredstev 537.701 406.435 131.266 132
Stroski dela 4.225.333 3.297.578 927.756 128
- Place zaposlenih 3.209.638 2.506.767 702.871 128
- Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja 651.398 516.481 134.917 126
- Drugi stroski dela 364.297 274.329 89.968 133
Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dej. 118.050 139.605 -21.555 85
Ostali obratovalni stroski 3.362.076 3.358.421 3.655 100
Obratovalni stroski brez stroskov pridobivanja 8.243.161 7.202.038 1.041.122 14

Stroski pridobivanja zavarovanj predstavljajo 8% vseh kosmatih premij druzbe. Obratovalni stroski so v letu 2022 znasali 8.243 tiso¢
EUR in so merjeno v prihodkih predstavljali 8% vseh prihodkov obdobja.
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Delitev ostalih obratovalnih stroskov je prikazana v naslednji razpredelnici:

2023 2022 Sprememba

vEUR vEUR 2023-2022 Indeks 23/22
Ostali obratovalni stroski
Stroski materiala 69.884 49.149 20.735 142
Strogki najemnin 89.428 58.965 30.463 152
- Povraéila stroskov zaposlenih v zvezi z delom 313.007 248.304 64.703 126
- Stroski placilnega prometa, banénih storitev in KDD 418.601 476.803 -58.203 88
- Stroski intelektualnih in osebnih storitev 333.114 327.286 5.827 102
- Stroski zavarovanj 20.430 7.870 12.561 260
- Stroski reklame, propagande in reprezentance 492167 558.846 -66.679 88
- Stroski donacij, sponzorski prispevki, élanarine 67.614 75.570 -7.956 89
Stroski regulatorja 137.693 147.910 -10.217 93
- Drugi stroski 1.420.138 1.407.717 12.421 101
Ostali obratovalni stroski 3.362.076 3.358.421 3.655 100

2.3.4 Poslovni izid

Poslovni izid zavarovalnice Vita pred obdav¢itvijo je bil v letu 2023 za 22% nizji v primerjavi s predhodnim obdobjem, in je znasal 11.027

tiso¢ EUR. Nizji je predvsem zaradi vijih finan¢nih odhodkov iz zavarovalnih pogodb.

2023 2022 Sprememba
v EUR vEUR 2023-2022 Indeks 23/22
Poslovni izid pred obdavéitvijo 11.026.534 14.135.374 -3.108.840 78
Davek od dohodka pravnih oseb -2.189.839 -2.164.157 -25.682 -22
Razmejeni davki 144.085 -609.143 753.228 0
Cisti poslovni izid 8.980.779 11.362.074 -2.381.295 100
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2.4 Analiza finanénega poloiaja druzbe na dan 31.12.2023

Sprememba Indeks

31.12.2023 31.12.2022 2023-2022 23/22

SREDSTVA 708.161.486 620.236.160 87.925.327 14
Neopredmetena dolgoro¢na sredstva 763.764 773.355 -9.591 99
Opredmetena osnovna sredstva 737.109 213.932 523.176 345
Pravica do uporabe sredstev 1.116.305 221.029 895.276 505
Finan¢ne nalozbe, merjene po: 701.328.234 607.821.531 93.506.702 ns
- Posteni vrednosti preko drugega vseobsegajocega donosa 280.663.220 278.899.071 1.764.149 101
- Odplaéni vrednosti 16.836.587 16.823.370 13.217 100
- Posteni vrednosti preko poslovnega izida 403.828.426 312.099.091 91.729.335 129
Sredstva iz pozavarovalnih pogodb 570.407 503.876 66.531 13
Druge terjatve 396.373 347268 49.105 n4
Druga sredstva 307.241 289.128 18.113 106
Denar in denarni ustrezniki 2.942.055 10.066.040 -7123.985 29
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 708.161.486 620.236.160 87.925.327 14
KAPITAL 76.624.690 77377437 -752.448 99
- Osnovni kapital 7.043.899 7.043.899 0 100
- Kapitalske rezerve 58.625 58.625 0 100
- Rezerve iz dobicka 39.160.538 39.160.538 0 100
- Akumulirani drugi vseobsegajoci donos 12.780.149 11.513.355 1.266.794 m
- Zadrzani Cisti poslovni izid 8.600.699 8.238.646 362.053 104
- Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 8.980.779 1.362.074 -2.381.295 79
OBVEZNOSTI 631.536.797 542.859.022 88.677.775 16
Obveznosti iz zavarovalnih pogodb 623.856.257 536.519.890 87.336.368 16
Obveznosti iz pozavarovalnih pogodb 496.559 666.284 -169.725 75
Rezervacije 70.370 73.669 -3.299 96
Obveznosti iz najemov 1.116.412 221.029 895.383 505
Obveznosti za davek od dohodka 168.981 532.351 -363.370 32
Odlozene obveznosti za davek 3.391.584 2.631.682 759.901 129
Druge obveznosti 2.436.634 221417 222.517 10
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2.4.1 Sredstva

Pretezni del neopredmetenih sredstev na dan 31.12.2023 predstavljajo nalozbe v racunalniske programe. V okviru postavke
opredmetenih osnovnih sredstev so izkazana sredstva, ki jih druzba uporablja pri rednem delovanju. Pravica do uporabe sredstev
predstavlja pravico do uporabe poslovnih prostorov in parkirnih mest.

Odlozene terjatve za davek se nanasajo pretezno na spremembo finan¢nih predpostavk zavarovalnih pogodb, ki so izkazane v
akumuliranem vseobsegajo¢em donosu kapitala.

Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje in so na 31.12.2023 znasala 399.467 tiso¢ EUR, predstavljajo nalozbe v
investicijske sklade, ki so razvr§¢ene v skupino finanénih nalozb vrednotenih po posteni vrednosti skozi poslovni izid. Preostale nalozbe
predstavljajo naloZbe so v najvedji meri sestavljene iz dolZniskih vrednostnih papirjev (284.110 tiso¢ EUR), preostanek predstavljajo
strateske nalozbe v delnice (15.970 tiso¢ EUR) in nalozbe v alternativne sklade (1.781 tiso¢ EUR).

2.4.2 Obveznosti

Osnovni kapital druzbe se v letu 2023 ni spreminjal. Cisti dobi¢ek poslovnega leta 2023 v visini 8.891 tiso¢ EUR je na bilanéni datum
ostal nerazporejen in ga bo razporedila skups¢ina druzbe. Podrobneje je gibanje kapitala predstavljeno v izkazu sprememb lastniskega
kapitala v racunovodskem porocilu.

Akumuliran drugi vseobsegajoci donos se nanasa v visini 25.817 tiso¢ EUR na spremembe finan¢nih predpostavk zavarovalnih pogodb,
ki bodo v prihodnje pripoznane v poslovnem izidu. In v visini -13.057 tiso¢ EUR na spremembo postene vrednosti finan¢nih nalozb
vrednotenih preko drugega vseobsegajocega donosa.

Preteini del obveznosti do virov sredstev (624.353 tiso¢ EUR) predstavljajo obveznosti iz zavarovalnih in pozavarovalnih pogodbe, ki so
obracunane v skladu z veljavnimi standardi, sprejetimi zavarovalno-tehni¢nimi podlagami in potrjene s strani pooblasc¢enega aktuarja.
Oblikovane obveznosti v vecji meri predstavljajo obveznosti iz Zivljenjskih zavarovanj, kjer je najvecja postavka obveznost, ki so podlaga
sredstvom, ki predstavlja naloZbeno sestavino zavarovanj zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje.
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Sprememba

2023 2022 2023-2022 Indeks 23/22
Zivljenjska zavarovanja 621.910.886 534.595.383 87.315.503 16
Obveznost za preostalo kritje 619.238.377 532.089.982 87.148.395 16
- Pogodbena storitvena marza 49.294.486 38.530.128 10.764.358 128
- Dodatek na nefinacno tveganje 8.172.597 7.443.793 728.804 10
- Sedanja vrednost bodocih denarnih tokov 161.784.692 179.416.240 -17.631.548 90
- Sestavina izgube vrednosti 210.553 101.858 108.694 207
- Zrcaljena sestavina izgube vrednosti -210.553 -101.858 -108.694 207
- Obveznosti postavk, ki so podlaga sreds. 399.986.603 306.699.822 93.286.781 130
Obveznosti za nastale skode 2.672.508 2.505.400 167.108 107
Premoienjska zavarovanja 1.945.372 1.924.507 20.865 101
Obveznost za preostalo kritje 958.301 985.105 -26.804 97
- Pogodbena storitvena marza 1.372.384 456.291 916.093 301
- Dodatek na nefinacno tveganje 597.765 596.926 839 100
- Sedanja vrednost bodocih denarnih tokov -1.011.848 -68.112 -943.736 1.486
- Sestavina izgube vrednosti 35.936 55.588 -19.652 65
- Zrcaljena sestavina izgube vrednosti -35.936 -55.588 19.652 65
Obveznosti za nastale $kode 987.071 939.402 47.669 105

Obveznosti iz najemov predstavljajo obveznosti za najeta sredstva izkazana v pravici do uporabe sredstev. Ostale obveznosti se

nanasajo predvsem na obveznosti do zaposlenih in obveznosti do dobaviteljev (604 tiso¢ EUR) ter na pasivne Casovne razmejitve

(1.833 tiso¢ EUR).
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3 Upravljanje tveganj®

V nadaljevanju so opisani sistem
upravljanja tveganj, sistem upravljanja
kapitala ter pomembna tveganja, ki jim
je druzba izpostavljena. Kvalitativna in
kvantitativna obravnava izpostavljenosti
tveganjem je predstavljena v poglavju
2.6 raCunovodskega dela porocila.
Omenjena podrocja so podrobneje
predstavljena tudi v Porocilu o
solventnosti in finanénem poloZaju, ki ga
druzba objavlja na svoji spletni strani.

3.1 Sistem upravljanja
tvegan;j

Primarni cilj upravljanja tveganj je
vzpostavitev ucinkovitih mehanizmoyv,

ki omogocajo dolgoro¢no varno in
stabilno doseganje poslovnih ciljev, kot
jih doloca strateski oz. poslovni plan Vite.
Doseganje primarnega cilja je usklajeno

s podano strategijo prevzemanja tveganj
Vite in strategijo prevzemanja tveganj
obvladujoce druzbe.

3.1.1 Organizacija

upravljanja tveganj

Sistem upravljanja tveganj je oblikovan
po nacelu treh obrambnih linij, ki
vkljuCuje jasno razdelitev odgovornosti in
nalog posamezne linije:

- Organizacijske enote, ki izvajajo
osnovne poslovne procese v druzbi’,
tvorijo prvo obrambno linijo. Njihova
odgovornost je, da se pri izvajanju
svojega vsakodnevnega dela in nalog
zavedajo tveganj, ki so s tem povezana,
izvajajo naloge upravljanja tveganj ter
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obvescajo nosilca funkcije upravljanja
tveganj o vseh dejstvih pomembnih za
delovanje sistema upravljanja tveganj.
Vloga posameznih organizacijskih enot
druzbe pri identifikaciji in obravnavi
tveganj se pripozna tudi znotraj
registra tveganj - popisa vseh zaznanih
tveganj.

+ SluZzba za upravljanje s tveganji
tvori drugo obrambno linijo® ter
predstavlja osrednjo organizacijsko
enoto sistema upravljanja tveganj.
Poleg izvajanja nalog upravljanja
tveganj je njena odgovornost tudi
usklajevanje in komunikacija z ostalimi
organizacijskimi enotami druzbe, zlasti
prvo obrambno linijo, in spodbujanje
razvoja kulture obvladovanja tveganj v
druzbi.

+ SluZba notranje revizije tvori tretjo
obrambno linijo ter je odgovorna za
interni pregled sistema upravljanja
tveganj ter delovanja funkcije
upravljanja tveganj. Pregledi potekajo
skladno s sprejetim letnim nacrtom
dela notranje revizije.

Uprava druzbe ima kljuéno vlogo in
konéno odgovornost za ucinkovitost
vzpostavljenih procesov upravljanja
tveganj ter za njihovo skladnost s
standardi obvladujoce druzbe ter
veljavno zakonodajo. Pri tem ima
predvsem naslednje odgovornosti:

+ dolocitev poslovne strategije,
poslovnega nacrta in strategije
prevzemanja tveganj na ravni druzbe,

+ sprejem politik in procesov upravljanja
tveganj,

+ odgovornost za implementacijo
ucinkovitih procesov upravljanja
tveganj v druzbi ter

+ spremljanje poslovanja z vidika tveganj
in upostevanje tveganj pri sprejemanju
poslovnih odlogitev.

Nadzorni svet druzbe odobri strategijo
prevzemanja tveganj, politike upravljanja
tveganj in imenovanje klju¢nih funkcij v
sistemu upravljanja tveganj. Prav tako
obravnava tekoca porocila s podrodja
upravljanja tveganj. Znotraj nadzornega
sveta je vzpostavljena Se revizijska
komisija, ki mu zagotavlja strokovno
podporo v povezavi z upravljanjem
tveganj v druzbi.

3.1.2 Sestavni deli sistema
upravljanja tveganj

Upravljanje tveganj je vklju¢eno v vse
faze poslovnega upravljanja, s pomocjo
treh kljuénih elementov:

« strategije prevzemanja tveganj,

+ procesov upravljanja tveganj znotraj
prve in druge obrambne linije ter

+ procesa lastne ocene tveganjin
solventnosti (v nadaljevanju tudi
ORSA).

¢ Podrobneje so ukrepi za obvladovanje tveganj predstavljeni v racunovodskem poroéilu, glej tocko 2.5.
7 Npr. Sektor sprejema v zavarovanje in zavarovalnih primerov, Sektor financ, Sluzba za strategijo in razvoj, idr.
8 Drugo obrambo linijo dopolnjujeta e funkcija skladnosti poslovanja ter aktuarska funkcija
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3.1.2.1 Strategija

prevzemanja tvegan;j

Strategija prevzemanja tveganj
predstavlja pripravljenost druzbe za
prevzemanje razli¢nih vrst in obsegov
tveganj ter ravni nestanovitnosti
poslovanja pri opravljanju svojega
poslanstva. Strategija prevzemanja
tveganj doloca okvir znotraj katerega
se vrsi poslovna strategija druzbe ter
sluZi kot temeljno merilo v primerjavi
s katerim funkcija upravljanja tveganj
in druge funkcije spremljajo, upravljajo
ter porocajo tveganja. Strategija
prevzemanja tveganj je konsistentna
s strategijo prevzemanja tveganj
obvladujoce druzbe.

Glavna podrogja, na katerih temelji
strategija prevzemanj tveganj, so:

« solventnostni koli¢nik,

+ dobic¢kovnost poslovnih segmentov ter
njihova sprejemljiva nihajnost,

- kazalniki likvidnosti.

3.1.2.2 Procesi upravljanja tvegan;j
Procesi upravljanja tveganj so nelocljivo
povezani in vkljuceni v osnovne
procese, ki se izvajajo na ravni druzbe.
V upravljanje tveganj so vkljucene vse
organizacijske enote druzbe.

Glavni procesi upravljanja tveganj so:

+ prepoznavanje tveganj,

+ ocenjevanje (merjenje) tvegan;,

+ spremljanje tveganj,

« obvladovanje (upravljanje) tvegan;j in
+ porocanje o tveganjih.

Procesi upravljanja tveganj potekajo

v vseh treh obrambnih linijah sistema
upravljanja tveganj. Vloge posamezne
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obrambne linije so dolo¢ene s politiko
upravljanja tveganj. Procesi upravljanja
tveganj so vkljuceni tudi v sistem
odlocanja. Vse pomembne poslovne in
strateske odlocitve se ovrednotijo tudi z
vidika tveganj.

Prepoznavanje tvegan;j

Pomembna nastajajoca tveganja je
potrebno identificirati, meriti, upravljati,
spremljati in o njih porocati. Druzba
izvaja v prihodnost usmerjen proces
identifikacije tveganj, ki upravi omogoca
sprejemanje proaktivnih ukrepov.
Identifikacija tveganj se lahko izvaja z
dvema razli¢nima pristopoma:

« pristop od zgoraj navzdol - izvajajo
ga nosilec funkcije upravljanja
tveganj, odbor za tveganja in uprava
druzbe. Gre za identifikacijo novih
in nastajajocih tveganj, vkljuéno s
trajnostnim tveganjem, na podlagi
spremljanja pravnega in poslovnega
okolja, trznega razvoja in gibanja ter
strokovnega znanja. Ta pristop se
uporablja predvsem pri strateskih
tveganjih, kot sta tveganje ugleda in
pravno tveganje;

« pristop od spodaj navzgor opravljajo
predstavniki organizacijskih enot,
ki tvorijo prvo obrambno linijo in
identificirajo nova tveganja v okviru
evidence $kodnih dogodkov. Ta pristop
se uporablja predvsem pri operativnih
tveganjih ter trajnostnih tveganjih.

Druzba vodi register tveganj, ki ga
redno posodablja in v katerega se
vkljucijo tudi vsa novo identificirana
tveganja. Identifikacija tveganj se izvaja
ves Cas, tudi v procesu strateskega oz.
poslovnega nacrtovanja ter pri vseh
vecjih projektih in poslovnih pobudah,
kot so uvedba novega produkta,
investiranje v nov nalozbeni razred, itd.

Ocenjevanje (merjenje) tveganj
Merjenje tveganj je potrebno za
opredelitev trenutnega profila tvegan;j
druzbe ter primerjavo usklajenosti
le-tega z veljavno strategijo prevzemanja
tveganj. Pri dolocitvi pogostosti in
zahtevnosti merjenja tveganj druzba
zasleduje nacelo sorazmernosti in
tveganja meri na podlagi naslednjih
matrik:

- kvalitativno ocenjevanje tveganj
najmanj enkrat letno v okviru registra
tveganj,

« Cetrtletni izracun solventnostnega
polozaja v skladu s standardno formulo
Solventnosti Il ter analiza vplivov,

+ ocena lastne solventnostne potrebe v
okviru procesa lastne ocene tveganj in
solventnosti,

» analize obcutljivosti, stresni testi in
scenariji v okviru procesa lastne ocene

tveganj in solventnosti.

Spremljanje tveganj

Funkcija upravljanja tveganj in druge
funkcije redno spremljajo visino in
dinamiko tveganj preko izbranih mer
tveganj. Za posamezne mere tveganja
se lahko opredeli meje dovoljenega
tveganja (limite), ki morajo biti
dolocene v skladu z veljavno strategijo
prevzemanja tveganj druzbe oz.
obvladujoce druzbe.

Nosilec funkcije upravljanja tveganj

je odgovoren za usklajevanje procesa
priprave porocila o upravljanju tveganj,
ki prikazuje tekoci solventnostni polozaj
druzbe ter klju¢na identificirana tveganja
v primerjavi z veljavno strategijo
prevzemanja tveganj oz. limiti izvedenimi

iz nje.

Obvladovanje (upravljanje) tveganj
Uprava druzbe je odgovorna za
upravljanje tveganj na razlicne nacine,
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kot so npr. zavrnitev, prenos ali prevzem
tveganja. Pri svojih odlocitvah uposteva
priporocila, ki jih pripravita nosilec
funkcije upravljanja tveganj in odbor za
tveganja, pa tudi vse stroske in koristi
taksnih odlocitev. Vse akcijske nacrte

za tveganja, ki niso v skladu s strategijo
prevzemanja tveganj, ali tveganja, ki
prekoracijo dovoljene mejne vrednosti,
je potrebno dokumentirati.

Porocanje o tveganijih

Druzba vzpostavi in izvaja proces
spremljanja in poroc¢anja za vsako
kategorijo tveganj, vklju¢no z jasno
opredeljenimi vlogami in odgovornostmi,
obdobjem porocanja ter eskalacijskimi

potmi in moznimi ukrepi vodstva.

Notranje porocanje obsega porocanje
upravi, revizijski komisiji in/ali
nadzornemu svetu druzbe, obvladujoci
druzbi ter porocanje v okviru izbranih
delovnih teles druzbe. Izvaja ga nosilec
funkcije upravljanja tveganj, prvenstveno
v obliki Cetrtletnega porocila o
upravljanju tveganj, ki smiselno zajema
porocanje o klju¢nih identificiranih
tveganjih.

Zunanje porocanje obsega porocanje
regulatornim institucijam ter javno
porocanje. Izvaja se v obliki kvantitativnih
in narativnih porocil in razkritij.

3.1.2.3 Lastna ocena tveganj

in solventnosti (ORSA)

Lastna ocena tveganj in solventnosti
predstavlja proces identifikacije, presoje,
spremljanja, upravljanja in poroc¢anja
tveganj, ki jim je ali bo izpostavljena
druzba v svojem poslovanju z namenom
dolocitve in oblikovanja ustreznih lastnih
sredstev za izpolnjevanje solventnostnih
potreb. V proces lastne ocene tvegan;j
in solventnosti so zajeta vsa tveganja, ki
izhajajo iz poslovanja druzbe - tako tista,
ki so opisana s standardno formulo za
izracun zahtevanega solventnostnega
kapitala, kot tudi ostala. Kot tak, proces
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povezuje poslovno strategijo, upravljanje
tveganj ter upravljanje s kapitalom.

Proces lastne ocene tveganj in
solventnosti je smiselno strukturiran in
vkljuCuje tudi oceno lastne solventnostne
potrebe ter izracun tekocih in projekcijo
prihodnjih kapitalskih zahtev druzbe. V
projekciji solventnostnega polozaja se
uporabijo osnovni in eden ali ve¢ stresnih
scenarijev. Proces lastne ocene tvegan;j
in solventnosti se izvaja redno, na letni
osnovi, oziroma izredno, ko se profil

tveganj druzbe materialno spremeni.

3.2 Upravljanje kapitala

3.2.1 Zagotavljanje

kapitalske ustreznosti

Ciljna visSina kapitalske ustreznosti druzbe
je dolocena s strategijo prevzemanja
tveganj, ki jo potrjuje nadzorni svet
druzbe.

Priizvajanju politike upravljanja s
kapitalom se druzba opira predvsem na
rezultat procesa lastne ocene tvegan;j
in solventnosti ter veljaven poslovni
oziroma strateski nacrt za prihodnje
srednjero¢no obdobje.

Uprava druzbe v srednjeroc¢nem procesu
planiranja skrbno nacrtuje raven
kapitalske ustreznosti preko izraéuna
solventnostnega koli¢nika in razlicnih
scenarijev na nacin, da za doseganje
poslovnih ciljev minimizira potreben
kapital.

3.2.2 Dividendna politika

Druzba svojo dividendno politiko vodi
skladno s projekcijami predvidljivih
dividend po vsakokrat veljavnem
poslovnem planu. Pri izvajanju
dividendne politike prednostno uposteva
pokritost zahtevanega solventnostnega
kapitala predpisanega s strategijo
prevzemanja tveganj.

3.2.3 Spremljava in porocanje
kapitalske ustreznosti

Porocanje o kapitalski ustreznosti je
sestavni del Cetrtletnega porocila

o upravljanju tveganj. Za pripravo
porocila o upravljanju tvegan;j je
zadolzena Sluzba za upravljanje s
tveganji. Podatke, potrebne za izracun
kapitalske ustreznosti, zagotovijo Sektor
financ, Sektor aktuarstva ter Sektor
racunovodstva in kontrolinga in sicer
znotraj dolo¢enega roka po zaklju¢ku
Cetrtletja. Porocilo o upravljanju tveganj
se obravnava na odboru za tveganja.

3.3 Pomembna tveganja

Druzba razvrsca vsa prepoznana
tveganja v kljuéne kategorije tveganj -
zavarovalna tveganja, financna tveganja
(katerih del so trzna, likvidnostna

in kreditna tveganja ter tveganje
nedoseganja zajamcene donosnosti),
operativna in strateska tveganja.

Poleg tega druzba spremlja tudi
novonastajajoca tveganja, ki lahko
vplivajo na katero koli od zgoraj
navedenih kategorij tveganj. V sklopu
tega porocila jih obravnavamo v poglavju
strateskih tveganj. Druzba v okviru
prepoznavanja nastajajocCih tveganj
ugotavlja in ocenjuje tudi trajnostna
tveganja. Ta lahko vplivajo na katerokoli
kategorijo tveganj, v primeru druzbe
Vita pa predvsem na kategorijo trznih
tveganj. V sklopu tega porocila jih
obravnavamo v poglavju strateskih
tvegan;.

Podrobnosti o posameznih tveganjih so
navedene v poglavju 2.5 ra¢unovodskega
dela porocila.

V nadaljevanju so opisane posamezne
kategorije tveganj in tveganja znotraj
vsake kategorije.
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3.3.1 Zavarovalna tveganja
Zavarovalno tveganje izvira iz
zavarovalnih poslov, katerih osnovni
namen je prevzem tveganja od
zavarovalcev - sklepanje zavarovanj ter
izvajanje zavarovalnih pogodb in posloy,
ki so v neposredni zvezi s zavarovalnimi
posli. Povezano je z nevarnostmi, ki so
krite s zavarovalnimi pogodbami, pa
tudi s spremljajo¢imi postopki, in izvira
iz negotovosti, nelocljivo povezane s
pojavom, obsegom in ¢asom nastanka

obveznosti.

Zavarovalna tveganja v splosnem delimo
na tveganja premozenjskih zavarovanj,
tveganja Zivljenjskih zavarovanj in
tveganja zdravstvenih zavarovanj (sem
uvrs¢amo tudi tveganja nezgodnih
zavarovanj). Druzba je izpostavljena
tveganju Zivljenjskih zavarovanj ter
tveganju zdravstvenih zavarovanj.

3.3.1.1 Tveganja Zivljenjskih
zavarovanj

Tveganja Zivljenjskih zavarovanj delimo
na biometri¢na tveganja, tveganje
stroskov servisiranja pogodb Zivljenjskih
zavarovanj, tveganje predc¢asne
prekinitve pogodb Zivljenjskih zavarovan;
in tveganje katastrofe Zivljenjskih

zavarovanj.

Biometri¢na tveganja: med njimi je za
druzbo pomembno tveganje umrljivosti
ter tveganje invalidnosti in obolevnosti.
Tveganje umrljivosti izhaja iz moznosti,
da bo dejanska umrljivost zavarovanih
oseb vedja od tiste, uporabljene pri
dolocitvi premijskih cenikov v skladu

s tablicami umrljivosti. Odvisno je

od uporabe ustreznih statisticnih
podatkov in zaznavanja zavarovanih
oseb, za katere je tveganje umrljivosti
povecano zaradi zdravstvenega stanja.
Postopki za obvladovanje tega tveganja
so dosledna uporaba protokolov

za sprejem v zavarovanje, v katerih

je natan¢no doloceno odstopanje

od obi¢ajnega tveganja umrljivosti,
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redno spremljanje izpostavljenosti

in ustreznosti uporabljenih tablic
umrljivosti ter Skodnega rezultata in
ustrezna pozavarovalna zascita. Tveganje
invalidnosti in obolevnosti izhaja iz
moznosti, da bo dejanska obolevnost in
invalidnost zavarovanih oseb vecja od
tiste, uporabljene pri dolocitvi premijskih
cenikov. Postopki za obvladovanje
tveganja so dosledna uporaba
protokolov za sprejem v zavarovanje,
redno spremljanje izpostavljenosti in
ustreznosti uporabljenih verjetnosti

ter Skodnega rezultata in ustrezna

pozavarovalna zascita.

Tveganje stroskov servisiranja pogodb
zivljenjskih zavarovanj: to tveganje

izhaja iz moznosti, da bodo dejanski
stroski servisiranja pogodb Zivljenjskih
zavarovanj presegli stroske, predvidene
pri dolocCitvi premijskih cenikov. Odvisno
je od uporabe ustreznih statisticnih
podatkov in povecevanja dejanskih
stroskov servisiranja pogodb. Tveganje
stroskov servisiranja pogodb druzba
obvladuje z rednim spremljanjem teh
stroSkov pri Zivljenjskih zavarovanjih,
opazovanjem makroekonomskega
polozaja (na primer inflacije) in ustreznim
nac¢rtovanjem teh stroskov v prihodnjih
letih.

Tveganje predcasne prekinitve pogodb
zivljenjskih zavarovanj: gre za tveganje,
da bodo Zivljenjska zavarovanja
predcasno, v vedji ali manjsi meri od
pricakovane, prekinjena zaradi odkupa,
predcasne prekinitve ali neplacila
zavarovalne premije. Visina tveganja je
odvisna od uporabe ustreznih statistic¢nih
podatkov zaznavanja prekinitev v
posameznem zavarovalnem letu. Druzba
obvladuje tveganje predvsem z rednim
spremljanjem Stevila in deleza prekinjenih

zavarovan;.

Tveganje katastrofe Zivljenjskih
zavarovanj: gre za tveganje nastopa
posameznega dogodka ali zaporedja

povezanih dogodkov velikega obsega,
zaradi katerega bi bilo Stevilo smrti
bistveno vecje od pri¢akovanega.
Druzba obvladuje tveganje predvsem z
rednim spremljanjem izpostavljenosti ter

ustrezno pozavarovalno zascito.

3.3.1.2 Tveganja

premozenjskih zavarovanj

Med premozenjska zavarovanja druzba
uvrsca zdravstvena in nezgodna

zavarovanja.

Druzba tveganja zdravstvenih in
nezgodnih zavarovanj obvladuje s
premisljenim sprejemanjem tveganj

v zavarovanje, nadzorom njihove
koncentracije pri produktih nezgodnih
in zdravstvenih zavarovanj, z rednim
spremljanjem predcasnih prekinitev ter
ustrezno pozavarovalno zascito.

Za zdravstvena zavarovanja, ki so
podobna Zivljenjskim zavarovanjem,
druzba tveganja dodatno obvladuje Se
s podobnimi tehnikami kot tveganja
zZivljenjskih zavarovanj.

3.3.2 Financna tveganja

Druzba je pri svojem poslovanju
izpostavljena finan¢nim tveganjem, ki
prvenstveno izhajajo iz nalozbenega
portfelja in obsegajo trzno, likvidnostno
in kreditno tveganje ter tveganje
nedoseganja zajamcene donosnosti

Zivljenjskih zavarovan;.

3.3.2.1 Trzna tveganja

TrZna tveganja predstavljajo potencialno
izgubo, ki lahko nastane zaradi
neugodnih sprememb posameznih trznih
parametrov (obrestnih mer, tecajev
vrednostnih papirjev, deviznih tecajev,
idr.). V sklopu trznih tveganj druzba
ocenjuje tveganje obrestne mere,
tveganje nepremicnin, tveganje lastniskih
vrednostnih papirjev in valutno tveganje.

Tveganje obrestne mere predstavlja
tveganje neugodne spremembe
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vrednosti sredstev in obveznosti zaradi
sprememb v ¢asovni strukturi obrestnih
mer ali nestanovitnosti obrestne mere.
Morebitna sprememba trznih obrestnih
mer vpliva na vrednost obrestno
obcutljivih nalozb in obveznosti, v
primeru strukturne neusklajenosti med
sredstvi in obveznostmi (ALM), pa tudi
na presezek sredstev nad obveznostmi
in s tem obseg razpolozljivih lastnih
sredstev. Druzba tveganje obvladuje

z usklajevanjem rocnosti in velikosti
denarnih tokov sredstev in obveznosti
oziroma omejevanjem neusklajenosti
povprecnega trajanja denarnih tokov
sredstev in obveznosti. Izvedenih
(obrestnih) finan¢nih instrumentov
druzba ne uporablja.

Tveganje nepremicnin predstavlja
tveganje znizanja vrednosti sredstev
zaradi spremembe v ravni ali
nestanovitnosti cen nepremicnin. Druzba
tveganje obvladuje z omejevanjem
izpostavljenosti nalozbenim

nepremicninam.

Tveganije lastniskih vrednostnih papirjev
predstavlja tveganje zniZanja vrednosti
sredstev zaradi spremembe v ravni ali
nestanovitnosti trznih cen lastniskih
vrednostnih papirjev. Druzba tveganje
obvladuje z omejevanjem izpostavljenosti
lastniskim vrednostnim papirjem in ravni
nestanovitnosti njihovih tecajev.

Valutno tveganje predstavlja tveganje
neugodne spremembe vrednosti
sredstev in obveznosti zaradi spremembe
v ravni ali nestanovitnosti menjalnih
tecCajev tujih valut. Druzba tveganje
obvladuje z omejevanjem odprte valutne
pozicije oz. valutnim usklajevanjem
sredstev in obveznosti.

3.3.2.2 Likvidnostno tveganje
Likvidnostno tveganje predstavlja
tveganje, da druzba ne more poravnati
svojih finanénih obveznosti ob zapadlosti.
Izhaja iz nezmoZnosti unovcéenja nalozb

in drugih sredstev, ko se redni denarni
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tokovi sredstev in obveznosti ne ujemajo.
Druzba redno spremlja in ocenjuje
usklajenost denarnih tokov sredstev

in obveznosti, tako iz dolgoroénega,
kakor tudi iz kratkorocnega vidika. Za
zagotovitev ustrezne likvidnosti nalozb,
sredstva nalaga le v financne nalozbe,

ki kotirajo na organiziranih in likvidnih
trgih (lastniske nalozbe) in imajo
zadostno velikost posamezne izdaje
(dolzniske nalozbe). Skladno s strategijo
prevzemanja tveganj, tveganje obvladuje
tudi z vzdrZevanjem ustreznega deleza
visokolikvidnih sredstev ter omejitvijo
deleza nelikvidnih nalozb.

3.3.2.3 Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje
neizpolnitve obveznosti in spremembe
kreditne ocene izdajatelja vrednostnih
papirjev (ki jih ima druzba v portfelju),
tretjih oseb in posrednikov. V sklopu
kreditnega tveganja druzba obravnava
tudi tveganje koncentracije, ki pomeni
tveganje prevelike koncentracije na
doloceno regijo, panogo ali izdajatelja.
Da bi se druzba izognila preveliki
koncentraciji ali vegji izpostavljenosti
tveganju neplacila s strani enega
izdajatelja vrednostnih papirjev

ali skupine povezanih izdajateljev,
aktivno omejuje strukturo portfelja

po vrsti nalozb, delezu posameznih
izpostavljenosti ter geografski in
panozni izpostavljenosti. Kreditno
tveganje iz naslova Zivljenjskih
zavarovanj obvladuje s predpisanim
nac¢inom placevanja zavarovalnih premij
individualnih zavarovalcev, s samimi
zavarovalnimi pogoji ter s politiko
rokovanja z neplacanimi terjatvami.
Kreditno tveganje iz naslova terjatev do
pozavarovalnic pa obvladuje z ustrezno
razprsitvijo in omejevanjem kreditne

kvalitete posameznih izpostavljenosti.

3.3.2.4 Tveganje nedoseganja
zajamcene donosnosti

Druzba je izpostavljena tudi tveganju
nedoseganja zajamcene donosnosti,
in sicer pri financnih pogodbah in

zavarovalnih pogodbah klasi¢nih in
nalozbenih Zivljenjskih zavarovan;.
Tveganje obvladuje s kontrolami v okviru
razvoja zavarovalnih produktov ter z
usklajevanjem denarnih tokov sredstev in
obveznosti (ALM).

3.3.3 Operativna tveganja

Gre za tveganje izgube, ki izhaja iz
neustreznega ali neuspes$nega izvajanja
notranjih procesoy, ljudi in sistemov

ali pa zaradi zunanjih dogodkov.

Druzba operativna tveganja obvladuje
z vzdrZevanjem mocnega sistema
notranjih kontrol, pravili upravljanja

in delovnimi postopki, u¢inkovitim
upravljanjem neprekinjenega poslovanja,
ter spodbujanjem zavedanja o tveganjih
in kulture u€enja iz napak.

3.3.4 Strateska tveganja

Strateska tveganja izhajajo iz
konkurenc¢nega, makroekonomskega in
regulatornega okolja ter lahko vplivajo na
prihodke ali kapitalsko ustreznost druzbe.
Druzba strateska tveganja obvladuje

s sprotnim racunovodsko-finanénim
kontrolingom, proaktivno spremljavo in
analizo sprememb v obnasanju strank,
konkurené¢nem, makroekonomskem

in regulatornem okolju ter spremljavo
pricakovanj in vrednot SirSe druzbe.
Druzba tudi vzdrzuje konstruktiven
dialog z regulatorjem.

Trajnostna tveganja: mednje uvr§¢amo
tudi tveganja podnebnih sprememb, ki v
zadnjih letih postajajo vse bolj aktualna
in lahko na razlicne nacine vplivajo tudi
na zivljenjska zavarovanja - povecanje
odstopov in odkupov zavarovalnih
pogodb, povecanje biometri¢nih tveganj
(predvsem umrljivosti in obolevnosti) in
drugi vplivi. Pri dolo¢anju zavarovalnih
premij in oblikovanju predpostavk

za izraCun obveznosti in sredstev iz
zavarovalnih pogodb zato poleg drugih
dejavnikov upostevamo tudi dejavnike,
povezane s trajnostjo in podnebnimi

spremembami.
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4 Pricakovan prihodnji
razvoj zavarovalnice

Zavarovalnica Vita si bo prizadevala
ostati najvecja banc¢na zavarovalnica

v Sloveniji. Svojim strankam bo s
ponudbo Zivljenjskih, zdravstvenih in
nezgodnih zavarovanj tudi v prihodnje
zagotavljala varnost in celovito finanéno
zas¢ito v razli¢nih Zivljenjskih obdobjih
ter Zivljenjskih situacijah. Druzba bo
ponudbo svojih produktov strankam
zagotavljala na sodoben in transparenten
nacin s krepitvijo digitalnih prodajnih
poti kot dopolnitvijo banénemu kanalu
NLB, ki ostaja primarni, najkakovostnejsi
in najpomembnejsi distribucijski kanal
druzbe. Nadaljnje izboljSave obstojecih
in razvoj novih produktov bodo v

prvi vrsti namenjene ¢im boljSemu
zadovoljevanju potreb in zahtev strank
z individualiziranim pristopom ter
izboljSevanju uporabniske izkusnje na
podrodju Zivljenjskih in zdravstvenih

zavarovanj.

Tudi v bodoce bodo aktivnosti druzba
usmerjene v podporo osebnim
bancnikom - zavarovalnim zastopnikom
pri sklepanju zavarovanj in podpornih
aktivnostih za stranke, kar bomo
zagotavljali z nadaljnjimi izboljSavami

in posodabljanjem sklepalne aplikacije,
ucinkovitimi trzenjskimi aktivnostmi

in nenehnim izobrazevanjem osebnih
bancnikov.

Vita si bo Se naprej prizadevala za
visoko usposobljen in motiviran team
sodelavcev, ki bodo delezni stalnega
usposabljanja in bodo s svojim znanjem,
strokovnostjo in zavzetostjo prispevali k
doseganju strateskih ciljev druzbe.
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Posebno pozornost bomo namenili
strategiji produktnega in korporativnega
komuniciranja s ciljem merjenja in
ohranjanja zadovoljstva obstojecih
strank, realizaciji digitalne strategije
(brezpapirnega poslovanja, spletne
prodaje, uporabe mobilne aplikacije in
spletnega oglasevanja) ter nadaljnjemu
povecevanju prepoznavnosti Vite

kot najvecje banéne zavarovalnice.

S krepitvijo blagovne znamke zelo
Zivljenjske zavarovalnice Vita bomo Se
naprej delovali kot k strankam usmerjena,
zanesljiva, digitalna, druzbeno odgovorna
in trajnostno naravnana sodobna
zavarovalnica. Svojo trzno pozicijo

bomo $e naprej gradili s poudarjanjem
dejstva, da je Vita Zivljenjska
zavarovalnica, ki sodeluje s poslovno
mreZo najboljSih bancnih strokovnjakov
in katere produkte je mozno kupiti v
poslovalnicah NLB, z osebnim odnosom
in profesionalno storitvijo, s ponudbo
enostavnih, transparentnih in razumljivih
Zivljenjskih, nezgodnih in zdravstvenih
zavarovanj za vsakogar, z odzivnostjo v
procesih do osebnih banénikov in strank
ter z zavezo k usmerjenosti k strankam,
sledenju sodobnim trendom, digitalizaciji,
druzbeni odgovornosti in trajnostni

naravnanosti.

Zavarovalnica Vita pozorno spremlja
trende razvoja sodobnih trznih poti in
zagotavljanja sodobnih zavarovalnih
storitev ter s tem namenom nadaljuje
z vlaganji v razvoj in nadgradnjo
procesov, v njihovo informatizacijo

in racionalizacijo s ciliem omejevanja
njihovih stroskov in nudenja boljSe

storitve in uporabniske izku$nje svojim
strankam. Vita je z razvojem lastne
mobilne aplikacije e.VITA in integracijami
svojih produktov v NLB Klik Ze naredila
pomemben premik na poti digitalne
dostopnosti.

Pri upravljanju sredstev bo druzba

e naprej zasledovala konzervativno
nalozbeno politiko, pri ¢emer bo posebna
pozornost namenjena ustrezni razprsitvi
portfelja ob hkratnem doseganiju ciljnih
donosov ter ohranjanju ustreznega

nivoja kapitalske ustreznosti. V ta namen
bo nadaljevala s politiko vecinskega
nalaganja sredstev na tuje kapitalske
trge.

Na podrocju obvladovanja tveganj bo
druzba skrbno upravljala s sredstvi

in obveznostmi (Asset Liability
Management) in nadalje obvladovala
vsa tveganja, katerim je izpostavljena,
vkljuéno z operativnimi tveganiji.
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5 Dogodki po datumu
zakljucka poslovnega leta

Po datumu zakljucka poslovnega leta
31.12.2023 ni prislo do dogodkov, ki
bi vplivali na racunovodske izkaze ali
dodatna razkritja v letnem porocilu.
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Izjava odgovornih oseb za pripravo letnega porocila

Uprava Vite, Zivljenjske
zavarovalnice, d.d. potrjuje
racunovodske izkaze za leto
konéano na dan 31. decembra
2023 in priloge k ra¢unovodskim
izkazom ter uporabljene
racunovodske politike, ki so

navedene v tem letnem porocilu.

ﬁ-/—//_;__

mag. Tine Pust, CFA

¢lan uprave
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Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi
racunovodskih izkazov dosledno
uporabljene ustrezne racunovodske
politike, da so bile rac¢unovodske ocene
izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja in da racunovodski izkazi
predstavljajo resni¢no in posteno sliko
premozZenjskega stanja druzbe in izidov
njenega poslovanja za leto 2023.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno
vodenje racunovodstva, za sprejem
ustreznih ukrepov za zavarovanje
premozenja in drugih sredstev ter
potrjuje, da so racunovodski izkazi
skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi
predpostavke o nadaljnjem poslovanju
druzbe ter v skladu z veljavno

ey

mag. Irena Prelog

¢lanica uprave

zakonodajo in Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja, kot jih je
sprejela Evropska unija.

Davéne oblasti lahko kadarkoli v roku
petih let po poteku leta, v katerem

je treba davek odmeriti, preverijo
poslovanje druzbe, kar lahko posledi¢no
povzroci nastanek dodatne obveznosti
placila davka, zamudnih obresti in kazni
iz naslova davka od dohodkov pravnih
oseb ali drugih davkov in dajatev. Uprava
druzbe ni seznanjena z okolis¢inami, ki bi
lahko povzrocile morebitno pomembno
obveznost iz tega naslova.

V Ljubljani, 1. 3. 2024

dr. Barbara Smolnikar

predsednica uprave




VITA LETNO POROCILO 2023

1 Raéunovodski izkazi’®

1.1. Izkaz finanénega polozaja

Skupaj

31.12.2022 01.01.2022
v EUR Pojasnila 31.12.2023 (prera¢unano) (prerac¢unano)
SREDSTVA 708.161.486 620.236.160 689.158.027
Neopredmetena dolgoroéna sredstva 2.6.1 763.764 773.355 778.733
Opredmetena osnovna sredstva 2.6.1 737.109 213.932 154.236
Pravica do uporabe sredstev 2.6.1 1.116.305 221.029 430.633
Finanéne nalozbe, merjene po: 2.6.4 701.328.234 607.821.531 677.649.911
- Posteni vrednosti preko drugega vseobsegajocega donosa 2.6.4 280.663.220 278.899.071 351.064.503
- Odplaéni vrednosti 2.6.4 16.836.587 16.823.370 16.814.477
- Posteni vrednosti preko poslovnega izida 26.4 403.828.426 312.099.091 309.770.931
Sredstva iz pozavarovalnih pogodb 2.6.5 570.407 503.876 61.265
Terjatve za davek od dohodka 2.6.20 0 0 107.460
Druge terjatve 2.6.6 396.373 347.268 355.169
Druga sredstva 2.6.7 307.241 289.128 287.580
Denar in denarni ustrezniki 2.6.8 2.942.055 10.066.040 9.333.041
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 708.161.486 620.236.160 689.158.027
Kapital 76.624.690 77.377137 85.074.298
- Osnovni kapital 2.69 7.043.899 7.043.899 7.043.899
- Kapitalske rezerve 2.6.9 58.625 58.625 58.625
- Rezerve iz dobicka 2.69 39.160.538 39.160.538 39.160.538
- Akumulirani drugi vseobsegajoci donos 2.6.9 12.780.149 11.513.355 21.561.352
- Zadrzani Cisti poslovni izid 2.69 8.600.699 8.238.646 17.249.884
- Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 2.6.9 8.980.779 1.362.074 0
Obveznosti 631.536.797 542.859.022 604.083.728
Obveznosti iz zavarovalnih pogodb 2.6.5 623.856.257 536.519.890 596.093.420
Obveznosti iz pozavarovalnih pogodb 2.6.5 496.559 666.284 1.000.430
Rezervacije 2.6.1 70.370 73.669 124.003
Obveznosti iz najemov 2.6.3 1.116.412 221.029 429.052
Obveznosti za davek od dohodka 2.6.20 168.981 532.351 0
Odlozene obveznosti za davek 2.6.12 3.391.584 2.631.682 4.379.477
Druge obveznosti 2.6.13 2.436.634 2.21417 2.057.346

Racunovodske politike in pojasnila so prikazana v tocki 2 raunovodskega porocila in so sestavni del racunovodskih izkazov.

9 Zaradi racunalniske obdelave podatkov se lahko pri seStevanju zaokroZenih zneskov pojavijo manjse vrednostne razlike.
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1.2. Izkaz poslovnega izida

Skupaj

2022
v EUR Pojasnila 2023 (preragunano)
Prihodki iz zavarovalnih storitev 2.6.14 25.089.267 22.201.085
Odhodki iz zavarovalnih storitev 2.6.14 -17.596.351 -14.238.913
Cisti rezultat iz zavarovalnih pogodb 7.492.916 7.962.172
Prihodki iz pozavarovalnih storitev 2.6.15 481.874 307.262
Odhodki iz pozavarovalnih storitev 2.6.15 -464.050 -384.222
Cisti rezultat iz pozavarovalnih pogodb 17.824 -76.961
REZULTAT IZ ZAVAROVALNIH POSLOV 7.510.740 7.885.211
Prihodki od obresti 2.6.16 6.010.044 6.320.109
Prihodki iz dividend 2.6.16 691174 707.746
Cisti prihodki in odhodki iz prevrednotenja nalozb, merjenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida 2.6.16 40.102.346 -40.327.116
Dobicki ali izgube iz prodaje nalozb, merjenih po posteni vrednosti preko drugega vseobsegajocega donosa 2.6.16 -268.681 -98.713
Ciste oslabitve in odprave oslabitev finanénih nalozb 2.6.16 -238.555 -140.593
Cisti drugi prihodki in odhodki iz nalozbenja 2.6.16 75.361 60.990
REZULTAT IZ NALOZBENJA 46.752.773 -32.868.942
Finanéni rezultat iz zavarovalnih pogodb 2.6.17 -42.302.205 40.385.849
Financni rezultat iz pozavarovalnih pogodb 2.6.17 3.105 4.332
FINANCNI REZULTAT IZ ZAVAROVALNIH POSLOV -42.299.099 40.390.181
SKUPAJ FINANCNI REZULTAT NALOZBENJA IN ZAVAROVALNIH POSLOV 4.453.674 7.521.239
Nepripisljivi stroski poslovanja 2.6.18 -941.394 -1.295.179
Ciste oslabitve in odprave oslabitev nefinanénih sredstev -37.41 -1.298
Cisti drugi prihodki in odhodki 2.6.19 40.925 25.401
POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVIIO 11.026.534 14.135.374
Odhodek za davek 2.6.20 -2.045.754 -2.773.300
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 8.980.779 11.362.074
Cisti poslovni izid lastnikov obvladujo&e druzbe 8.980.779 1.362.074

Racunovodske politike in pojasnila so prikazana v tocki 2 ra¢unovodskega porocila in so sestavni del racunovodskih izkazov.
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1.3. Izkaz drugega vseobsegajoc¢ega donosa

Skupaj

2022
vEUR Pojasnila 2023 (preragunano)
CISTI POSLOVNI I1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA PO OBDAVCITVI 8.980.779 11.362.074
DRUGI VSEOBSEGAJOCI DONOS PO OBDAVEITVI 1.266.794 -9.059.186
a) Postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo prerazvricene v poslovni izid 778.582 -966.506
it o e v vz lthris st smare i o
- Druge postavke, ki v poznejsih obdobjih ne bodo prerazvriéene v poslovni izid 9.230 4.555
- Davek od postavk, ki v poznejsih obdobjih ne bodo prerazvric¢ene v poslovni izid -272.861 458.655
b) Postavke, ki bodo v poznejsih obdobjih lahko prerazvricene v poslovni izid 488.211 -8.092.680
- Finanéni prihodki/odhodki iz zavarovalnih pogodb -12.600.418 44.891.979
- Financni prihodki/odhodki iz pozavarovalnih pogodb -203.171 495.741
St et e e fannh bl redtrt o
- Davek od postavk, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko prerazvri¢ene v poslovni izid -631.125 1.898.283
VSEOBSEGAJOCI DONOS OBRACUNSKEGA OBDOBJA PO OBDAVCITVI 2.6.9 10.247.573 2.302.888

Racunovodske politike in pojasnila so prikazana v tocki 2 racunovodskega porocila in so sestavni del racunovodskih izkazov.
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1.4. lzkaz denarnih tokov

2022
v EUR Pojasnila 2023 (preragunano)
A.  Denarni tokovi pri poslovanju
a)  Postavke izkaza poslovnega izida 7.160.270 7.054.698
Cisti poslovni izid 8.980.779 11.362.074
- Prilagoditve za: -1.820.509 -4.307.376
1. Amortizacijo 537.701 406.435
2. Finanéne odhodke ali prihodke -4.413.853 -7.487.031
3. Dobicke aliizgube pri prodaji opredmetenih osnovnih sredstev -26.759 -80
4.  Oslabitev neopredmetenih sredstev 36.647 0
6.  Odhodek za davek 2.045.754 2.773.300
b)  Spremembe poslovnih postavk izkaza finanénega izida 29.262.905 23.905.140
1. Neto sprememba zavarovalnih in pozavarovalnih pogodb 31.997.423 25.427.614
2. Sprememba stanja ostalih terjatev in sredstev -67.217 6.353
3. Sprememba stanja drugih obveznosti -114.092 -4.480
4. lzdatki za placilo davka -2.553.209 -1.524.346
o)  Cisti denarni tok pri poslovanju (a + b) 36.423.175 30.959.838
B.  Denarni tokovi pri naloibenju
a)  Prejemki pri nalozbenju 66.445.486 62.828.426
1. Prejemki od obresti, ki se nanasajo na nalozbenje 7.788.188 8.371.721
2. Prejemki od dividend in deleZev iz dobicka drugih 589.052 605.163
4. Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 27.522 1.378
5. Prejemki od odtujitve financnih nalozb 58.040.724 53.850.164
b)  lzdatki pri naloibenju -98.751.684 -82.824.004
1 Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -210.952 -111.873
2. lzdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -636.803 -117.654
3. lzdatki za pridobitev finan¢nih nalozb -97.903.929 -82.594.477
o) Cisti denarni tok pri nalozbenju (a + b) -32.306.198 -19.995.578
C.  Denarni tokovi pri financiranju
a)  lzdatki pri financiranju 0 0
1 Prejemki od vplacanega kapitala 0 0
2. Prejemki od dobljenih posojil 0 0
b)  lzdatki pri financiranju -11.240.963 -10.231.261
1. Izdatki za dane obresti 0 -268
3. lzdatki za odplacila finan¢nih obveznosti -240.942 -230.944
5. lzdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku -11.000.021 -10.000.050
¢)  Cisti denarni tok pri financiranju (a + b) -11.240.963 -10.231.261
€)  Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 2.942.055 10.066.040
x)  Denarniizid v obdobju (sestevek Cistih denarnih tokov Ac, Bc in Cc) -7.123.985 732.999
y)  Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 2.6.8 10.066.040 9.333.041

Racunovodske politike in pojasnila so prikazana v tocki 2 racunovodskega porocila
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in so sestavni del racunovodskih izkazov.
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1.5. Izkaz sprememb lastniskega kapitala

Izkaz sprememb lastniskega kapitala za obdobje od 1.1.2023 do 31.12.2023

11l. Rezerve iz dobicka

V.

Akumulirani .
Zakonske in drugi V. Zadrzani VI. Cisti SKUPAJ
I. Osnovni Il. Kapitalske statutarne Druge rezerve vseobsegajoéi Eisti poslovni  poslovni izid KAPITAL
v EUR kapital rezerve rezerve iz dobicka donos izid obdobja (od 1do 11)
1. Stanje konec prejsnjega poslovnega leta 7.043.899 58.625 645.764  38.514.774 11.513.355 8.238.644 11.362.074 77.377.136
4.  ZACETNO STANJE V POSLOVNEM OBDOBJU (1+2+3) 7.043.899 58.625 645.764  38.514.774 11.513.355  8.238.644  11.362.074 77.377.136
5.  Vseobsegajoéi donos poslovnega leta po obdavéitvi 0 0 0 0 1.266.794 0 8.980.779 10.247.573
a) Cisti poslovni izid 0 0 0 0 0 0 8.980.779 8.980.779
b) drugi vseobsegajoci donos 0 0 0 0 1.266.794 0 0 1.266.794
10.  Izplagilo (obragun) dividend 0 0 0 0 0 -1.000.021 0  -11.000.021
12.  Razporeditev Cistega dobicka v zadrzani Cisti poslovni izid 0 0 0 0 0 0 0 0
Prenos izida 0 0 0 0 0 11.362.075  -11.362.075 0
15, KONCNO STANJE V POSLOVNEM OBDOBJU 7.043.899 58.625 645764 38514774 12780149  8.600.698  8.980.779  76.624.688

(4+5+6+7+8+9+10+11+12+13+14)

Racunovodske politike in pojasnila so prikazana v tocki 2 racunovodskega porocila (pojasnila stanj in gibanj v tocki 2.6.9) in so sestavni

del racunovodskih izkazov.

Izkaz sprememb lastniskega kapitala za obdobje od 1.1.2022 do 31.12.2022

I1l. Rezerve iz dobicka

v.
Akumulirani .
Zakonske in drugi V. Zadrzani VL. Cisti SKUPAJ
I. Osnovni Il. Kapitalske statutarne Druge rezerve vseobsegajoci Cisti poslovni  poslovni izid KAPITAL
v EUR Pojasnila kapital rezerve rezerve iz dobicka donos izid obdobja (od 1do 11)
1. Stanje konec prejsnjega poslovnega leta 7.043.899 58.625 645.764  38.514.774  21.880.331  19.418.630 0  87.562.023
Prilagoditve za nazaj zaradi 223 735.606 733.128 2.478
prehoda na MSRP 9 - ’ ’ :
Prilagoditve za nazaj zaradi
prehoda na MSRP 17 223 416.627 -2.901.874 -2.485.247
ZACETNO STANJE V POSLOVNEM
4. OBDOBJU (1+2+3) 7.043.899 58.625 645.764  38.514.774  21.561.352  17.249.884 0 85.074.298
Vseobsegajoci donos poslovnega 0 0 0 0 -10.047.997 988.811  11.362.074  2.302.888
leta po obdavéitvi
a) Cisti poslovni izid 0 0 0 0 0 0 11.362.074 11.362.074
b) drugi vseobsegajoci donos 0 0 0 0 -10.047.997 988.811 0 -9.059.186
10.  lIzplacilo (obracun) dividend 0 0 0 0 0 -10.000.051 0 -10.000.051
12, Rezporeditev Cistega dobicka v 0 0 0 0 0 0 0 0
zadrzani Cisti poslovni izid
Prenos izida 0 0 0 0 0 0 0 0
KONCNO STANJE V
15.  POSLOVNEM OBDOBJU 7.043.899 58.625 645.764  38.514.774 11.513.355  8.238.644  11.362.074 77.377.136

(4+5+6+7+8+9+10+11+12+13+14)

Racunovodske politike in pojasnila so prikazana v tocki 2 raCunovodskega porocila (pojasnila stanj in gibanj v tocki 2.6.9).
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2 Pojasnila k racunovodskim izkazom

2.1 Porocéevalska enota

Vita, Zivljenjska zavarovalnica, d.d. je
Zivljenjska zavarovalnica s sedeZzem na
Trgu republike 3 v Ljubljani. Vita ponuja
Zivljenjska, nezgodna in zdravstvena
zavarovanja, za katere je pridobila
dovoljenje Agencije za zavarovalni
nadzor (v nadaljevanju: AZN). Druzba
posluje izklju¢no na slovenskem trgu in
na dan 31.12.2023 zaposluje 65 oseb.

Druzbo sta ustanovili Nova Ljubljanska
banka d.d., Ljubljana in druzba KBC
Insurance NV, Leuven, Belgija, vsaka

s 50% kapitalskim delezem. Dne
29.5.2020 sta ustanovitveni druzbi svoja
deleza v kapitalu druzbe prodala druzbi
Sava Re, d.d., s Cimer se je Vita prikljucila
Zavarovalni skupini Sava. Konsolidirano
letno porocilo Save Re, d.d. in
Zavarovalne skupine Sava je mogoce
pridobiti na spletni strani Save Red, d.d.

Vita nima kapitalskih nalozb v odvisne
druzbe, zato sestavlja le individualne
racunovodske izkaze.

Druzba sestavlja racunovodske izkaze
za obdobje poslovnega leta, ki je enako
koledarskemu letu. V rac¢unovodskem
porocilu so predstavljeni letni
racunovodski izkazi za letno obdobje, ki
se je koncalo 31.12.2023 ter primerijalni
podatki za leto, ki se je koncalo
31.12.2022. Podatki v racunovodskih
izkazih so zaokroZeni na 1 EUR. Pri
racunovodskih izkazih se lahko zaradi
racunalniske obdelave podatkov pri
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sestevanju zaokroZenih zneskov pojavijo
manjSe vrednostne razlike.

Letno porocilo za poslovno leto od
1.1.2023 do 31.12.2023 skladno z MSRP
sprejetimi s strani EU ter dolo¢bami
zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1)
in statutom druzbe sestavi uprava druzbe
ter ga skupaj s predlogom za uporabo
bilanénega dobicka in revizorjevim
porocilom predloZi nadzornemu svetu v

potrditev in sprejem.

Nadzorni svet je dolZan preveriti
sestavljeno letno porocilo in predlog

za uporabo bilan¢nega dobicka. O
ugotovitvah iz preveritve letnega
porocila mora nadzorni svet sestaviti
pisno porocilo za skups¢ino druzbe. V
poroCilu mora nadzorni svet zavzeti
staliS¢e do revizorjevega porocila in
morebitne pripombe nanj ter se izredi, ali
letno porogilo potrjuje. Ce nadzorni svet
letno porocilo potrdi, je sprejeto.

Skupscina je pristojna za sprejetje
letnega porocila samo, e nadzorni svet
porocila ni potrdil ali ¢e organi vodenja
ali nadzora prepustijo odlocitev o
sprejetju letnega porocila skupscini.

2.2 Podlaga za sestavo

2.2.1 Izjava o skladnosti
in uporaba MSRP

Izjava o skladnosti z MSRP
Racunovodski izkazi zavarovalnice

Vita, Zivljenjska zavarovalnica,

d.d. za leto 2023 so pripravljeni v
skladu z Mednarodnimi standardi
racunovodskega poroc¢anja (MSRP),
izdanimi s strani International
Accounting Standard Board (IASB)

in sprejetimi s strani EU, ter s

pojasnili, ki jih sprejema Odbor za
pojasnjevanje mednarodnih standardov
racunovodskega porocanja (OPMSRP)
in jih je sprejela tudi Evropska unija, z
zahtevami Zakona o zavarovalnistvu
(ZZavar-1) in v skladu z dolocili Zakona o
gospodarskih druzbah (ZGD-1).

Uprava zavarovalnice je racunovodske
izkaze za poslovno leto 2023 potrdila
dne 1. 3.2024.

Podlaga za pripravo

racunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi druzbe so
pripravljeni ob predpostavki ¢asovne
neomejenosti delovanja druzbe.
Racunovodski izkazi so pripravljeni na
podlagi izvirnih vrednosti, razen v spodaj
navedenih primerih, kjer je upostevana
postena vrednost:

+ finanéna sredstva, merjene po posteni
vrednosti preko poslovnega izida in
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+ financna sredstva, merjene po
posteni vrednosti preko drugega
vseobsegajoc¢ega donosa.

Pri pripravi izkaza financnega polozaja
se posamezne postavke sredstev in
obveznosti razvrsca po skupinah, in
sicer glede na njihovo naravo in v
vrstnem redu njihove udenarljivosti
oziroma zapadlosti v placilo. V dodatnih
razkritjih so predstavljeni kratkoro¢na in
nekratkorocna sredstva ter kratkorocne
in nekratkoro¢ne obveznosti kot

locene postavke, odvisno od tega, ali se
pricakuje, da bodo placani ali poravnani
v najvec dvanajstih mesecih po datumu
izkaza financnega polozaja (kratkorocna)
ali v vec¢ kakor dvanajstih mesecih po
datumu izkaza finanénega polozaja
(nekratkoro¢na).

Finanéna sredstva in obveznosti so v
izkazu finan¢nega poloZaja pobotana
samo v primeru, ko za to obstajata
pravna pravica in namen neto poravnave
ali istocasna realizacija sredstva

ter poravnava obveznosti. Prihodki

in odhodki niso pobotani v izkazu
poslovnega izida, razen Ce tako dolocajo
standardi, pojasnila in je to podrobno
opredeljeno v racunovodskih politikah
druzbe.

2.2.2 Implementacija
novih in dopolnjenih
raéunovodskih standardov

Sprejeti standardi in pojasnila,
ki Se niso zaceli veljati, ter
novi standardi in pojasnila
Racunovodske usmeritve, ki jih

druzba uporablja pri pripravi svojih
racunovodskih izkazov, so enake
usmeritvam, ki so bile uporabljene

pri pripravi racunovodskih izkazov za
predhodno poslovno leto. Izjema so na
novo sprejeti ali prenovljeni standardi,
ki so bili sprejeti za letna obdobja z
zacetkom 1. 1. 2023 ali pozneje in so
opisani v nadaljevanju. Vpliv uveljavitve
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standarda MSRP 17 in MSRP 9 je opisan v
poglavju 2.2.3in 2.2.4.

Novi in spremenjeni racunovodski
standardi MSRP, ki so

veljavni v tekocem letu

V tekocem letu je druzbe uporabila veé
sprememb ra¢unovodskih standardov
MSRP, ki jih je izdal Upravni odbor za
mednarodne racunovodske standarde
(UOMRS) in sprejela EU in jih je obvezno
uporabljati za porocevalsko obdobje,

ki se zacne 1. januarja 2023 ali pozneje.
Sprejetje teh sprememb ni povzrocilo
pomembnih sprememb ra¢unovodskih
izkazov druzbe, razen vpliv novega
standarda MSRP 17 - Zavarovalne
pogodbe. Ve¢ o vplivu omenjenega
standarda na poslovanje druzbe je
navedeno v poglavju 2.2.3.

Novi standard MSRP 17 -

Zavarovalne pogodbe, vkljucno s

spremembami MSRP 17 iz junija

2020 in decembra 2021

« MSRP 17 - Zavarovalne pogodbe, ki
ga je UOMRS objavil 18. maja 2017.
Novi standard zahteva merjenje
zavarovalnih obveznosti po trenutni
vrednosti izpolnjevanja in prinasa
enotnejSo metodo merjenja in
predstavitve za vse zavarovalne
pogodbe. Namen zahtev je zagotoviti
dosledno in na nacelih temeljece
obracunavanje zavarovalnih
pogodb. MSRP 17 nadomesca MSRP
4 - Zavarovalne pogodbe in z njim
povezana pojasnila. S spremembami
MSRP 17 - Zavarovalne pogodbe, ki
jih je UOMRS izdal 25. junija 2020,
je datum zacetka uporabe MSRP
17 prelozen za dve leti, na letna
obdobja, ki se zacnejo 1. januarja
2023 ali pozneje. Spremembe, izdane
25. junija 2020, poleg tega uvajajo
poenostavitve in razlage nekaterih
zahtev standarda in zagotavljajo
dodatno pomoc¢ pri prvi uporabi
MSRP 17.

« Spremembe MSRP 17 - Zavarovalne
pogodbe - Zacetna uporaba MSRP 17
in MSRP 9 - Primerjalne informacije, ki
jih je UOMRS izdal 9. decembra 2021.
Gre za spremembo ozkega podrocja
uporabe prehodnih zahtev MSRP 17
za podjetja, ki prvi¢ hkrati uporabljajo
MSRP 17 in MSRP 9.

Spremembe MRS 1 - Razkritje
racunovodskih usmeritev

Razkritje rac¢unovodskih usmeritev,

ki jih je UOMRS izdal 12. februarja
2021. Spremembe zahtevajo, da
podjetja namesto svojih pomembnih
racunovodskih usmeritev razkrijejo
svoje bistvene racunovodske usmeritve.
Vsebujejo napotke in primere za pomo¢
pripravljavcem pri odlo¢anju, katere
racunovodske usmeritve naj razkrijejo v
svojih racunovodskih izkazih.

Spremembe MRS 8 - Opredelitev
racunovodskih ocen

Opredelitev racunovodskih ocen,

ki jih je UOMRS izdal 12. februarja

2021. Spremembe se osredotocajo na
racunovodske ocene in podajajo napotke,
kako razlikovati med rac¢unovodskimi

usmeritvami in raunovodskimi ocenami.

Spremembe MRS 12 - Odlozeni davek
v zvezi s sredstvi in obveznostmi, ki
izhajajo iz posamezne transakcije
Spremembe MRS 12 - Davek iz dobicka
- Odlozeni davek v zvezi s sredstvi in
obveznostmi, ki izhajajo iz posamezne
transakcije, ki jih je UOMRS izdal 6.
maja 2021. V skladu s spremembami
oprostitev od uporabe ob za¢etnem
pripoznanju ne velja za posle, pri katerih
ob zacetnem pripoznanju nastanejo tako
odbitne kot tudi obdavéljive zacasne
razlike, katerih posledica je pripoznanje
odlozZenih terjatev in obveznosti za davek
v enakem znesku.
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Spremembe MRS 12 - Mednarodna
davéna reforma - vzoréna

pravila drugega stebra

Spremembe MRS 12 - Davek iz dobicka
- Mednarodna davéna reforma - vzoréna
pravila drugega stebra, ki jih je UOMRS
izdal 23. maja 2023. Spremembe so
uvedle zacasno izjemo pri obracunavanju
odlozenega davka, ki izhaja iz jurisdikcij,
ki izvajajo globalna davéna pravila, in
zahteve glede razkritja izpostavljenosti
podjetja davku na dobicek, ki izhaja iz
reforme, zlasti preden zac¢ne veljati
zakonodaja, ki uveljavlja pravila.

Izjema, dolocena v spremembah MRS

12, da podjetje ne pripozna in ne razkrije
informacij o terjatvah in obveznostih za
odloZeni davek v okviru UOMRS-jevega
drugega stebra, ki se nanasa na davek

iz dobicka, se uporablja takoj po izdaji
sprememb in za nazaj v skladu z MRS 8.
Preostale zahteve po razkritju veljajo za
letna porocevalska obdobja, ki se zacnejo
1. januarja 2023 ali pozneje.

Novi in spremenjeni racunovodski
standardi MSRP, ki jih je EU
sprejela, vendar Se niso v veljavi

Na datum odobritve teh racunovodskih
izkazov druzba ne uporablja naslednjih
spremenjenih racunovodskih standardov
MSRP, ki jih je UOMRS izdal in EU
sprejela, vendar Se niso v veljavi:

Spremembe MSRP 16 - Najemi -
Obveznost iz najema pri prodaji s
povratnim najemom

Obveznost iz najema pri prodaji s
povratnim najemom (veljajo za letna
obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2024
ali pozneje). Spremembe MSRP 16

od prodajalca - najemnika zahtevajo
poznejSe merjenje obveznosti iz najema,
ki izhajajo iz povratnega najema, in

sicer tako, da prodajalec - najemnik

ne pripozna nobenega zneska dobicka
ali izgube, ki se nanasa na pravico do
uporabe, ki jo obdrzi. Nove zahteve
prodajalcu - najemniku ne preprecujejo,
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da v poslovnem izidu pripozna dobic¢ek
ali izgubo v zvezi z delno ali popolno
odpovedjo najema.

Novi standardi in spremembe
obstojecih standardoyv, ki jih je izdal
UOMRS, vendar jih EU Se ni sprejela
Za zdaj se MSRP, kot jih je sprejela EU,
ne razlikujejo bistveno od predpisov,

ki jih je sprejel Odbor za mednarodne
racunovodske standarde (UOMRS),
razen naslednjih novih standardov in
sprememb obstojecih standardov, ki

jih EU ni odobrila na dan priprave tega
porocila:

Spremembe MRS 1 - Predstavljanje
racunovodskih izkazov

Razvrscanje obveznosti na kratkoro¢ne
in nekratkoro¢ne obveznosti s financnimi
zavezami (datum uveljavitve, ki ga

je dolocil UOMRS: 1. januar 2024).
Spremembe pojasnjujejo, kako pogoji, ki
jih mora podjetje izpolniti v dvanajstih
mesecih po porocevalskem obdobju,
vplivajo na razvrscanje obveznosti.

Spremembe MRS 7 - Izkaz

denarnih tokov in MSRP 7 -

Financni instrumenti: razkritja
Dobaviteljski finanéni dogovori, ki jih

je UOMRS izdal 25. maja 2023 (datum
uveljavitve, ki ga je dolocil UOMRS:

1. januar 2024). Spremembe dodajajo
zahteve glede razkritja in ,,smerokaze®
znotraj obstojecih zahtev glede razkritja,
da bi se zagotovile kvalitativne in
kvantitativne informacije o dobaviteljskih
finan¢nih dogovorih.

Spremembe MRS 21 - Vplivi
sprememb deviznih tecajev
Pomanjkanje zamenljivosti valute, ki

jih je UOMRS izdal 15. avgusta 2023
2023 (datum uveljavitve, ki ga je dolocil
UOMRS: 1. januar 2025). Spremembe
dajejo navodila za dolocanje, kdaj je
valuta zamenljiva in kako dolociti devizni
tecaj, kadar valuta ni zamenljiva.

MSRP 14 - Zakonsko predpisani
odlog placila racunov

Velja za letna obdobja, ki se za¢nejo
1. januarja 2016 ali pozneje. Evropska
komisija je sklenila, da ne bo zacela
postopka potrjevanja tega vmesnega
standarda in da bo pocakala na izdajo
njegove koncne verzije. Cilj standarda
je omogoditi podjetjem, ki MSRP
uporabljajo prvi¢ in ki zakonsko
predpisane odloge placila racunov
trenutno pripoznavajo v skladu s
prejs$njimi SSRN, da ob prehodu na
MSRP tako pripoznavanje nadaljujejo.

Spremembe MSRP 10 -
Konsolidirani racunovodski izkazi

in MRS 28 - Nalozbe v pridruzena
podjetja in skupne podvige

Prodaja ali prispevanje sredstev med
vlagateljem in njegovim pridruzeni
podjetjem oz. skupnim podvigom ter
nadaljnje spremembe. Datum zacetka
veljavnosti je odloZen za nedolocen ¢as
do zakljucka raziskovalnega projekta v
zvezi s kapitalsko metodo. Spremembe
se nanasajo na razhajanje zahtev po MRS
28 in MSRP 10 ter pojasnjujejo, da je
obseg pripoznavanja dobicka oz. izgube
pri poslu s pridruzenim podjetjem ali
pri skupnem podvigu odvisen od tega,
ali prodana oz. prispevana sredstva
predstavljajo poslovni subjekt.

Druzba ne pricakuje, da bo sprejetje
zgoraj navedenih standardov in
sprememb obstojecih standardov v
obdobju zacetne uporabe ne bo imela
pomembnega vpliva na racunovodske
izkaze druzbe.

Obracunavanje izpostavljenosti portfelja
finan¢nih sredstev in obveznosti
tveganjem, katerega nacel EU ni sprejela,
je Se naprej neregulirano.

Poslovodstvo ocenjuje, da obracunavanje
izpostavljenosti portfelja financ¢nih
sredstev in obveznosti tveganjem v
skladu z MRS 39 - Financni instrumenti:

pripoznavanje in merjenje ne bo imelo
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pomembnega vpliva na racunovodske
izkaze podjetja, Ce bi bilo izvedeno na
datum bilance stanja.

2.2.3 Prehod na nove
standarde MSRP 17 -
Zavarovalne pogodbe in MSRP
9 - Finanéni instrumenti

Upravni odbor za mednarodne
racunovodske standarde (UOMRS) je
25. 6. 2020 izdal konéni racunovodski
standard za zavarovalne pogodbe MSRP
17. Med dokonénim oblikovanjem MSRP
17 je bil datum prve uporabe odlozen

za dve leti, in sicers 1.1. 2021 na 1. 1.
2023. Nadalje se je odbor odlocil, da

se datum zacetka uporabe MSRP 9 za
zavarovalnice uskladi z MSRP 17. Zaradi
odloga prve uporabe MSRP 17 je bilo
primerjalno obdobje prav tako odloZzeno
za dve leti, s 1.1. 2020 na 1.1. 2022.
MSRP 4 je omogocal uporabo lokalnih

racunovodskih praks za zavarovalne
pogodbe v rac¢unovodskih izkazih.
UOMRS v MSRP 17 prvi¢ uvaja enotne
racunovodske usmeritve za zavarovalne
pogodbe. Druzba je za potrebe priprave
racunovodskih izkazov za poslovno leto
2023 in primerljivih podatkov za leto
2022 prvi¢ uporabili MSRP 17, pri c¢emer
sta upostevali prehodno doloc¢bo MSRP
17.C3().

Hkrati je za druzbo na dan1.1. 2023
zacel veljati tudi MSRP 9 - Finan¢ni
instrumenti, ki nadomesca MRS 39.
Za MSRP 9 je bil sicer kot datum prve
uporabe doloc¢en 1. 1. 2018, vendar je
druzba uveljavili moZnost za zacasni
izvzem uveljavitve standarda do 1. 1.
2023.

Druzba ni predéasno sprejela nobenega
drugega standarda, razlage ali

spremembe, ki je bila izdana, vendar Se ni
zacela veljati.

Uveljavitev MSRP 17 in MSRP 9
pomembno vpliva na posamicne
racunovodske izkaze. U¢inek prehoda na
nova standarda je izkazan v zadrzanem
rezultatu. Zaradi uveljavitve standarda
MSRP 17 in MSRP 9 so se pomembno
spremenile tudi druge postavke v
kapitalu, predvsem akumulirani drugi
vseobsegajoci donos oziroma rezerva za
posteno vrednost (MRS 39).

V nadaljevanju so prikazani
najpomembnejsi ucinki uveljavitve MSRP
9 in MSRP 17 na nacin, da se prilagojen
izkaz financnega polozaja druzbe na dan
1.1. 2022 primerja z revidiranim izkazom
finan¢nega polozaja druzbe na dan 31.12.
2021.

Uginki iz
v EUR 31.12.2021 01.01.2022 prilagoditve
SREDSTVA 690.519.836 690.337.927 -181.909
Neopredmetena dolgoroéna sredstva 778.733 778.733 0
Opredmetena osnovna sredstva 154.236 154.236 0
Pravica do uporabe sredstev 430.633 430.633 0
Odlozene terjatve za davek 169.366 1.179.900 1.010.533
Finanéne nalozbe 677.652.970 677.649.911 -3.060
Sredstva iz pozavarovalnih pogodb 668.306 61.265 -607.041
Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 436.104 0 -436.104
Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja 23.303 0 -23.303
Terjatve za davek od dohodka 107.460 107.460 0
Druge terjatve 355.169 355.169 0
Druga sredstva 410.516 287.580 -122.935
Denar in denarni ustrezniki 9.333.041 9.333.041 0
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 690.519.836 690.337.927 -181.909
Kapital 87.562.023 85.074.298 -2.487.725
- Osnovni kapital 7.043.899 7.043.899 0
- Kapitalske rezerve 58.625 58.625 0
- Rezerve iz dobicka 39.160.538 39.160.538 0
- Akumulirani drugi vseobsegajoci donos 21.880.331 21.561.352 -318.979
- Zadrzani Cisti poslovni izid 11.690.457 17.249.884 5.559.428
- Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 7.728.173 0 -7.728.173
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Uginki iz
vEUR 31.12.2021 01.01.2022 prilagoditve
Obveznosti 602.957.813 605.263.628 2.305.815
Obveznosti iz zavarovalnih pogodb 593.830.049 596.093.420 2.263.371
Obveznosti iz pozavarovalnih pogodb 0 1.000.430 1.000.430
Rezervacije 124.003 124.003 0
Obveznosti iz najemov 429.052 429.052 0
Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 1160.235 0 -1.160.235
Obveznosti iz pozavarovanja in sozavarovanja 155.989 0 -155.989
QOdloZene obveznosti za davek 5.132.384 5.559.377 426.993
Druge obveznosti 2126.101 2.057.346 -68.754

V nadaljevanju opisujemo
najpomembnejse spremembe v izkazu
finanénega polozaja druzbe:

+ na spremembo visine nalozb je vplival
prehod na standard MSRP 9 z vpeljavo
pricakovanih kreditnih izgub;

+ zmanjSanje terjatev in obveznosti iz
zavarovalnih in pozavarovalnih poslov,
ki se prerazvrstijo med sredstva/
obveznosti iz (po)zavarovalnih pogodb;

- zavarovalno-tehni¢ne rezervacije
je nadomestila postavka sredstev/

obveznosti iz zavarovalnih in
pozavarovalnih pogodb. Na
vrednotenje sredstev/obveznosti iz
zavarovalnih pogodb vpliva predvsem:

a. uporaba najboljse ocene
predpostavk namesto previdne
ocene predpostavk (pozitiven vpliv),

b. diskontiranje vseh obveznosti
skupine pogodb z uporabo
netvegane obrestne mere, kateri
je dodana likvidnostna premija
(pozitiven ucinek);

Prikaz vpliva prehoda na akumuliran drugi vseobsegajoci donos in zadrzani rezultat

c. pripoznanje prihodnjega
pricakovanega dobicka za portfelje,
vrednotene po BBA® in VFA™
metodi, v CSM (negativen efekt);

« obracunani so odlozZeni davki, ki so
izracunani na podlagi zgoraj navedenih

sprememb;

« ucinki zgoraj navedenih sprememb se
odrazajo v spremembah kapitala.

Akumuliran drugi

vseobsegajoci
vEUR donos
Konéno stanje na 31. december 2021 (revidirano) 21.880.331
Prerazvrstitev dolzniskih instrumentov iz razpolozljivih za prodajo v FVTPL -961.485
Prerazvrstitev lastniskih instrumentov iz razpoloZljivih za prodajo v FVOCI -735.370
Pripoznavanje pri¢akovanih kreditnih izgub v skladu z MSRP 9 za dolzniska finanéna sredstva na FVOCI 788.700
Odlozeni davek v zvezi z uporabo MSRP 9 172.550
Pripoznavanje sprememb v obrestnih merah pri zavarovalnih in pozavarovalnih pogodbah 514.355
Odlozeni davek v zvezi z uporabo MSRP 17 -97.727
Zagetno stanje po novih standardih (1.1.2022) 21.561.352
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19Splo3ni model vrednotenja (po)zavarovalnih pogodb oz. pristop gradnikov (angl. Building Block Approach)
"Pristop s spremenljivim nadomestilom (angl. Variable Fee Approach)
'2Pogodbena storitvena marza (angl. Contractual Service Margin)
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Zadriani dobicki

v EUR preteklih let
Konéno stanje na 31. december 2021 (revidirano) 19.418.630
Vpliv zacetne uporabe MSRP 17 -3.582.560
Odlozeni davek v zvezi z uporabo MSRP 17 680.686
Priznavanje zaradi prekvalifikacije iz FVOCI na FVTPL 961.485
Priznavanje zaradi prekvalifikacije iz spro$¢anja trajnih slabitev FVOCI lastniskih nalozb 735.370
Priznavanje ECL v skladu z MSRP 9, vkljuéno s tistimi, izmerjenimi po FVOCI -791.759
OdloZeni davek v zvezi z uporabo MSRP 9 -171.968
Zacetno stanje po novih standardih (1.1.2022) 17.249.884
v EUR Uéinek MSRP 9
Akumulirani drugi vseobsegajoci donos -735.606
Zadrzani dobicki preteklih let 733.128
Skupna sprememba kapitala zaradi uporabe MSRP 9 -2.478
v EUR Uéinek MSRP 17
Akumulirani drugi vseobsegajoci donos 416.627
Zadrzani dobicki preteklih let -2.901.874
Skupna sprememba kapitala zaradi uporabe MSRP 17 -2.485.246

2.2.4 Prehod MSRP 17 -
Zavarovalne pogodbe

Druzba je opravila oceno vsake skupine
pogodb, da bi dolocila mozne pristope
za prehod, kot jih predvideva standard.
Kot zahtevano, je bil sprejet povsem
retrospektiven pristop, razen ¢e kaze,
da to za obravnavano skupino pogodb
ni izvedljivo. V primeru, ko povsem
retrospektivnem pristop ni bil mozen, je
bil uporabljen pristop postene vrednosti.

Povsem retrospektiven pristop
Na datum prehoda 1. 1. 2022 je druzba:

dolocila, pripoznala in izmerila vsako
skupino zavarovalnih pogodb, kot da se
je MSRP 17 vedno uporabljal,

dolodila, pripoznala in izmerila vsa
sredstva za denarne tokove pri
pridobivanju zavarovanj, kot da bi se
MSRP 17 vedno uporabljal,
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+ odpravila pripoznanje za vsa obstojeca
stanja, ki ne bi obstajala, ¢e bi se MSRP
17 vedno uporabljal, in

+ pripoznala morebitno Cisto razliko v
lastniskem kapitalu.

Pogodbe, izmerjene s pristopom
postene vrednosti

Druzba je ugotovila, da za skupine
zavarovalnih pogodb, izdane pred 1. 7.
2020, niso bile na voljo vse primerne
in dokazljive informacije, potrebne za
uporabo povsem retrospektivnega
pristopa, zato je za te pogodbe
uporabila pristop postene vrednosti.
Prav tako je druzba uporabila pristop
postene vrednosti za nekatere izdane
pozavarovalne pogodbe, ki pokrivajo
pogodbe, ki so podlaga. Druzba je
uporabila primerne in dokazljive
informacije, ki so na voljo na datum
prehoda, da je:

+ opredelila skupine zavarovalnih
pogodb,

+ presodila, ali zavarovalna pogodba
ustreza opredelitvi zavarovalne
pogodbe z neposredno udelezbo,

« opredelila diskrecijske denarne
tokove za zavarovalne pogodbe brez
neposredne udelezbe.

Raven zdruzevanja

Druzba je pogodbe sklenjene do vkljué¢no
30. 6. 2020, ki so bile aktivhe na datum
prehoda, zdruzila v skupine pogodb,
neodvisno od datuma izdaje pogodbe.

Merjenje na datum prehoda

Pri uporabi pristopa postene vrednosti
na datum prehoda je bila pogodbena
storitvena marza ali sestavina izgube
obveznosti za preostalo kritje ocenjena
kot razlika med poSteno vrednostjo in



VITA LETNO POROCILO 2023

denarnimi tokovi pri izpolnitvi skupine
pogodb na ta datum. Pri doloc¢anju
postene vrednosti so bile upostevane
zahteve MSRP 13 - Merjenje postene
vrednosti.

Diskontne stopnje

Druzba je za pristop poSteni vrednosti
uporabila diskontne stopnje na datum
prehoda.

Denarni tokovi pri

pridobivanju zavarovanj

Druzba je pri merjenju skupin
zavarovalnih pogodb, pripoznanih na
datum prehoda, vkljucila vse denarne
tokove pri pridobivanju zavarovanj,
placane pred prehodom, razen pogodb,
ki so prenehale Ze pred datumom
prehoda. Zato na datum prehoda

niso bila pripoznana nobena sredstva

za denarne tokove pri pridobivanju
zavarovanj. Poleg tega je bilo zaradi
pomanjkanja primernih in dokazljivih
informacij predpostavljeno, da so bili vsi
stroski pridobivanja do datuma prehoda
Ze amortizirani.

Ucinek skupin zavarovalnih pogodb,
merjenih na datum prehoda z
uporabo pristopa postene vrednosti
na pogodbeno storitveno marzo in
prihodke iz zavarovanja v poznejsih
obdobjih, je razviden v razkritju Gibanje
obveznosti za preostalo kritje (LRC) in
obveznosti za nastale zahtevke (LIC)

- izdane zavarovalne pogodbe Gibanje
posameznih sestavin zavarovalnih
pogodb.

2.2.5 MSRP 9 - Finan¢ni
instrumenti

Druzba je standard MSRP 9 zacela
uporabljati na dan 1. 1. 2023, pri
¢emer je pripravila tudi primerjalne
racunovodske izkaze za poslovno leto
2022 v skladu z MSRP 9. Druzba je pri
pripravi primerjalnih podatkov za leto
2022 uporabili pristop prekrivanja pri
klasifikaciji (angl. Classification overlay
aproach), ki je opisan v nadaljevanju.
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Druzba je na datum zacetka uporabe:

« presodili, ali financno sredstvo
izpolnjuje pogoje za klasifikacijo ob
upostevanju poslovnega modela in
znacilnosti pogodbenih denarnih
tokov, in sicer na podlagi dejstev in
okoliscin, ki obstajajo na ta datum.
Posledi¢na razvrstitev se je uporabljala
za nazaj, ne glede na poslovni model
podjetja v prejsnjih porocevalskih
obdobjih;

« dolodili vsa financ¢na sredstva, ki so
merjena po posteni vrednosti prek
poslovnega izida;

+ dolocili nalozbo v kapitalski
instrument, merjeno po
posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa;

- dolodili financne obveznosti, merjene
po posteni vrednosti prek poslovnega
izida;

« presodili, ali finan¢no sredstvo spada v
skupino z nizkim kreditnim tveganjem.

Taksna presoja oziroma dolocitev se je
izvedla na podlagi dejstev in okoliscin,
ki obstajajo na datum zacetka uporabe.
Navedena razvrstitev je bila uporabljena

Za naza).

Vedji del finanénih sredstev iz dolzniskih
vrednostnih papirjev je druzba v

skladu z MRS 39 razvricala v skupino,
razpolozljivo za prodajo. Navedena
finan¢na sredstva so bila v skladu z MSRP
9 razvrscena v eno od naslednjih skupin:
po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajo¢ega donosa ali po posteni
vrednosti prek poslovnega izida.

Lastniske instrumente, ki so bili v skladu
z MRS 39 razvrsceni v kategorijo,
razpolozljivo za prodajo, smo po MRSP
9 razvrstili v kategorijo merjenja po
posteni vrednosti prek vseobsegajoca
donosa (FVOCD. Druge vrste nalozb,

ki so bile skladno z MRS 39 uvrscene v
kategorijo razpolozljivo za prodajo, kot so
enote kolektivnih podjemoyv, ETF-skladi,
alternativni skladi itd., so se razvrstile v
kategorijo merjenja po posteni vrednosti
prek poslovnega izida (FVTPL).

Dolzniski instrumenti, kot so obveznice,
ki so bili po MRS 39 razvriceni kot
razpoloZljivi za prodajo (AFS), so po
MSRP 9 razvriceni v kategorijo FVOCI,
¢e ti instrumenti uspeSno prestanejo
test SPPI. Nove dolzniske naloZbe so
razvr§¢ene predvsem v kategorijo
FVOCI, ¢e prestanejo test SPPI, kar
pomeni, da je glavnica postena vrednost
finan¢nega sredstva ob zacetnem
pripoznanju. Finan¢no sredstvo
prestane SPPI test v kolikor njegovi
pogodbeni denarni tokovi predstavljajo
izklju¢no odplacilo glavnice in obresti
na neporavnano glavnico. Obresti
sestavljajo nadomestilo za ¢asovno
vrednost denarja, za kreditno tveganje,
povezano z neporavnanim zneskom
glavnice v doloc¢enem obdobju, in za
druga osnovna tveganja in stroske,
povezane s posojanjem, ter profitna

marza.

Financna sredstva v posesti do
zapadlosti, kot so depoziti z ro¢nostjo
nad 3 mesece, dolzniski vrednostni
papirji, dana posojila in terjatve, ki so
se skladno z MRS 39 merili po odplaéni
vrednosti, so tudi v skladu z MSRP 9
merjena po odplacni vrednosti.

Za vegji del finan¢nih sredstev iz
zivljenjskih zavarovanj z nalozbenim
tveganjem je bilo po MRS 39
uporabljeno nepreklicno dolocilo ob
zacetnem pripoznanju, da se finan¢na
sredstva merijo po posteni vrednosti
prek poslovnega izida, ker to odpravi
ali bistveno zmanjSa nedoslednost

pri merjenju ali pripoznavanju
(»racunovodska neskladnost«). Opisani
nacin razvrscanja in merjenja za
navedena finan¢na sredstva je uporabljen
tudi pri MSRP 9.
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Prerazvrstitev finanénih naloib in prikaz ucinka za Vito

MRS 39 Ponovno merjenje MSRP 9
Finanéna sredstva Kategorija Znesek Prerazvrstitev ECL Ostalo Znesek Kategorija
Finanéne nalozbe po HTM HTM 16.817.537  -16.817.537
prerazvricene v: DolZniske nalozbe po AC HTM -16.817.537 -3.060
Dolzniski instrumenti po AC (iz HTM) -16.817.537 -3.060 16.814.477 AC
HTM 0 -3.060 0 16.814.477 AC
Financne nalozbe po AFS 361.953.304 -361.953.304 -
prerazvri¢ena v: Dolzniske nalozbe po FVOCI - -329.689.693 -793.998 793.998
preavricena v: Lastniske nalozbe po FVOCI -21.374.809 0 0
prerazvri¢ena v: Lastniske nalozbe po FVTPL - -3.432.107 0 0
prerazvri¢ena v: Dolzniske nalozbe po FVTPL -7.456.695 0 0
AFS  361.953.304 -361.953.304 -793.998 793.998 0
Dolzniski instrumenti po posteni vrednosti skozi OCI (iz AFS) 329.689.693 329.689.693 FVOCI
0 329.689.693 0 0 329.689.693 FVOCI
Lastniski instrumenti po posteni vrednosti skozi OCI (iz AFS) 21.374.809 21.374.809 FVOCI
0 21.374.809 0 0 21.374.809 FVOCI
Lastniski instrumenti po posteni vrednosti skozi IPI (iz AFS) 3.432.107 3.432.107 FVTPL
Dolzniski instrumenti po posteni vrednosti skozi IPI (AFS) 7.456.695 7.456.695 FVTPL
efekt spremembe modelskega vrednotenja 0 FVTPL
o s ) FVPTL
Financna sredstva po posteni vrednosti preko FVPTL 298.882.129 -298.882.129 (razporejeni
poslovnega izida (razporejeni v skupino) K
v skupino)
L - . . FVTPL
Financna sredstva po posteni vrednosti preko poslovnega izida (obvezno) FVPTL 298.882.129 298.882.129 (obvezno)
FVPTL 298.882.129 10.888.802 0 0 309.770.931 FVTPL
(obvezno)
Skupaj finanéne nalozbe 677.652.970 0 -797.058 793.998 677.649.910
Denar in denarni ustrezniki L&R 9.333.041 9.333.041 AC
Skupaj denar in denarni ustrezniki 9.333.041 0 0 0 9.333.041
Skupaj finanéna sredstva 686.986.011 0 -797.058 793.998 686.982.951
HTM: Nalozbe razvri¢ene v kategorijo v posesti do zapadlosti
AFS: Nalozbe razvricene v kategorijo razpoloZljivo za prodajo
FVTPL: Nalozbe razvrigene v kategorijo merjenja po posteni vrednosti prek poslovnega izida
L&R: Nalozbe razvricene v kategorijo posajil in terjatev
AC: Nalozbe razvricene v kategorijo merjenja po odplaéni vrednosti
FVOCI: Nalozbe razvriéene v kategorijo merjenja po posteni vrednosti prek vseobsegajo¢a donosa
stanje
popravka
vrednosti iz ECL po IFRS9
oslabitev po na
Pri¢akovana kreditna izguba (ECL) MRS 39 Prerazvrstitev  01.01.2022
Dolzniski vrednostni papirji, do zapadlosti po MRS39 (HTM) / Dolzniski instrumenti po odpla¢ni vrednosti po IFRS9 (AC) 0 3.060 3.060
Dolzniski vrednostni papirji, razpoloZljivi za prodajo po MRS39 (AFS) / Dolzniski instrumenti
vrednoteni po posteni vrednosti preko vseobsegajocega donosa po IFRS9 (FVOCI) 0 793998 793998
Skupaj 0 797.058 797.058
63
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Lastniski instrumenti, razvric¢eni
v kategorijo FVOCI

Druzba je za dolocene lastniske
vrednostne papirje izbrala opcijo
vrednotenja po posteni vrednosti prek
drugega vseobsegajocega donosa
(FVOCD. Taksni instrumenti niso v
posesti za trgovanje, za katere se

je druzba ob za¢etnem pripoznanju
nepreklicno odlodila, da jih pripozna v
tej kategoriji. Gre za strateske nalozbe
in druzba meni, da je ta klasifikacija

ustreznejsa.

Ob odetuijitvi teh instrumentov se
morebitno stanje prevrednotenja znotraj
akumuliranega drugega vseobsegajocega
donosa prerazvrsti v zadrzani dobicek.

Druzba se je odlocila, da v drugi
vseobsegajoci donos predstavi
spremembe poStene vrednosti lastniskih
vrednostnih papirjey, ki jih ima v posesti z
dolgoro¢nim strateskim namenom. Za te
nalozbe se ne pricakuje, da bodo prodane
v kratkem do srednjeroc¢nem obdobju.
Prej so bile te nalozbe razvrscene kot
razpolozZljive za prodajo. Posledi¢no so
bila sredstva s posteno vrednostjo v
visini 21.374.809 EUR prerazvrscena

iz finan¢nih sredstev, razpolozljivih za
prodajo, v finan¢na sredstva po FVOCI.
Zaradi odprave trajnih oslabitev lastniskih
nalozb, razpoloZljivih za prodajo, je bilo 1.
1.2022 735.370 EUR rezerve za posteno
vrednost prerazvr§¢eno v zadrzani
dobicek.

Podroben prikaz vrednostnih papirjev,
razvricenih v kategorijo FVOCI je
razviden v razkritju Lastniski instrumenti,
razvriceni v kategorijo FVOCI.

2.2.6 Prevedba tujih valut
Racunovodski izkazi so sestavljeni v EUR,
kar je funkcijska in predstavitvena valuta
druzbe. Preracuni postavk sredstev in
obveznosti v tujih valutah v funkcijsko
valuto se opravijo po menjalnem tecaju
na dan posameznega poslovnega
dogodka. Pozitivne in negativne
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tecajne razlike nastale iz takih poslov + vdrugem vseobsegajoc¢em donosu

in prevrednotenja denarnih sredstev za tista sredstva, katerih dobicki
in obveznosti, izrazenih v tujih valutah in izgube se izkazujejo v okviru
na dan zakljucka poslovnega leta v postavke akumuliranega drugega
funkcijsko valuto, se pripoznajo v izkazu vseobsegajocega donosa.
poslovnega izida.

2.2.7 Razkritja k
racunovodskim izkazom

Druzba v pojasnilih k posameznim

Za potrebe obracunavanja tecajnih razlik
po za¢etnem pripoznanju druzba deli
gospodarske kategorije na monetarne postavkam izkaza finan¢nega poloZaja
in nemonetarne. Nemonetarne in izkaza poslovnega izida prikaze vsa
gospodarske kategorije so tiste, za razkritja, ki so opredeljena v MSRP
katere se ne pricakuje prihodnje sprejeti s strani EU, v ZZavar-1 0z. v
denarne poravnave, medtem ko se pri podzakonskih aktih tega zakona ter v
monetarnih kategorijah sredstev in ZGD, pri Cemer se smiselno uporablja
obveznosti pri¢akuje denarna poravnava pomembnost kot eno od kvalitativnih
v prihodnosti. lastnosti racunovodskih izkazov.
Sredstva in obveznosti se merijo v izvirni

valuti. Na bilan¢ni datum:

+ se denarne postavke v EUR
preracunajo po referenénem tecaju
ECB,

+ so nedenarne postavke merjene po
nabavni vrednosti v EUR preracunane
s teCajem na dan posla,

+ so nedenarne postavke merjene po
posteni vrednosti v EUR preracunane
s teCajem na dan izracuna postene

vrednosti.

Pri poravnavi ali prevrednotenju
denarnih postavk izrazenih v tuji valuti
v EUR, se tecajne razlike izkazejo v
izkazu poslovnega izida. Pri poravnavi ali
prevrednotenju nedenarnih postavk v
EUR se tecajne razlike izkazejo:

« vizkazu poslovnega izida za tista
sredstva, katerih dobicki in izgube se
izkazujejo v izkazu poslovnega izida. Pri
finanénih instrumentih, ki so razvrsceni
v skupino instrumentov vrednotenih
po posteni vrednosti preko izkaza
poslovnega izida, se tako tecajne
razlike prikazejo kot del dobicka oz.
izgube iz naslova vrednotenja po
posteni vrednosti.
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2.3 Pomembne
racunovodske politike

Racunovodske politike, uporabljene

pri pripravi racunovodskih izkazov,

so predstavljene v nadaljevanju.
Predstavljene politike so bile dosledno
uporabljene za predstavljena obdobja in
bilan¢ne datume.

2.3.1 Neopredmetena sredstva
Ob zacetnem pripoznanju so
ovrednotena po nabavni vrednosti,

ki je sestavljena iz nakupne cene in
odvisnih stroskov nabave. Nadalje so
neopredmetena sredstva vrednotena
po nabavnih vrednostih, zmanjsanih

za enakomerno ¢asovno obracunano
amortizacijo. Amortizirati se pric¢nejo,
ko so na voljo za uporabo. Amortizacija
teh sredstev se obrac¢unava posamicno
po metodi enakomernega ¢asovnega
amortiziranja. Sredstva, izloena

v teko¢em letu, se amortizirajo za
obdobje do izloCitve. Osnova za obracun
amortizacije je nabavna vrednost.

Amortizacijske stopnje za posamezne
skupine sredstev:

Amortizacijska
stopnjav %

Racunalniski programi 10-50

Med neopredmetenimi sredstvi

izkazuje druzba tudi interno razvita
neopredmetena sredstva. Vrednost
interno razvitega neopredmetenega
sredstva obsega vse neposredne
stroske, potrebne za ustvarjanje

in pripravo sredstva. Druzba vsaj

enkrat letno preverja vrednost svojih
neopredmetenih sredstev, da bi
ugotovila, ali so oslabljena in za koliko. Ce
je knjigovodska vrednost sredstva vecja
od ocenjene nadomestljive vrednosti,
to je vrednosti v uporabi, se odpiSe do
zneska nadomestljive vrednosti v breme
poslovnih odhodkov.
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2.3.2 Opredmetena

osnovna sredstva

Med opredmetenimi osnovnimi

sredstvi izkazuje druzba vlaganja v

tuja opredmetena osnovna sredstva,
racunalnisko opremo, pisarnisko pohistvo
in drugo opremo. Druzba uporablja ta
sredstva za izvajanje svoje dejavnosti.

Opredmetena osnovna sredstva so
vrednotena po nabavnih vrednostih,
zmanjsanih za enakomerno ¢asovno
obracunano amortizacijo. Ob zacetnem
pripoznanju so ovrednotena po

nabavni vrednosti, ki je sestavljena iz
nakupne cene, dajatev, tecajnih razlik,
neposrednih stroskov pridobitve ter
stroskov povezanih z razgradnjo in
odstranitvijo sredstva.

Amortizirati se pri¢nejo z dnem, ko je
sredstvo razpolozljivo za nacrtovano
uporabo. Amortizacija opredmetenih
osnovnih sredstev se obracunava
posami¢no po metodi enakomernega
¢asovnega amortiziranja. Sredstva,
izlocena v tekocem letu, se amortizirajo
za obdobje do izlocitve. Osnova za
obracun amortizacije je nabavna
vrednost. Amortizacijske stopnje za
posamezne skupine sredstev:

Amortizacijska
stopnja v %

Racunalniska oprema 20-50

Pisarniska in druga oprema 10-20

Vlaganja v tuja opredmetena

10
osnovna sredstva

Sluzbena vorzila 15,5-20

Druzba letno ocenjuje, ali obstajajo
znaki, ki bi kazali slabitev opredmetenih
osnovnih sredstev. Ce taka znamenja
obstajajo, zaéne postopek ocenjevanja
nadomestljive vrednosti. Nadomestljiva
vrednost je vrednost v uporabi ali
postena vrednost, zniZana za stroske
prodaje, in sicer tista, ki je vija. Ce je
knjigovodska vrednost sredstva vecja
od ocenjene nadomestljive vrednosti,
se odpiSe do zneska nadomestljive

vrednosti. Razveljavitev izgube zaradi
oslabitve sredstva se zaradi sprememb

v ocenah nadomestljive vrednosti

takoj pripozna kot prihodek v izkazu
poslovnega izida. Nadomestljiva vrednost
je lahko vrednost v uporabi ali postena
vrednost, zniZana za stroske prodaje, in
sicer tista, ki je niZja. Dobicki in izgube iz
prodaje sredstev se dolocijo s primerjavo
z njihovo knjigovodsko vrednostjo in se
vkljuCujejo v izkaz poslovnega izida.

Popravila in obnove manjSega obsega
se izkazejo v izkazu poslovnega izida

ob nastanku izdatka. V primeru vecjih
vlaganj v opremo, ki bodisi povecujejo
bodoce koristi bodisi podaljSujejo dobo
koristnosti osnovnega sredstva, pa ta
vlaganja povecujejo nabavno vrednost
osnovnega sredstva. Druzba redno
preverja dobo koristnosti opredmetenih
osnovnih sredstev.

2.3.3 Pravica do uporabe
sredstev v najemu in
obveznosti iz najemov

Druzba ob sklenitvi pogodbe oceni, ali
gre za najemno pogodbo oziroma ali
pogodba vsebuje najem.

Pogodba je najemna pogodba oziroma
vsebuje najem, Ce se z njo prenasa
pravica do obvladovanja uporabe
identificiranega sredstva za dolo¢eno
obdobje v zameno za nadomestilo.

Druzba dolodi trajanje najema kot
obdobje, v katerem najema ni mogoce
odpovedati, skupaj z:

+ obdobjem, za katero velja mozZnost
podaljSanja najema, Ce je precej
gotovo, da bo najemnik to mozZnost
izrabil, in

+ obdobjem, za katero velja mozZnost
odpovedi najema, Ce je precej gotovo,
da najemnik te moznosti ne bo izrabil.

Druzba uporablja enoten pristop
pripoznavanja in merjenja za vse najeme,
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razen za kratkoro¢ne najeme (do enega
leta, brez mozZnosti podaljSanja pogodbe)
in najeme sredstev z majhno vrednostjo.
Druzba pripozna obveznost iz najema za
placila najemnin in pravico do uporabe
sredstev, ki predstavlja pravico do
uporabe sredstev v najemu.

Druzba je skladno z zahtevami standarda
identificirala pogodbe, ki ustrezajo
opredelitvi najema in ta sredstva
razvrstila v §tiri skupine:

- sredstva, ki ustrezajo opredelitvi
finan¢nih najemov, kjer racunovodska
obravnava ostaja enaka kot je bila v
preteklih letih;

« sredstva, ki ustrezajo kriterijem za
pripoznanje najema po MSRP 16;
gre za najem poslovnih prostorov in
manjSega Stevila parkirnih mest

« sredstva, ki ne ustrezajo kriterijem
za pripoznanje najema; gre za
najem preostalih parkirnih mest
in najem IT infrastrukture, kjer ni
identificiran dolocen predmet najema.
Racunovodska obravnava je enaka
kot je bila v preteklih letih, stroski
najemnin so izkazani v postavki

obratovalnih stroskov.

« sredstva, ki jih je druzba izvzela iz
obveznosti pripoznanja, to so najemi
majhnih vrednosti, kjer je nabavna
vrednost sredstva manjsa kot 5.000
EUR. Racunovodska obravnava je
enaka kot je bila v preteklih letih,
stroski najemnin so izkazani v postavki
obratovalnih stroskov.

Sredstva iz prve skupine, ki so vzeta

v finan¢ni najem, se pripoznajo kot
opredmetena osnovna sredstva v
najemu in kot dolg v znesku, ki je na
zaCetku najema enak posteni vrednosti
najetega sredstva ali sedanji vrednosti
najmanjse vsote najemnin, in sicer nizji
od obeh. Amortizacija najetega sredstva

je usklajena z amortiziranjem drugih
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podobnih opredmetenih osnovnih
sredstev, ki jih ima druzba v svoji

lasti. Stroski obresti se med trajanjem
finanénega najema razporedijo med
finanéne odhodke in zmanjsanje dolga.
Osnovno sredstvo v najemu se izkazuje
lo¢eno od drugih osnovnih sredstev iste
vrste.

Pravica do uporabe sredstev
Sredstva iz druge skupine druzba
pripozna kot sredstvo iz pravice do
uporabe, ki predstavlja pravico do
uporabe na dan zacetka najema (to
je na dan, ko je sredstvo v najemu na
razpolago za uporabo).

Najemnik pripozna zacetno obveznost
iz najema na datum zacetka najema
tako, da izracuna sedanjo vrednost
preostalih najemnin in upostevanjem
nakupne opcije, brez vklju¢enega davka
(neto princip), diskontiranih z uporabo
najemnikove predpostavljene obrestne
mere za izposojanje (v kolikor obrestna
mera v najemni pogodbi ni doloc¢ena) na
dan sklenitve najemne pogodbe.

Predpostavljena obrestna mera temelji
na donosu do dospetja nezavarovanih
obveznic glede na bonitetno oceno Sava
Re in razli¢no ro¢nost (1-30 let). Temu
je dodana premija za dezelno tveganje
kot razlika v bonitetni oceni posamezne
drzave glede na bonitetno oceno Sava
Re, ki Ze vkljucuje dezelno tveganje
Slovenije.

V primeru, da je obrestna mera dolocena
v najemni pogodbi, najemnik uporabi
obrestno mero sprejeto pri najemu za
potrebe izracuna neto sedanje vrednosti

bodocih najemnin.

Pravica do uporabe sredstev v najemu
se amortizira linearno preko dolocene
dobe najema, stroski amortizacije

se pripoznajo v okviru obratovalnih
stroskov, stroski obresti pa med drugimi
odhodki od nalozb.

2.3.4 Finanéne naloibe

Finan¢ne nalozbe in finanéne obveznosti
se razvr$cajo, pripoznavajo in vrednotijo
v skladu z MSRP 9 Finanéni instrumenti,

kar je podrobneje opisano v nadaljevanju.

2.3.4.1 Razvrscanje

V skladu z MSRP 9 druzba razvrsti
finanéno sredstvo na podlagi poslovnega
modela za upravljanje finanénih sredstev
in znacilnosti pogodbenih denarnih
tokov finan¢nega sredstva. Ob zacetnem
pripoznanju je finanéno sredstvo tako
razvr$c¢eno v eno od naslednjih kategorij
merjenja:

« po odplaéni vrednosti (AC),

+ po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa (FVOCI) in

+ po posteni vrednosti prek poslovnega
izida (FVTPL).

Poslovni model za upravljanje finan¢nih
sredstev razkriva upravljanje skupine
finan¢nih sredstev za doseganje
poslovnih ciljev. Upravljanje tovrstne

skupine finanénih sredstev temelji na:

+ naravi obveznosti druzbe, ki jih pokriva
posamezni nalozbeni portfelj;

+ nacinu vrednotenja uspesnosti
poslovnega modela in financnih
sredstev, ki se upravljajo v skladu

z njim, ter nacinu porocanja o tem

kljuénem poslovodnem osebju;

- tveganjih, ki vplivajo na uspesnost
poslovnega modela (in finanénih
sredstev, ki se upravljajo v skladu
z njim), in zlasti na nacinu, kako se

navedena tveganja obvladujejo in

+ nacinu dolocanja nadomestil
poslovodnega osebja, odgovornega za
te posle.

Opredelitev poslovnega modela
se izvede na podlagi ocene zgoraj

VITA LETNO POROCILO 2023

navedenih glavnih dejavnikov, ki vplivajo
na doseganje ciljev upravljanja finanénih
sredstev.

Opredeljeni so naslednji poslovni modeli:

+ poslovni model, katerega cilj
je posedovanje sredstev zaradi
prejemanja pogodbenih denarnih
tokov (model prejemanja denarnih
tokov);

+ poslovni model, katerega cilj se dosega
tako s prejemanjem pogodbenih
denarnih tokov kot prodajo finan¢nih
sredstev (model prejemanja denarnih
tokov in prodaje) in

+ drugi poslovni modeli.

Za namene razvrscanja finan¢nih
sredstev z vidika znacilnosti pogodbenih
denarnih tokov (test SPPI) predstavlja
glavnica posteno vrednost financnega
sredstva ob zaCetnem pripoznanju. Za
namene razvrscanja financnih sredstev z
vidika znacilnosti pogodbenih denarnih
tokov (test SPPI) obresti sestavljajo
nadomestilo za Casovno vrednost
denarja, za kreditno tveganje, povezano
z neporavnanim zneskom glavnice

v doloc¢enem obdobju, in za druga
osnovna tveganja in stroske, povezane s

posojanjem, ter profitna marza.

Financno sredstvo se meri po odplaéni
vrednosti (AC), Ce sta izpolnjena oba
naslednja pogoja:

+ finan¢no sredstvo se poseduje v okviru
poslovnega modela, katerega cilj je
posedovanje financnih sredstev zaradi
prejemanja pogodbenih denarnih
tokov in

+ v skladu s pogodbenimi pogoji
financnega sredstva na dolocene
datume prihaja do denarnih tokov,
ki so izklju¢no odplacila glavnice in
obresti na neporavnano glavnico.
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Financno sredstvo se meri po

posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajoc¢ega donosa (FVOCI), Ce sta
izpolnjena oba naslednja pogoja:

+ finan¢no sredstvo se poseduje v okviru
poslovnega modela, katerega cilj se
dosega s prejemanjem pogodbenih
denarnih tokov in prodajo financnih
sredstev in

+ v skladu s pogodbenimi pogoji
finan¢nega sredstva na dolocene
datume prihaja do denarnih tokov,
ki so izklju¢no odplacila glavnice in
obresti na neporavnano glavnico.

Finanéno sredstvo se meri po posteni
vrednosti prek poslovnega izida (FVTPL),
ce:

+ je dolzniski instrument in se ne uvrica
v eno od zgoraj navedenih kategorij
merjenja (AC/FVOCI);

+ je lastniski instrument in ni dolo¢eno
kot merjeno po posteni vrednosti prek
drugega vseobsegajocega donosa;

+ se s tem odpravi ali bistveno zmanjsa

»racunovodska neskladnost«;
+ jeizvedeni finan¢ni instrument.

Dolzniski instrumenti, kot so obveznice,
so po MSRP 9 vecinoma razvrsceni v
kategorijo FVOCI, ¢e uspesno prestanejo
test SPPI.

Finanéna sredstva v posesti do
zapadlosti, kot so depoziti z rocnostjo
vec kot 3 mesece, dolzniski vrednostni
papirji, dana posojila in terjatve, so v
skladu z MSRP 9 razvricena v kategorijo
po odplacni vrednosti.

Lastniski instrumenti so v skladu z MSRP
9 razvrsceni v kategorijo merjenja po
posteni vrednosti prek poslovnega

izida, pri Cemer pa za delnice in deleze
skladno s standardom obstaja moznost

vrednotenja po posteni vrednosti prek
drugega vseobsegajoc¢ega donosa
(FVOCD.

Druge vrste nalozb, kot so enote
kolektivnih podjemov, ETF-skladi,
alternativni skladi itd., so skladno z MSRP
9 razvricene v kategorijo merjenja po
posteni vrednosti prek poslovnega izida
(FVTPL).

Za vedji del financnih sredstev iz
zivljenjskih zavarovanj z nalozbenim
tveganjem druzba uporabljata
nepreklicno dolocilo ob zacetnem
pripoznanju, da se finan¢na sredstva
merijo po poSteni vrednosti prek
poslovnega izida, ker to odpravi

ali bistveno zmanjSa nedoslednost
pri merjenju ali pripoznavanju

(»raCunovodska neskladnost«).

Kljub dolo¢bam standarda glede
razvrscanja financnih sredstev se namrec
lahko podjetje ob zacetnem pripoznanju
odloci, da bo finan¢no sredstvo
nepreklicno dolocilo kot merjeno po
posteni vrednosti prek poslovnega

izida, ¢e to odpravi ali bistveno

zmanjsa nedoslednost pri merjenju

ali pripoznavanju (»raCunovodska
neskladnost«), ki bi sicer izhajala iz
merjenja sredstev ali obveznosti oziroma
pripoznavanja z njimi povezanih dobickov
in izgub na razli¢nih podlagah.

Razvrscanje financnih obveznosti
Druzba vse financne obveznosti
razvrstita kot pozneje merjene po
odpla¢ni vrednosti, razen v primerih,
dolocenih s standardom. V navedenih
primerih je treba finanéne obveznosti
izmeriti po poSteni vrednosti prek
poslovnega izida.

Druzba obveznosti iz financnih
pogodb ob zacetnem pripoznanju
nepreklicno dolodita kot merjene po
posteni vrednosti prek poslovnega
izida, ker to pripelje do ustreznejsih
informacij, saj se odpravi ali bistveno
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zmanjSa nedoslednost pri merjenju

ali pripoznavanju (»racunovodska
neskladnost«), ki bi sicer izhajala iz
merjenja sredstev ali obveznosti oziroma
pripoznavanja z njimi povezanih dobic¢kov
in izgub na razlicnih podlagah. V skladu z
MSRP 9 se:

+ znesek spremembe postene vrednosti
finanéne obveznosti, ki se lahko pripise
spremembam kreditnega tveganja
navedene obveznosti, predstavi v
drugem vseobsegajoc¢em donosu;

- preostali znesek spremembe postene
vrednosti obveznosti predstavi v
poslovnem izidu, razen ¢e bi obravnava
ucinkov sprememb kreditnega
tveganja obveznosti povzrocila ali
povecala racunovodsko neskladnost
v izkazu poslovnega izida. V takem
primeru podjetje vse dobicke in izgube
iz navedene obveznosti predstavi v
poslovnem izidu.

2.3.4.2 Pripoznavanje, merjenje
in odprava pripoznanja

Zacetno pripoznanje

Druzba pripoznata finan¢no sredstvo

ali finan¢no obveznost v svojem izkazu
finanénega poloZaja samo, kadar druzba
postane stranka v pogodbenih dolo¢bah
finanénega instrumenta. Ko druzba
prvi¢ pripoznata finan¢no sredstvo,

ga razvrstita in merita v skladu s
standardom.

Pri obracunavanju obi¢ajnega nakupa ali
prodaje finan¢nih sredstev se pripozna
ali odpravi pripoznanje z obracunavanjem
po datumu sklenitve posla.

Razen terjatev do kupcev druzba pri
zaCetnem pripoznanju finanéno sredstvo
ali finan¢no obveznost izmerita po
posteni vrednosti, in Ce gre za financno
sredstvo ali financno obveznost, ki ni
izmerjena po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, pristejeta ali odstejeta
tudi transakcijske stroske, ki neposredno
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izhajajo iz pridobitve ali izdaje finan¢nega
sredstva ali finan¢ne obveznosti.

Po za¢etnem pripoznanju druzba meri
finanéno sredstvo po:

«+ odplacni vrednosti,

«+ posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajoc¢ega donosa ali

« posteni vrednosti prek poslovnega
izida.

Druzba uporablja zahteve standarda
glede oslabitve za finanéna sredstva,

ki se merijo po odplaéni vrednosti, in
finan¢na sredstva, ki se merijo po posteni
vrednosti prek drugega vseobsegajocega
donosa.

Merjenje po odplaéni vrednosti
Financna sredstva, merjena po odplaéni
vrednosti, se izmerijo po odplacni
vrednosti po metodi efektivne obrestne
mere. Izkazana so v viSini neodplacane
glavnice, povecane za neodplacane
obresti in nadomestila ter zmanjsane za
znesek oslabitve. Prihodki od obresti se
izraCunajo z metodo efektivnih obresti.
Priizracunu se obracuna efektivna
obrestna mera na bruto knjigovodsko
vrednost finanénega sredstva, razen v
primeru:

a. kupljenih ali izdanih finan¢nih sredstev
s poslabsano kreditno kakovostjo.
Za taka finan¢na sredstva druzba od
zaCetnega pripoznanja uporabljata
kreditnemu tveganju prilagojeno
efektivno obrestno mero, ki jo
obracunata na odplacno vrednost
finan¢nega sredstva;

b. finan¢nih sredstev, ki niso bila kupljena
ali izdana kot financna sredstva s
poslabsano kreditno kakovostjo,
vendar so pozneje postala finanéna
sredstva s poslabsano kreditno
kakovostjo. Za taka finan¢na sredstva
druzba v poznejsih porocevalskih

obdobjih uporabljata efektivno
obrestno mero, ki jo obracunata
na odplacno vrednost financnega
sredstva.

Efektivna obrestna mera je mera,

ki natanc¢no diskontira ocenjena
prihodnja denarna placila ali prejemke

v pricakovanem obdobju trajanja
finan¢nega sredstva ali financne
obveznosti na bruto knjigovodsko
vrednost finanénega sredstva ali
odplaéno vrednost finanéne obveznosti.

Ce je bil sklenjen nov dogovor o
pogodbenih denarnih tokovih financ¢nega
sredstva ali Ce so se ti kako drugace
spremenili in ponovni dogovor oziroma
spremembe ne privedejo do odprave
pripoznanja navedenega finan¢nega
sredstva v skladu s tem standardom,
druzba ponovno izracuna bruto
knjigovodsko vrednost financ¢nega
sredstva in v poslovnem izidu pripoznata
dobicek ali izgubo iz naslova spremembe.

Druzba neposredno zmanjsa bruto
knjigovodsko vrednost financnega
sredstva, Ce se upravic¢eno pric¢akuje, da
finanéno sredstvo v celoti ali delno ne
bo povrnjeno. Odpis vrednosti pomeni
odpravo pripoznanja.

Odprava pripoznanja

Druzba odpravi pripoznanje finan¢nega
sredstva samo, kadar potecejo
pogodbene pravice do denarnih tokov
iz financnega sredstva ali se prenese
finanéno sredstvo in prenos izpolnjuje
pogoje za odpravo pripoznanja v skladu
s standardom. Ob odpravi pripoznanja
celotnega finan¢nega sredstva se razlika
med knjigovodsko vrednostjo (merjeno
na dan odprave pripoznanja) in prejetim
nadomestilom (vklju¢no z vsakim novim
pridobljenim sredstvom, zmanjsanim za
novo prevzeto obveznost) pripozna v

poslovnem izidu.

Druzba finanéno obveznost (ali del
finanéne obveznosti) odstrani iz svojega
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izkaza finan¢nega polozaja samo, kadar
ta preneha, tj. obveza iz pogodbe je
izpolnjena, razveljavljena ali je potekla.
Razlika med knjigovodsko vrednostjo
finanéne obveznosti (ali dela financne
obveznosti), ki je prenehala ali se je
prenesla na drugo stranko, in placanim
nadomestilom, vkljuéno z vsemi
prenesenimi nedenarnimi sredstvi ali
prevzetimi obveznostmi, se pripozna v

poslovnem izidu.
2.3.4.3 Oslabitev finanénih nalozb

Splosni pristop

MSRP 9 uvaja koncept pricakovane
kreditne izgube, ki temelji na pri¢akovani
placilni sposobnosti dolznika v
prihodnosti. Druzba mora pripoznati
popravek vrednosti za izgubo za
pricakovane kreditne izgube v zvezi

s finan¢nim sredstvom, ki se meri po
odplacni vrednosti ali posteni vrednosti
prek drugega vseobsegajoc¢ega donosa,
s terjatvijo iz najema, sredstvom iz
pogodbe ali obvezo iz posojila in
pogodbo o finan¢nem porostvu.

Druzba mora uporabljati zahteve glede
oslabitve pri pripoznavanju in merjenju
popravka vrednosti za izgubo tudi

pri financnih sredstvih, ki se merijo

po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajo¢ega donosa. Vendar je treba
popravek vrednosti za izgubo pripoznati
v drugem vseobsegajo¢em donosu in ne
sme zmanjsati knjigovodske vrednosti
finan¢nega sredstva v izkazu finanénega
polozaja.

Ob upostevanju standarda morata
druzba na vsak datum porocanja

izmeriti popravek vrednosti za izgubo

za finan¢ni instrument kot znesek, ki je
enak pricakovanim kreditnim izgubam

v celotnem obdobju trajanja, e se je
kreditno tveganje za navedeni financni
instrument od zacetnega pripoznanja
pomembno povecalo. Kreditno tveganje
finan¢nega instrumenta se od zacetnega
pripoznanja ni bistveno povecalo, ¢e
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se na datum porocanja ugotovi, da ima
finan¢ni instrument nizko kreditno
tveganje in nalozbeno bonitetno

oceno. Povecano kreditno tveganje je
povezano z instrumenti, pri katerih se
bonitetna ocena zniza za tri stopnje in ki
so hkrati prerazvrsceni iz nalozbenega v
$pekulativni razred, oziroma z nalozbami,
ki so prerazvr§cene iz nalozbenega v

$pekulativni razred.

Ob upostevanju standarda morata
druzba, ¢e se na datum porocanja
kreditno tveganje pri finanénem
instrumentu od zacetnega pripoznanja
ni znatno povecalo, izmeriti popravek
vrednosti za izgubo za navedeni financni
instrument kot znesek, ki je enak
pricakovanim kreditnim izgubam v
12-mesecnem obdobju.

Druzba na vsak datum poroc¢anja oceni,
ali se je kreditno tveganje financ¢nega
instrumenta od zacetnega pripoznanja
znatno povecalo. Za to oceno se morajo
uporabiti primerne in dokazljive, v
prihodnost usmerjene informacije,

ki se lahko pridobijo brez pretiranih
stroSkov ali prizadevanj in ki kazejo na
znatna povecanja kreditnega tveganja od
zaCetnega pripoznanja.

Prehod v 3. razred se izvede, Ce je
izpolnjeno eno od naslednjih meril:

+ vsaj ena od bonitetnih agencij oceni,
da je prislo pri izdaji ali izdajatelju do
neplacila (tehni¢no nepladilo - zamuda
pri placilu s strani posojilojemalca je
izkljucena);

+ zamuda pri placilu pogodbenega
zneska glavnice ali obresti za ve¢ kot
30 dni (Ce ni posledica tehni¢nih tezav
ali visje sile), razen Ce je v pogodbi
ali prospektu dolo¢eno drugace in se
taks$na zamuda ne Steje za neplacilo ali
znatno povecanje kreditnega tveganja
ali tveganja neplacila (odlog placila);

« zamuda pri placilu pogodbenega
zneska za posojilo je daljsa od 90 dni.

Merjenje pricakovanih kreditnih izgub
Pricakovane kreditne izgube so z
verjetnostjo tehtana ocena kreditnih
izgub (tj. sedanja vrednost vseh izpadov
denarnih tokov) v pricakovanem obdobju
trajanja financnega instrumenta. Izpad
denarnih tokov je razlika med denarnimi
tokovi, ki pripadajo podjetju v skladu s
pogodbo, in denarnimi tokovi, za katere
podjetje pri¢akuje, da jih bo prejelo. Ker
pricakovane kreditne izgube upostevajo
znesek in Cas placil, do kreditne izgube
pride tudi, ¢e podjetje pricakuje, da bo
prejelo celotno placilo, vendar pozneje,
kot je doloceno v pogodbi.

Dolocanje pricakovanih kreditnih

izgub temelji na preteklih podatkih

o izterljivosti, pricakovanih
makroekonomskih gibanjih in

nekaterih drugih dejavnikih, ki kaZejo

na pricakovano placilno sposobnost
dolZnika. Glavni vhodni parametri za
dolocanje kreditne izgube so verjetnost
neplacila (angl. Probabilitiy of Default

- PD), stopnja izgube ob neplacilu

(angl. Loss Given Default - LGD) in
izpostavljenost ob neplacilu (angl.
Exposure at Default - EAD). Pricakovane
kreditne izgube so enake zmnozku
pricakovane verjetnosti neplacila,
pricakovane izgube v primeru neplacila in
pricakovane izpostavljenosti v trenutku
neplacila.

Dolocanje pri¢akovanih kreditnih izgub
se razlikuje glede na to, v katerem
razredu (angl. Stage) je financna nalozba.
Pri tem se skladno s standardom
popravki vrednosti in izracun pric¢akovane
kreditne izgube delijo v tri razrede:

« razred 1: za nalozbe, pri katerih
se kreditno tveganje od zacetka
pripoznanja nalozbe ni bistveno
povecalo, se izra¢unajo pri¢akovane
kreditne izgube v 12-mesec¢nem
obdobju;
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« razred 2: za nalozbe, pri katerih se
je kreditno tveganje od zacetka
pripoznanja nalozbe bistveno povecalo,
se izracunajo pri¢akovane kreditne
izgube v celotnem obdobju trajanja

nalozbe;

« razred 3: za sredstva, ki so kreditno
oslabljena ali neplacana (angl. In
Default), pri katerih se izracuna
pricakovana kreditna izguba v
celotnem obdobju trajanja ob
upostevanju ustrezne verjetnosti
neplacila ter pricakovanih denarnih
tokov, ki izvirajo iz prihodkov
od prodaje ipd., vendar na Cisto
knjigovodsko vrednost (kosmata
knjigovodska vrednost, zmanjsana za
slabitve).

Financna nalozba je razvrscena v
posamezen razred na podlagi zunanjih
oziroma notranjih bonitetnih ocen ter
ob upostevanju podatka o Stevilu dni
zamude. Notranja bonitetna ocena se
izraCuna na podlagi notranjega modela
kreditnega tveganja. Kreditni model
temelji na analizi trznih podatkov ter

na preverjanju in primerjavi trznih
podatkov s pri¢akovanimi vrednostmi
za vsako nalozbo. Za dolocitev notranje
bonitetne ocene model uporablja veé
analiz: analizo verjetnosti neplacila (PD),
analizo z-razpona (angl. Z-spread), analizo
stopnje tveganja, analizo in primerjavo
opcijsko prilagojenega razpona (angl.
Option-adjusted Spread) ter analizo
obstojecih bonitetnih ocen. Za izracun
potrebnih kazalnikov, na podlagi katerih
se doloci notranja ocena, se uporabljajo
stati¢ni podatki za dolocen dan.

Parameter PD je druzba pridobili iz
porocil bonitetne agencije Moody’s,

v katerih so navedena dolgoroc¢na
povprecja stopenj neplacil in matrike
prehodov iz zacetne v kon¢no bonitetno
oceno v danem obdobju. Porocila se
obic¢ajno delijo na poslovne in drzavne
obveznice, podatki pa se osvezijo

enkrat na Cetrtletje. Osnovni podatki
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so prilagojeni pricakovanjem glede
ekonomskega stanja, s ¢imer se doseze
s standardom zahtevan in v prihodnost
usmerjen pristop (angl. Forward-looking
Approach).

Pri dolocitvi stopnje izgube ob neplacilu
(angl. Loss Given Default - LGD)
oziroma deleza poplacila terjatve (angl.
Recovery Rate - RR) v primeru neplacila
standard ne daje smernic, zato je

druzba upostevali splosno uveljavljeno
prakso in uporabili vrednosti, kot jih v
svojih porocilih enkrat letno na podlagi
preteklih podatkov izracunajo bonitetne
agencije. Porocila se obicajno delijo

na poslovne in drzavne obveznice.

V metodologiji sta je druzba zaradi
dostopnosti in najobsirnejse predstavitve
stopnje neplacil osredotocili na
bonitetno agencijo Moody’s, primerljive
vrednosti pa se lahko pridobijo tudi v
porocilih agencije S&P Global Ratings.

Parameter EAD predstavlja pri¢akovano
izpostavljenost ob neplacilu. Navedeni
podatek je druzba pridobila iz internega
informacijskega sistema.

2.3.4.4 Dobicki in izgube

Dobicki in izgube, ki izhajajo iz
spremembe postene vrednosti finanénih
sredstev, izmerjenih po posteni vrednosti
skozi izkaz poslovnega izida, se pripoznajo
v poslovnem izidu v obdobju, v katerem

nastanejo.

Dividende se v poslovnem izidu
pripoznajo samo:

+ ob vzpostavitvi pravice podjetja do
izplacila dividende;

« Ceje verjetno, da bodo gospodarske
koristi, povezane z dividendo, pritekale
v podjetje in

+ Ce je znesek dividende mogoce
zanesljivo izmeriti.

Podjetje se lahko ob zacetnem
pripoznanju nepreklicno odloci, da bo
poznejSe spremembe postene vrednosti
nalozbe v kapitalski instrument iz
podrocja uporabe tega standarda, ki ni
niti v posesti za trgovanje niti pogojno
nadomestilo, predstavilo v drugem
vseobsegajogem donosu. Ce se podjetje
odloci za to moznost, v poslovnem izidu
pripozna dividende iz navedene nalozbe.

Dobicek ali izguba iz finanénega sredstva,
ki se meri po odplacéni vrednosti in ni del
razmerja varovanja pred tveganjem, se
pripozna v poslovnem izidu, ko se odpravi
pripoznanje financnega sredstva, ko se
to prerazvrsti, s procesom odplacevanja
(amortizacije) ali za potrebe pripoznanja
dobickov ali izgub zaradi oslabitev.

Podjetje pripozna dobicek ali izgubo
iz financne obveznosti, dolocene kot
merjene po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, kot sledi:

+ znesek spremembe postene vrednosti
finan¢ne obveznosti, ki se lahko pripise
spremembam kreditnega tveganja
navedene obveznosti, se predstavi v
drugem vseobsegajocem donosu in

« preostali znesek spremembe postene
vrednosti obveznosti se predstavi v
poslovnem izidu, razen ¢e bi obravnava
ucinkov sprememb kreditnega
tveganja obveznosti, opisana pod
tocko (a), povzrodila ali povecala
racunovodsko neskladnost v izkazu
poslovnega izida.

Ce bi zahteve predhodne tocke Elena
povzrocile ali povecale racunovodsko
neskladnost v izkazu poslovnega izida,
mora podjetje vse dobicke in izgube
iz navedene obveznosti (vklju¢no z
ucinki sprememb kreditnega tveganja
navedene obveznosti) predstaviti v
poslovnem izidu.

Dobicek ali izguba iz financnega sredstva,
merjenega po posteni vrednosti prek
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drugega vseobsegajocega donosa, se
pripozna v drugem vseobsegajocem
donosu, razen dobickov ali izgub zaradi
oslabitev ter dobickov ali izgub iz tecajnih
razlik, dokler se ne odpravi pripoznanje
za financno sredstvo oziroma se to ne
prerazvrsti. Ko se odpravi pripoznanje
finan¢nega sredstva, se kumulativni
dobicek ali izguba, prej pripoznana

v drugem vseobsegajo¢em donosu,
prerazvrsti iz lastniSkega kapitala v
poslovni izid kot prilagoditev zaradi
prerazvrstitve. Obresti, izracunane po
metodi efektivnih obresti, se pripoznajo

v poslovnem izidu.

2.3.4.5 Dolocanje postene vrednosti
Vsi finanéni instrumenti se merijo po
posteni vrednosti, razen depozitov,
delnic, ki ne kotirajo na organiziranem
trgu in predstavljajo nematerialen

del nalozbenega portfelja, posojil

(za katere predpostavlja, da je
knjigovodska vrednost hkrati tudi
razumen priblizek postene vrednosti)
ter finan¢nih instrumentov v posesti
do zapadlosti, ki se jih meri po odplacni
vrednosti. Postene vrednosti finan¢nih
instrumentov, merjenih po odplacni
vrednosti, so razvidne v razkritju 2.2.5.

Postena vrednost je cena, ki bi se prejela
za prodajo sredstva ali placala za prenos
obveznosti v redni transakciji med
udeleZenci na trgu na datum merjenja.
Merjenje postene vrednosti temelji

na predpostavki, da se posel prodaje
sredstva ali prenosa odgovornosti

izvrsi na glavnem trgu za sredstvo ali
obveznost, ali ¢e ni glavnega trga, v
najugodnejSem trgu za sredstvo ali
obveznost. Glavni oziroma najugodnejsi
trg morajo biti druzbi dostopni. PoStena
vrednost sredstva ali obveznosti se meri
z uporabo predpostavk, ki bi jih uporabili
udelezenci na trgu pri dolocanju cene
sredstva ali obveznosti, ob predpostavki,
da udelezenci na trgu ravnajo skladno

s svojimi najboljsimi gospodarskimi

interesi.

n

Pri merjenju poStene vrednosti
nefinanénega sredstva se uposteva
sposobnost udeleZzenca na trgu, da
proizvede gospodarske koristi z uporabo
sredstva v skladu z njegovo najvecjo

in najboljSo uporabo ali s prodajo
sredstva drugemu udelezencu na

trgu, ki bi sredstvo uporabil v skladu z
njegovo najvecjo in najboljSo uporabo.
Uporabljajo se tehnike ocenjevanja
vrednosti, ki so ustrezne v danih
okoliscinah in za katere je na voljo dovolj
podatkov za merjenje poStene vrednosti,
pri Cemer se ¢im ve¢ uporablja ustrezne
opazovane vhodne podatke in ¢im bolj
omeji uporabo neopazovanih vhodnih
podatkov.

Na dan vrednotenja se ugotavlja posteno
vrednost finanénih nalozb tako, da se kot
ceno na glavnem trgu doloci:

+ v primeru borze: objavljeno zaklju¢no
ceno na borzi na dan vrednotenja ali na
zadnji dan delovanja borze, na kateri
nalozba kotira;

+ v primeru zunajborznega trga (OTC):
objavljeno zaklju¢no ceno BID CBBT,
oziroma Ce ta ne obstaja, ceno BID
BVAL sistema Bloomberg, pri cemer
cena ne sme biti starej$a od 15 dni.

+ v primeru OTC trga za delniske
nalozbe cena sistema Bloomberg.

+ s ceno, izracunano na podlagi
internega modela vrednotenja ali
vrednotenja prek krivulje donosnosti.

Druzba pri vrednotenju kot neprilagojeno
kotirano ceno uporablja zaklju¢no ceno
na borzi ali objavljeno BID CBBT ceno za
dolzniske nalozbe (glede na opredeljeno
Bloomberg metodologijo). Vse ostale
cene, omenjene zgoraj, ne predstavljajo
neprilagojene kotirane cene.

BID BVAL cena (glede na opredeljeno
Bloomberg metodologijo) predstavlja
ceno, ki ni kotirana, temvec je izracunana

na podlagi neposredno in posredno
opazovanih trznih vlozkov. Pri izracunu
cene z modelom vrednotenja pa druzba
najprej uporabi neposredno in posredno
opazovane trine vlozke. Ce druzba za
finan¢no nalozbo ne more pridobiti
neposredno in posredno opazovanih
trznih vlozkov, se cena doloci na podlagi
modela, ki uporabi neopazovane vlozke,
kot so definirani v MSRP 13.86 do MSRP
13.90.

Za presojo kvalitete BVAL tecaja
druzba uporablja BVAL Score, Stevilo
neposrednih opazovan;j ter delez in
starost kotacij.

Sredstva in obveznosti, merjena ali
razkrita po posteni vrednosti v izkazih,
so merjena in prikazana v skladu z
ravnmi postene vrednosti po MSRP
13, ki razvrsti vhodne podatke metod
vrednotenja, uporabljenih za merjenje
postene vrednosti v tri ravni.

Pri razvr§¢anju sredstev in obveznosti
v ravni je predvsem pomembna
razpolozljivost trznih informacij, ki je
dolocena z relativnimi ravnmi trgovanja
enakih ali podobnih instrumentov na
trgu, s poudarkom na informacijah, ki
predstavlja dejansko dejavnost trga

ali zavezujoce kotacije posrednikov ali
trgovcev.

Finanéne nalozbe, merjene ali razkrite po
posteni vrednosti so prikazane v skladu z
ravnmi postene vrednosti, ki kategorizira
vhodne vloZzke za merjenje postene
vrednosti v tri ravni hierarhije postene
vrednosti, in sicer:

+ Raven 1: financne nalozbe, pri katerih
je postena vrednost dolo¢ena na
podlagi kotirane cene (neprilagojene)
na delujocih trgih za finan¢no nalozbo,
do katerih lahko druzba dostopa na
datum merjenja. V to raven so tako
vkljuéene cene dolzniskih nalozb s
CBBT ceno in tiste BVAL cene, ki ki so
sestavljene iz izklju¢no neposrednih
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opazovanj, z najmanj 90% delezem
zavezujocih kotacij in kjer najman;
3 zavezujocCe kotacije, ne smejo biti
starejSe od enega dne

« Raven 2: finan¢ne nalozbe, katerih
postena vrednost se dolo¢a s pomocjo
podatkov, ki se jih da neposredno ali
posredno opazovati, razen kotiranih
cen, vklju¢enih v 1. raven. Podatki
ravni 2 skladno z MSRP 13.82 tako
vkljuéujejo:

+ kotirane cene podobnih financnih
nalozb na delujocih trgih,

+ kotirane cene za isto ali podobno
finan¢no nalozbo na nedelujocih
trgih,

+ opazovani vlozki, razli¢ni od kotiranih
cen za finan¢no nalozbo,

« vloZki, potrjeni na trgu.

V to raven so tako vklju¢ene
BVAL-cene dolzniskih nalozb, ki so
sestavljene iz vsaj 90% neposrednih
opazovanj, kjer so uporabljeni

vhodni podatki s trga za posredno ali
neposredno identi¢no ali podobno
sredstvo in kjer najmanj 3 kotacije, ne
smejo biti starejse od 15 dni.

72

+ Raven 3: finan¢ne nalozbe finan¢ne
nalozbe, pri katerih opazovani trzni
podatki niso dosegljivi. PoStena
vrednost se tako doloca na podlagi
metod vrednotenja, z uporabo vlozkoy,
ki niso posredno ali neposredno
opazovani na trgu. Druzba v to
raven razvr§ca vrednostne papirje
vrednotene z internim modelom, ki ne
uposteva vlozkov 2. ravni.

V to raven so vkljuc¢ene BVAL cene
dolzniskih nalozb, ki ne izpolnjujejo
kriterije za 1. ali 2. Raven in za katere
vlozki za modelsko vrednotenje druzbi
niso enostavno in objektivno dolocljivi in
dosegljivi.

Druzba v raven 3 razvrica nalozbe

v alternativne sklade, kot so
nepremicéninski skladi, infrastrukturi
skladi, skladi zasebnega dolga, skladi
zasebnega kapitala in podobno. Trine
cene oziroma trzne vrednosti tovrstnih
nalozb niso na voljo, zato vrednotenja na
podlagi razpolozljivih trznih podatkov ni

mogoce izvajati.

V skladu z MSRP 13.97 druzba razvrsca
v hierarhijo postene vrednosti tudi vse

finan¢ne naloZbe, ki v izkazu financnega
poloZaja niso izmerjene po posteni
vrednosti, vendar zanje razkriva posteno
vrednost.

Razkriva in dosledno se uposteva
politika doloc¢anja, kdaj se Steje, da

so bili izvedeni prenosi med ravnmi
hierarhije postene vrednosti. Usmeritev
glede ¢asovnega okvira pripoznavanja
prenosov je enaka pri prenosih na ravni
in prenosih z ravni. Primeri usmeritev
vkljucujejo: (a) datum dogodka ali
spremembe okolis¢in, ki je povzrocila
prenos, (b) zacetek porocevalnega
obdobja, (c) konec porocevalnega
obdobja. Druzba Cetrtletno preverja
umestitev naloZb v tri ravni hierarhije
postene vrednosti. Pri tem upoSteva
pravila za doloc¢anje postene vrednosti, ki
so opisana v razkritju 2.2.5. Ce se pogoji
za razvrstitev spremenijo, se financne
nalozbe prerazvrstijo v ustrezno raven.

V naslednji preglednici je prikaz
razvrstitve posameznih tipov finanénih
nalozb glede na uporabljene vlozke in
aktivnost trga.
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Metode dolocanja postene vrednosti

Tip naloibe/glavni trg 1. raven 2. raven 3. raven
Doliniski VP
OTC trg « Dolzniski VP vrednoteni na podlagi « Dolzniski VP vrednoteni po BVAL ceni, « Dolzniski VP vrednoteni z internim modelom,

CBBT cene na delujoéem trgu.

« Dolzniski VP vrednoteni po BVAL ceni,
&e CBBT cena ne obstaja in ki imajo BVAL
ceno sestavljeno iz izklju¢no neposrednih
opazovanj, z najmanj 90% delezem
zavezujocih kotacij, kjer najmanj 3 zavezujoce « DolZniski VP vrednoteni po BVAL ceni,
kotacije ne smejo biti starejSe od enega dne.

&e CBBT cena ne obstaja in BVAL cena
ne izpolnjuje kriterijev za 1. ali 2. raven
in za katere so vlozki za modelsko
vrednotenje druzbi enostavno in
objektivno dolocljivi in dosegljivi

&e CBBT cena ne obstaja in ki imajo
BVAL ceno sestavljeno iz vsaj 90%

na podlagi vlozkov, ki druzbi niso enostavno
in objektivno dolocljivi in dosegljivi.

« Dolzniski VP vrednoteni po BVAL
ceni, ¢e CBBT cena ne obstaja in BVAL
cena ne izpolnjuje kriterije za 1. ali 2.
raven in za katere vlozki za modelsko
vrednotenje druzbi niso enostavno in
objektivno doloéljivi in dosegljivi.

neposrednih opazovanj, kjer najmanj 3
kotacije ne smejo biti starejSe od 15 dni.

« Dolzniski VP vrednoteni z internim

modelom na osnovi vlozkov, ki so druzbi

enostavno in objektivno dolodljivi.

Borza Dolzniski VP vrednoteni na podlagi
cene na borzi na delujo¢em trgu.

« Dolzniski VP vrednoteni na podlagi
cene na borzi na nedelujoéem trgu.
« Dolzniski VP vrednoteni z internim

Dolzniski VP vrednoteni z internim modelom,
na podlagi vlozkov, ki druzbi niso enostavno
in objektivno dolocljivi in dosegljivi.

modelom na osnovi vlozkov ki so druzbi

enostavno in objektivno dolocljivi.

Kotirajoée portfeljske delnice

Borza Delnice vrednotene na podlagi
cene na delujocem trgu.

cene na nedelujoc¢em trgu.

« Delnice, za katere trzna cena ne obstaja

« Delnice vrednotene na podlagi

Delnice vrednotene z internim modelom
na podlagi vlozkov, ki druzbi niso enostavno
in objektivno dolocljivi in dosegljivi.

in se vrednotijo z internim modelom na
osnovi vlozkov, ki so druzbi enostavno

in objektivno dolocljivi in dosegljivi.

Vzajemni skladi

Vzajemni skladi vrednoteni
po objavljeni vrednosti enote
premozZenja na dan vrednotenja.

Alternativni skladi

Postena vrednost se doloca na
podlagi vrednotenja posameznih
projektov, kjer se uporabljajo metode
diskontiranja bodocih denarnih tokov

Depoziti z roénostjo nad 3 mesece in posojila

Vrednoteni po odplacni vrednosti

2.3.5 Terjatve

Zacetno pripoznavanje terjatev se izvede
na podlagi izdanega racuna ali druge
verodostojne liste (kot je npr. obracun
obresti). Kot terjatev se Stejejo terjatve
za obracunane donose iz obresti, dani
avansi in druge terjatve, ki jih je mozno
razporediti na posameznega dolznika. V
izkazu finanénega poloZzaja so terjatve
prikazane po odplacni vrednosti. Glede
na pomembnost posamezne vrste
terjatev v izkazih druzb se pripozna
popravek vrednosti za izgubo za
pricakovane kreditne izgube, ki temelji
na pri¢akovani placilni sposobnosti
dolznika v prihodnosti, skladno s MSRP
9. Za pripoznanje slabitev se uporabi
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poenostavljen pristop. Popravek
vrednosti za izgubo se izmeri kot znesek,
ki je enak pricakovanim kreditnim
izgubam v celotnem obdobju trajanja.
Terjatve, ki imajo kratke roke zapadlosti
in so redno placane s strani dolznikov,
druzba ne slabi.

Druzba nima zastavljenih poslovnih
terjatev.

2.3.5.1 Odpisi terjatev

Za odpise terjatev so potrebne ustrezne
dokazne listine kot so sodna odloc¢ba,
sklep stecajnega postopka in druge
listine, ki dokazujejo, da je druzba izgubila
pravni naslov ali v primerih, ko se izkaze,

da izterjava ni smiselna zaradi previsokih
stroskov postopka.

2.3.6 Druga sredstva

V postavki drugih sredstev izkaza
finan¢nega polozaja druzba izkazuje
kratkoro€no nezaracunane prihodke in
kratkoroéno odlozene stroske.

Kratkoroéno nezaracunani prihodki

so financna sredstva, zato je njihovo
izkazovanje in merjenje podrobneje
prikazano v tocki 2.6.7 raéunovodskega
porocila.

Kratkoroéno odloZeni stroski so
nefinancna sredstva in vsebujejo zneske,
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ki ob svojem nastanku Se ne bremenijo
tekocega poslovnega izida in so izkazani v
vidini, ki izhaja iz ustreznih listin.

2.3.7 Kapital

Celotni kapital druzbe sestavljajo
vpoklicani kapital, kapitalske rezerve,
rezerve iz dobicka, presezek iz
prevrednotenja, zadrzani Cisti poslovni
izid in Cisti poslovni izid poslovnega leta:

« Osnovni kapital in kapitalske rezerve
(vplacani presezek kapitala) se
pojavljata z denarnimi in stvarnimi
vloZki v podjetje.

+ Rezerve iz dobicka se v skladu z
zakonodajo delijo na zakonske rezerve,
rezerve za lastne deleZe, statutarne
rezerve in druge rezerve iz dobicka.
Rezerve iz dobicka se lahko oblikujejo
samo iz zneskov Cistega dobicka
poslovnega leta in Cistega dobicka
preteklih let. Po oblikovanju zakonskih
rezerv lahko uprava v skladu z ZGD-
jem oblikuje druge rezerve iz dobicka,
in sicer v visini 50% od preostalega
zneska Cistega dobicka poslovnega
leta. Namen uporabe je vezan le pri
zakonskih rezervah, pri ostalih pa
prost.

« Akumuliran drugi vseobsegajoci
donos se pojavi zaradi prevrednotenja
finan¢nih nalozb, spremembe
obrestnih mer priizraéunu obveznosti
iz zavarovalnih in pozavarovalnih
pogodb ter aktuarskih dobickov in
izgub iz naslova rezervacij zaposlencev.

« Zadrzani Cisti poslovni izid se nanasa
na preneseni Cisti dobicek preteklih
let, ki ga skupsc€ina ni razporedila v
druge rezerve iz dobicka oziroma
na preneseno Cisto izgubo, ki je ni
bilo mozZno pokriti iz Cistega dobicka
poslovanja druzbe oz. iz drugih virov
v skladu z zakonom, ki ureja delovanje
gospodarskih druzb.
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. Cisti poslovni izid poslovnega leta je
tisti del Cistega dobicka poslovnega
leta, ki ga uprava ob sestavi letnega
porocila ni uporabila za oblikovanje
rezerv iz dobicka ali za druge namene,
ki jih opredeljuje zakon, ki ureja
poslovanje gospodarskih druzb oz.
statut druzbe.

2.3.8 Zavarovalne pogodbe

2.3.8.1 Opis produktov
Druzba izdaja naslednje tipe zavarovalnih
pogodb:

« Zivljenjska zavarovanja brez udelezbe,
ki vkljucujejo:

- Riziko Zivljenjsko zavarovanje s
konstantno ali padajoco zavarovalno
vsoto ter z enkratno ali obroéno
premijo, ki se merijo z BBA metodo.

- Zivljenjska zavarovanja z neposredno
udelezbo, ki vkljucujejo:

- Me3ana Zivljenjska zavarovanja ali
vseZivljenjska zavarovanja, vezana
na enote vzajemnih skladov, ki se
merijo z VFA metodo.

- Hibridna Zivljenjska zavarovanja,
katerih del je vezan na enote
vzajemnih skladov, ki se meri z VFA
metodo, del pa na zajamceni donos,
ki se v vrednoti lo¢eno po BBA
metodi.

. Zivljenjska zavarovanja s posredno ali
diskrecijsko udelezbo:

- Mesana Zivljenjska zavarovanja
ali vseZivljenjska zavarovanja z
zajamcenim donosom in udelezbo
v presezku. Denarni tokovi so pri
teh zavarovalnih pogodbah odvisni
od rezultatov portfelja Zivljenjskih
zavarovanj in/ali donosov postavk, ki
so podlaga, pri cemer postavke, ki so
podlaga, niso dolocene v zavarovalni

pogodbi. Druzba v taksnih primerih
za merjenje uporablja BBA metodo.

« NeZivljenjska zavarovanja, ki

vkljucujejo:

- nezgodna in zdravstvena
zavarovanja, ki se merijo z BBA
metodo.

Druzba ima tudi pozavarovalne pogodbe,
s katerimi prena$a sprejeta tveganja na
pozavarovatelje s ciljem zmanjSevanja
tveganj, in vkljuéujejo kvotna, vsotno-
presezkovna in $kodno-presezkovna
pozavarovalna kritja. Te pogodbe se
merijo z BBA metodo.

2.3.8.2 Klasifikacija
zavarovalnih pogodb
Druzba uporablja standard MSRP 17 za:

« izdane zavarovalne pogodbe,
 pozavarovalne pogodbe, ki jih ima, in

+ nalozbene pogodbe z mozinostjo
diskrecijske udelezbe.

Vsa sklicevanja na izdane zavarovalne
pogodbe v MSRP 17 veljajo tudi
pozavarovalne pogodbe, ki jih ima
druzba sklenjene (razen, Ce je eksplicitno
napisano, da se posamezen odsek
navezuje na izdane (po)zavarovalne

pogodbe).

Pogodba je zavarovalna, Ce izdajatelj
od druge stranke (imetnika police)
prevzame pomembno zavarovalno
tveganje z dogovorom, da bo druga
stranka upravicena do nadomestila, ¢e
bo dolo¢en negotov prihodnji dogodek
(zavarovani dogodek) negativno vplival
na imetnika police.

Pogodba, s katero se prenese
pomembno zavarovalno tveganje iz
zavarovalnice na pozavarovalnico, je

pozavarovalna pogodba.
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Zavarovalno tveganje je pomembno, ¢e
in samo ce bi lahko zavarovani dogodek
povzrocil, da bi moral izdajatelj placati
dodatne zneske, ki so znatni v katerem
koli posameznem scenariju razen tistih,
ki nimajo ekonomske vsebine (tj. nimajo
opaznega ucinka na gospodarski vidik
transakcije), in sicer tudi v primeru,

ko obstaja izjemno majhna verjetnost,
da se bo zavarovani dogodek zgodil,

ali Ce pricakovana (tj. z verjetnostjo
tehtana) sedanja vrednost pogojnih
denarnih tokov predstavlja majhen deleZ
pricakovane sedanje vrednosti vseh
preostalih denarnih tokov iz zavarovalne
pogodbe. Zavarovalno tveganje je

za druzbo pomembno, ¢e druzba ob
nastanku zavarovalnega primera nosi vsaj
5 % dodatnih izplacil.

Preverjanje, ali so zado3¢eni zgornji
pogoji in kriteriji za zavarovalno
pogodbo, za zavarovalno pogodbo z
neposredno udelezbo oziroma nalozbeno
pogodbo z moznostjo diskrecijske
udelezbe se izvede na nivoju posamezne
pogodbe ob sklenitvi pogodbe. Pri tem
druzba uposteva vse svoje materialne
pravice in obveznosti iz pogodbe.

2.3.8.3 Kombinacija pogodb in
razloéljive sestavine pogodbe

Sklop ali niz zavarovalnih pogodb z isto
ali povezano nasprotno stranko lahko
dosega skupen poslovni ucinek ali pa je
zasnovan za doseganje takega ucinka.

Za porocanje o vsebini takih pogodb je
morda potrebno tak sklop ali niz pogodb
obravnavati kot celoto. Na primer, ¢e
gre pri pravicah in obvezah v eni pogodbi
zgolj za popolno razveljavitev pravic in
obvez v drugi pogodbi, sklenjeni ob istem
¢asu z isto nasprotno stranko, je njun
skupni ucinek, da ne obstajajo nobene
pravice in obveze. Druzba je identificirala
nekaj pogodb, ki jih je potrebno meriti
skupaj.

Zavarovalna pogodba lahko vsebuje

poleg zavarovalne tudi eno ali ve¢ drugih
sestavin, ki bi lahko spadale v podrocje
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uporabe drugega standarda, ¢e bi bile
loc¢ene pogodbe. Te komponente so:

« investicijska komponenta/nalozbena
sestavina (angl. investment
component)

+ servisna komponenta/sestavina za
storitve (angl. service component),

« izvedeni finan¢ni instrumenti (angl.
embedded derivatives).

Druzba od gostiteljske zavarovalne
pogodbe loci zgoraj navedene
komponente, ¢e in samo Ce so le-te
razlocljive od pogodbe, pri cemer se za
vrednotenje lo¢ene komponente uporabi
ustrezne druge MSRP standarde.

Druzba ni identificirala razlocljivih
izvedenih financ¢nih instrumentov,
nalozbenih sestavin ali servisnih sestavin.

Investicijska komponenta obstaja, ce
mora druzba v skladu z zavarovalno
pogodbo imetniku police v vsakem
primeru izplacati doloCen znesek, ne
glede na to, ali se zavarovalni dogodek
zgodi ali ne.

Investicijska komponenta je razlocljiva
(angl. distinct investment component)
od gostiteljske zavarovalne pogodbe, ¢e
in samo cCe sta izpolnjena oba naslednja

pogoja:

« investicijska komponenta in
zavarovalna komponenta nista tesno

medsebojno povezani;

+ pogodbo s podobnimi pogoji prodajajo
ali bi jo lahko prodajale lo¢eno na istem
trgu ali v isti pravni ureditvi druzbe,
ki izdajajo zavarovalne pogodbe, ali
druge osebe. Druzba pri tem uposteva
vse pod razumnimi pogoji dostopne
informacije. Druzbi ni treba iskati
izCrpnih informacij, da ugotovi, ali
se investicijska komponenta prodaja

loceno.

Investicijska komponenta in zavarovalna
komponenta sta tesno medsebojno
povezani (angl. nondistinct investment

component), ¢e in samo Ce:

+ druzba ne more meriti ene
komponente, ne da bi upostevala
drugo. Ce se vrednost ene
komponente spreminja glede
na vrednost druge, druzba za
obracunavanje zdruzene investicijske
in zavarovalne komponente uporabita
MSRP 17, ali

+ imetnik police ne more izkoristiti
ene komponente, ¢e ni prisotna tudi
druga. Ce pred&asna prekinitev ali
dospelost ene komponente povzrodi
predcasno prekinitev ali dospelost
druge, druzba za obracunavanje
zdruZene investicijske in zavarovalne
komponente uporabi MSRP 17.

Druzba izdaja pogodbe z investicijsko
komponento. Tak primer so dolocena
Zivljenjska zavarovanja, pri katerih se
izplaca odkupna vrednost. Investicijska in
zavarovalna komponenta takih pogodb
sta medsebojno tesno povezani, saj
druzba v takih primerih ne more izmeriti
zavarovalne pogodbe brez upostevanja
investicijske komponente in obratno,
zato investicijska komponenta ni locljiva.

Servisna sestavina se nanasa na prenos
blaga ali storitev, ki niso zavarovalne

in kot take niso odvisne od uresnicitve
zavarovane nevarnosti (nastanka skode).
Servisna sestavina je locljiva, Ce lahko
imetnik police uziva koristi blaga ali
storitve samostojno ali skupaj z drugimi
enostavno dostopnimi viri (se prodajajo
lo¢eno ali jih imetnik police Ze ima v
lasti).

Blago ali storitev, ki ni storitev
zavarovalne pogodbe, obljubljena
imetniku police, nista razlocljiva, Ce:

+ so denarni tokovi in tveganja, povezana
z blagom ali storitvami, tesno
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medsebojno povezani z denarnimi
tokovi in tveganji, povezanimi z
zavarovalnimi sestavinami pogodbe; in

+ podjetje zagotovi pomembno storitev
s tem, ko blago ali storitev poveze z
zavarovalnimi sestavinami.

Druzba izdaja pogodbe, ki vkljucujejo
izvedene finan¢ne instrumente, vendar
so ti instrumenti tesno povezani z
gostiteljsko zavarovalno pogodbo, zato
se merijo po MSRP 17. Primeri takih
izvedenih finan¢nih instrumentov so:

. Zivljenjske pogodbe z zajaméenim
minimalnim donosom v primeru smrti
zavarovanca: te pogodbe vkljuéujejo
opcijo, po kateri se izplaca zajamcen
znesek imetniku police v primeru
smrti zavarovanca. Ker je placilo
garancije odvisno od zavarovalnega
dogodka (smrti) in predstavlja Skodo
imetniku pogodbe, sama garancija
ustreza definiciji zavarovalne pogodbe.
Placilno garancije torej ni locljivo in
celotna pogodba se meri z uporabo
MSRP 17.

« Pogodbe Zivljenjskega zavarovanja
z varéevanjem vkljucujejo moznost
odpovedi pogodbe, po kateri se
imetniku police izplac¢a odkupna
vrednost. Ta moznost je tesno
povezana z gostiteljsko zavarovalno
pogodbo, saj zavarovalno kritje
preneha ob odkupu, zato se pogodba
kot celota meri z uporabo MSRP 17.

+ Nekatere pogodbe z neposredno
udelezbo vsebujejo opcijo, pri kateri
se znesek odkupa spreminja glede na
spremembo postavk, ki so podlaga,
vendar je vrednost opcije tesno
povezana z vrednostjo zavarovalne
pogodbe, zato se celotna pogodba
meri z uporabo MSRP 17.

Druzba presodi tudi, ali naj bo posamezna
zavarovalna pogodba razdeljena na vec
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zavarovalnih sestavin, ki jih je treba
obravnavati kot lo¢ene pogodbe, da
odrazajo vsebino posla.

Za dolocitev, ali je treba zavarovalne
sestavine pripoznati in izmeriti loceno,
druzba uposteva, ali obstaja soodvisnost
med razli¢nimi kritimi tveganiji, ali

lahko sestavine zavarovalne pogodbe
prenehajo veljati neodvisno drug od
drugega in ali je mogoce za posamezne
sestavine dolociti ceno in jih prodajati
loceno.

Ko druzba sklene eno pravno pogodbo z
razli¢nimi zavarovalnimi komponentami,
ki delujejo neodvisno od drug drugega,
se zavarovalne sestavine pripoznajo

in merijo lo¢eno z uporabo MSRP 17.
Druzba je identificirala zavarovalne
pogodbe Zivljenjskih zavarovanj, kjer se
zavarovalne sestavine lahko locijo glede
na razliéne zavarovalne in ekonomske
rizike, Ce zavarovalna pogodba kot
celotna ne prikazuje ekonomskega ucinka
verodostojno.

2.3.8.4 Raven zdruZevanja
zavarovalnih pogodb

Portfelje zavarovalnih pogodb sestavljajo
pogodbe, ki so izpostavljene podobnim
tveganjem in se upravljajo skupaj. Za
pogodbe, ki spadajo v isto skupino
produktov, kot je doloceno za namene
upravljanja, se pricakuje, da imajo
podobna tveganja, zato so uvricena
skupaj v en portfelj. Kadar druzba
presodi, da pravna oblika zavarovalnih
pogodb ne odraza njihove ekonomske
vsebine, se za oblikovanje portfeljev
upostevajo homogene skupine tveganj, ki
izhajajo iz teh zavarovalnih pogodb.

Posamezen portfelj se razdeli v

skupine zavarovalnih pogodb glede

na dobickonosnost in leto sklenitve
pogodbe. Pogodbe, ki so izdane z vec
kot enoletnim razmikom, se namrec ne
sme vkljuciti v isto skupino zavarovalnih
pogodb.

Po dobickonosnosti se portfelji
razdelijo na:

- skupino pogodb, ki so ob za¢etnem
pripoznanju kocljive (nedobickonosne),

in,

« skupino preostalih pogodb, ¢e
obstajajo.

Ugotavljanje, ali je pogodba ali skupina
pogodb kocljiva, temelji na pricakovanjih
na datum zacetnega pripoznanja. Druzba
dologi primerno raven, na kateri so na
voljo razumne in podprte informacije

za oceno, ali so pogodbe ob zacetnem
pripoznanju kocljive in ali obstaja velika
verjetnost, da bodo pogodbe, ki ob
zaCetnem pripoznanju niso kocljive,
pozneje postale kocljive. Ce taksnih
informacij ni, druzba vsako pogodbo
oceni posebe;j.

Zavarovalne pogodbe se uvrstijo
v skupino zavarovalnih pogodb ob
zaCetnem pripoznanju in se kasneje ne

ocenjujejo ponovno.

Za pozavarovalne pogodbe veljajo enaka
pravila o segmentaciji kot za zavarovalne
pogodbe, le da pozavarovalna pogodba
ne more biti nedobickonosna (v tem
primeru obstaja Cisti dobicek ali Cista
izguba ob zacetnem priznanju). Druzba
pri dolocanju skupine pozavarovalnih
pogodb zaradi razli¢nih znacilnosti
posameznih pozavarovalnih pogodb
uposteva pravilo, da vsaka pozavarovalna
pogodba predstavlja lo¢en portfelj.

Vsa merjenja po MSRP 17 se izvajajo na
ravni skupine zavarovalnih pogodb.

2.3.8.5 Zacetno pripoznanje

Zavarovalne pogodbe

Druzba izdanih zavarovalnih pogodb
se pripozna ob enem od naslednjih
dogodkov, ki nastopi prvi:
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+ zaCetek obdobja kritja skupine pogodb,

+ datum, ko zapade v placilo prvo placilo
imetnika police iz skupine, in

+ pri skupinah kocljivih pogodb, ko
skupina postane kocljiva.

Skupine zavarovalnih pogodb se
pripoznajo s pripoznanjem prve pogodbe,
ki spada v tako skupino. Zavarovalna
pogodba se vkljuci v skupino zavarovalnih
pogodb glede na portfelj, letno kohorto
in dobickonosnost, ko zadosti pogojem
za pripoznanje iz prvega odstavka tega
razdelka.

Pozavarovalne pogodbe

Pozavarovalne pogodbe, ki jih ima
druzba, se pripoznajo na enega od
spodnjih datumov, ki nastopi prvi:

+ zaCetek obdobja kritja skupine
pozavarovalnih pogodb, ki jih ima
druzba in

+ datum, na katerega se pripozna
skupina kocljivih zavarovalnih pogodb,
ki so podlaga, e je bila na ta datum
ali pred njim sklenjena povezana
pozavarovalna pogodba iz skupine
pozavarovalnih pogodb, ki jih druzba
ima.

Ne glede na zgornje doloéilo se odlozi
pripoznanje pozavarovalnih pogodb,

ki zagotavljajo sorazmerno kritje, do
datuma, na katerega se opravi zacetno
pripoznanje katere koli zavarovalne
pogodbe, ki je podlaga, Ce ta datum
nastopi pozneje kot zacetek obdobja
kritja pozavarovalne pogodbe.

2.3.8.6 Pogodbene meje

Merjenje skupine pogodb vkljucuje vse
pricakovane bodoce denarne tokove
znotraj pogodbene meje zavarovalnih
pogodb v skupini.

77

Pri dolocanju, kateri denarni tokovi

so znotraj pogodbenih meja, druzba
uposteva materialne pravice in obveze, ki
izhajajo iz zavarovalnih pogodb, zakonov
in predpisov.

Denarni tokovi so znotraj pogodbene
meje zavarovalne pogodbe, Ce izhajajo iz
materialnih pravic in obvez, ki obstajajo v
porocevalskem obdobju, v katerem lahko
druzba doseze, da bo imetnik police
placal premije, ali v katerem ima druzba
materialno obvezo, da imetniku police
zagotovi storitve zavarovalne pogodbe.

Denarni tokovi so znotraj meje
pozavarovalne pogodbe, ¢e

imetnik pogodbe lahko zahteva od
pozavarovalnice, da nudi kritje in druge
storitve, ali e obstaja pomembna
obveznost imetnika pogodbe, da
pozavarovalnici placa pozavarovalno
premijo.

Obveznosti ali sredstva, ki so zunaj
meje pripoznanih zavarovalnih pogodb
in se nanasajo na prihodnje pogodbe,
se prikaZejo loceno v izkazu financ¢nega
poloZaja.

Pri ocenjevanju pri¢akovanih bodocih
denarnih tokov druzba uporablja presojo
glede bodocega vedenja imetnikov polic
v zvezi z uveljavljanjem opcij, ki so jim

na voljo, vkljuéno z mozZnostjo izplacil
odkupnih vrednosti polic.

Druzba oceni pogodbene meje ob
zaCetnem pripoznanju in na vsakem
naslednjem datumu porocanja, da vkljuci
ucinek sprememb okolis¢in na bistvene
pravice in obveznosti.

2.3.8.7 Merjenje izdanih po/
zavarovalnih pogodb

Vsa merjenja po MSRP 17 se izvajajo na
ravni skupine zavarovalnih pogodb.

Osnovna metoda vrednotenja
zavarovalnih in pozavarovalnih

pogodb po MSRP 17 je splosni model
oziroma pristop gradnikov (metoda
BBA). Standard zahteva obvezno
uporabo pristopa s spremenljivim
nadomestilom (metoda VFA) v primeru,
da gre za skupino zavarovalnih pogodb
z neposredno udelezbo in so izpolnjeni
kriteriji uporabe, navedeni v standardu.
Za pozavarovalne pogodbe uporaba
pristopa s spremenljivim nadomestilom
ni mogoca. Druzba pri vrednotenju
zavarovalnih in pozavarovalnih pogodb
uporablja oba zgoraj navedena pristopa.

V nadaljevanju so na opisani posamezni
pristopi merjenja.

2.3.8.7.1 Merjenje - izdane
zavarovalne in pozavarovalne
pogodbe po metodi BBA in VFA

2.3.8.7.1.1 Zacetno merjenje

po metodi BBA in VFA

Ob zacetnem pripoznanju se izmeri
skupino zavarovalnih pogodb kot vsoto:

« denarnih tokov priizpolnitvi (angl.
fulfilment cash flows), ki jih sestavljajo:

- ocene prihodnjih denarnih tokov,

- prilagoditev, ki odraza ¢asovno
vrednost denarja in financna
tveganja, povezana s prihodnjimi
denarnimi tokovi, v obsegu, v
katerem finan¢na tveganja niso
vklju¢ena v ocene prihodnjih
denarnih tokov,

- prilagoditev zaradi nefinanc¢nega
tveganja (dodatek za tveganje, angl.
risk adjustment for non-financial
risk; RA),

» pogodbene storitvene marze (angl.
contractual service margin; CSM).

Ocene prihodnjih denarnih tokov
Ocene pricakovanih denarnih tokov
predstavljajo eksplicitno, nepristransko
in z verjetnostjo tehtano oceno bodocih
denarnih tokov, prilagojeno za ¢asovno
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vrednost denarja, ter z njimi povezana
finanéna tveganja. Vkljucujejo denarne
tokove, ki se nanasajo na izpolnitev
obstojecih zavarovalnih pogodb in
vkljucujejo tudi pricakovanja glede
prihodnjega obnasanja zavarovancev.

Ocene prihodnjih denarnih tokov
odraZajo razmere, ki obstajajo na datum
merjenja, vkljuéno s predpostavkami o
prihodnosti na ta datum.

Pri oceni prihodnjih denarnih tokov

se uporablja napovedi, ki temeljijo na
deterministic¢nih napovednih modelih.
Z ocenjevanjem prihodnjih denarnih
tokov se dolo¢i pri¢akovana vrednost
ali z verjetnostjo tehtano povprecje
celotnega razpona moznih izidov, pri
¢emer se upoStevajo vse primerne in
dokazljive informacije, ki so na voljo na
datum porocanja.

Denarni tokovi znotraj pogodbenih
meja zavarovalne pogodbe so tisti, ki se
nanasajo neposredno na izpolnjevanje
pogodbe, vkljuéno z denarnimi tokovi,

katerih znesek ali ¢as sta v diskreciji
podjetja.

Denarni tokovi, ki spadajo v pogodbene
meje zavarovalne pogodbe, vkljucujejo:

+ premije in vse dodatne denarne
tokove, ki izhajajo iz teh premij,

« nastale Skode, ki Se niso bile izplacane,
ne glede na to ali so bile prijavljene
ali ne, vkljuéno s pricakovanimi
prihodnjimi povracili Skod ,

- placilaimetniku police (ali v njegovem
imenu), ki izhajajo iz izvedenih
finan¢nih instrumentov, na primer
opcij ali jamstev, vgrajenih v pogodbo,
v obsegu, v katerem te opcije in
jamstva niso lo¢ene od zavarovalne
pogodbe,

+ neposredno pripisljive stroske, ki
vkljuéujejo:
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- razporeditev denarnih tokov pri
pridobivanju zavarovanj, ki se lahko
pripisejo portfelju,

- stroske upravljanja in vzdrzevanja
polic,

- stroske obravnave in resevanja skod,

- razporeditev stalnih in spremenljivih
splodnih stroskov,

- druge stroske, ki se lahko direktno
zaracunajo imetniku police,

- davke, ki izhajajo iz transakcij, in
dajatve, ki izhajajo neposredno iz
obstojecih zavarovalnih pogodb,

v primeru pogodb z naloZzbeno
dejavnostjo ali z neposredno udelezbo
pa tudi:

« placilaimetniku police (ali v njegovem
imenu), ki se spreminjajo glede na
donose postavk, ki so podlaga,

Denarni tokovi znotraj pogodbene

meje vkljuCujejo tako fiksne kot tudi
spremenljive administrativne stroske, ki
se neposredno pripisejo izpolnjevanju
zavarovalnih pogodb. Stroski, ki jih ni
mozno neposredno dodeliti posamezni
zavarovalni pogodbi ali skupini
zavarovalnih pogodb, se alocirajo

na skupine pogodb z metodami, ki

so sistematicne in racionalne ter se
dosledno uporabljajo za vse stroske, ki
imajo podobne lastnosti. Stroski, ki niso
pripisljivi oziroma niso nujno potrebni za
izpolnjevanje zavarovalnih pogodb, so ob
nastanku pripoznani neposredno v izkazu
poslovnega izida zunaj zavarovalnega
rezultata.

Prilagoditev, ki odraza ¢asovno
vrednost denarja in finan¢na
tveganja - diskontne stopnje

Ocene pric¢akovanih denarnih tokov so
prilagojene za ¢asovno vrednost denarja
in financ¢na tveganja, ki so povezana s
temi denarnimi tokovi, pri c¢emer se za
diskontiranje prihodnjih denarnih tokov
uporabi krivulja netveganih obrestnih
mer, povecana za likvidnostno premijo.

Priizracunu ustreznih diskontnih
stopenj se uporablja pristop od spodaj
navzgor (angl. »bottom-up approach«.
Kot diskontno obrestno mero, ki se
uporablja pri oceni prihodnjih denarnih
tokov, se uposteva netvegano obrestno
mero v obliki swap krivulje, ki se ji doda
likvidnostna premija. Ta se doloci na
podlagi podatkov o donosih za kritne
obveznice z bonitetno oceno AAA in
mnogokratnika likvidnostnega pribitka.
Mnogokratnik likvidnostnega pribitka je
dolocen ob upostevanju lastnosti skupin
zavarovalnih pogodb. Denarni tokovi,

ki se spreminjajo glede na donose v
pogodbi opredeljenega nabora sredstev,
se diskontirajo z uporabo stopenj, ki
zagotavljajo nevtralno merjenje glede
tveganja. Diskontne obrestne mere se
dolocajo ob vsakem bilanénem datumu.

Prilagoditev zaradi

nefinanénega tveganja

Prilagoditev zaradi nefinancnega
tveganja je nadomestilo, ki ga druzba
zahteva za prevzem negotovosti
glede visine zneskov in ¢asa nastanka
denarnih tokov med izpolnjevanjem
dogovorov iz pogodbe. Tveganja, ki jih
krije prilagoditev zaradi nefinancnega
tveganja, so zavarovalno tveganje in
druga nefinancna tveganja, kot so
tveganje prekinitev in tveganje stroskov.

Prilagoditev zaradi nefinancnega
tveganja torej dolo¢a nadomestilo, ki
bi ga druzba zahtevala, da bi postala
indiferentna med:

- izpolnjevanjem obveznosti, ki ima
vrsto moznih izidov in izhajajo iz
nefinan¢nega tveganja in

« izpolnjevanjem obveznosti, ki bo
ustvarjala fiksne denarne tokove z
istim pri¢akovano sedanjo vrednost
kot zavarovalne pogodbe.

Druzba prilagoditve zaradi nefinanénega
tveganja zivljenjskih zavarovanj ocenjuje
z uporabo metode stopnje zaupanja (ti.

VaR), s katero se dolo¢i najvec¢ja mogoca
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izguba ob dolo¢enem intervalu zaupanja.
Druzba priizracunu uposteva interval
zaupanja med 75 % in 85 % za VaR.

Spremembe prilagoditve zaradi
nefinanénega tveganja so v celoti
prikazane v izkazu zavarovalnih storitev.

Pogodbena storitvena marza (CSM)
Pogodbena storitvena marza (CSM)
predstavlja nezasluzen dobicek iz
zavarovalnih pogodb, ki ga bo druzba
pripoznala v ¢asu zagotavljanja
zavarovalnih storitev iz teh pogodb v
prihodnosti. Pogodbeno storitvena
marza se pripozna, ko je neto

sedanja vrednost bodocih denarnih
tokov pozitivna (pri¢akovanih je vec¢
pritokov kot odtokov) in se oblikuje

v visini presezka pritokov nad odtoki,
zmanjSanega za dodatek za nefinan¢no
tveganje. Pogodbeno storitvena marza
se oblikuje z namenom preprecitve
pripoznanja dobicka preden se le-ta

Predpostavka - sprememba

zgodi in se razgrajuje tekom trajanja
zavarovalne pogodbe.

Sestavina izgube

V primeru ugotovljenih bodocih izgub
iz zavarovalnih pogodb, ko je neto
sedanja vrednost bodocih denarnih
tokov negativna (pricakovanih je

vec odlivov kot prilivov), se pripozna
izgubo v tekoc¢em obdobju. V primeru
kocljive (nedonosne) skupine pogodb se
prikaZze sestavina izgube v obveznosti za
preostalo kritje, medtem ko se znesek
izgube prikaZe takoj v zavarovalnem
rezultatu.

2.3.8.7.1.2 Ponovno merjenje
Knjigovodska vrednost skupine
zavarovalnih pogodb na koncu vsakega
porocevalskega obdobja je vsota:

+ obveznosti za preostalo kritje, ki

zajema:

Ucinek

- denarne tokove pri izpolnitvi,
povezane s prihodnjimi storitvami,
dodeljenimi skupini zavarovalnih
pogodb na ta datum;

- pogodbeno storitveno marzo
za storitve skupine zavarovalnih
pogodb na ta datum; in

+ obveznost za nastale Skode, ki vkljucuje
izpolnitvene denarne tokove v zvezi
s preteklimi storitvami, dodeljenimi
skupini zavarovalnih pogodb na ta
datum.

Priizracunu sredstev in obveznosti iz
zavarovalnih pogodb na bilan¢ni datum
se uporabi tekoce ocene bodocih
denarnih tokov, tekoce diskontne
stopnje ter tekoco oceno prilagoditve
za nefinancna tveganja. Spremembe
navedenih sestavin vplivajo na naslednje
postavke:

Spremembe v zvezi s prihodnjimi storitvami

Sprememba CSM

Spremembe, ki se nanasajo na sedanje ali pretekle storitve

Sprememba zavarovalnega rezultata poslovnega leta

Ucinki ¢asovne vrednosti denarja, financnega tveganja in sprememb

le tega na ocenjene prihodnje denarne tokove

Sprememba financnih prihodkov ali odhodkov in sprememba
drugega vseobsegajocega donosa

Pogodbeno storitvena marza za vsako
skupino zavarovalnih pogodb se po
zacetnem pripoznanju ponovno izmeri na

bilan¢ni datum.

Zavarovalne pogodbe brez
neposredne udelezbe,

merjene po metodi BBA

Za zavarovalne pogodbe brez
neposredne udelezbe je knjigovodska
vrednost pogodbeno storitvene marze
skupine pogodb ob kasnejsem merjenju
na bilan¢ni datum enaka knjigovodski
vrednosti na zacetku obdobja porocanja,
ki je prilagojena za:

+ ucinek vseh novih pogodb, dodanih
skupini;
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« obresti, nate¢ene na knjigovodsko
vrednost pogodbene storitvene marze
v porocevalskem obdobju;

+ spremembe denarnih tokov pri
izpolnitvi v zvezi s prihodnjo storitvijo,
razen v obsegu, v katerem:

- taka povecanja denarnih tokov pri
izpolnitvi presegajo knjigovodsko
vrednost pogodbene storitvene
marze, kar privede do izgube, ali

- se taka zmanjsanja denarnih tokov
pri izpolnitvi dodelijo sestavini
izgube pri obveznosti za preostalo
kritje;

+ ucinek tecajnih razlik na pogodbeno
storitveno marzo in

+ znesek, pripoznan kot prihodek iz
zavarovanja zaradi prenosa storitev
zavarovalne pogodbe v obdobju,
dolocen z razporeditvijo pogodbene
storitvene marze, preostale na koncu
porocevalskega obdobja.

Spremembe denarnih tokov pri izpolnitvi
v zvezi s prihodnjimi storitvami obsegajo:

- prilagoditve, ki izhajajo iz prejetih
premij v obdobju in se nanasajo na
prihodnje storitve, in s tem povezane
denarne tokove, kot so denarni tokovi
ob pridobitvi zavarovanja in davki
na premije, merjeni z diskontnimi



VITA LETNO POROCILO 2023

stopnjami ob pripoznanju skupine
pogodb,

« spremembe ocen sedanje vrednosti
prihodnjih denarnih tokov v obveznosti
za preostalo kritje (izkusnje in
predpostavke), merjeno po dolocenih
diskontnih stopnjah ob pripoznanju
pogodbe,

« razlike med investicijsko komponento,
ki naj bi po pricakovanjih postala
placljiva v obdobju, in dejansko
investicijsko komponento, ki postane
placljiva v obdobju,

« razlike med posojilom imetniku
police, ki ga bo po pri¢akovanjih treba
odplacati v obdobju, in dejanskim
posojilom imetniku police, ki ga je
treba odplacati v obdobju in

« spremembe v prilagoditvi za
nefinanéna tveganja, ki se nanasajo na

prihodnje storitve.

Znesek pogodbene storitvene marze

za skupino zavarovalnih pogodb

se v vsakem obdobju pripozna v
poslovnem izidu tako, da odraza storitve
zavarovalne pogodbe, opravljene v
okviru skupine zavarovalnih pogodb v
tem obdobju. Znesek se doloci z:

- dologitvijo enot kritja v skupini. Stevilo
enot kritja v skupini je koli¢ina storitev
zavarovalne pogodbe, zagotovljenega
s pogodbami v skupini, ki se doloci
tako, da se za vsako pogodbo uposteva
koli¢ina upravicenj, zagotovljenih po
pogodbi, in pricakovano obdobje kritja,

« razporeditvijo pogodbene storitvene
marZe na koncu obdobja (pred
pripoznanjem kakrsnih koli zneskov
v poslovnem izidu, ki bi odrazali
opravljene storitve zavarovalne
pogodbe v obdobju) enakomerno
na vsako enoto kritja, zagotovljeno
v trenutnem obdobju in ki se bo po
pricakovanjih zagotovila v prihodnosti,
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« pripoznanjem zneska, razporejenega na
enote kritja, zagotovljene v obdobju, v

poslovnem izidu.

Sedanje vrednosti sprememb denarnih
tokov priizpolnitvi za namene izraCuna
pogodbene storitvene marze se merijo

z zaklenjenimi diskontnimi stopnjami

ob pripoznanju, v nekaterih primerih

se te diskontne stopnje preracunajo v
povprecne, ko se prepoznavajo pogodbe
v ve¢ zaporednih porocevalskih obdobjih.

Zavarovalne pogodbe z neposredno
udelezbo, merjene po metodi VFA
Zavarovalne pogodbe z neposredno
udelezbo so zavarovalne pogodbe, ki
poleg zavarovalnega kritja zavarovancu
zagotavljajo tudi opravljanje nalozbenih
storitev s strani skupine.

Za zavarovalne pogodbe z neposredno
udelezbo je knjigovodska vrednost
pogodbeno storitvene marze skupine
pogodb ob koncu porocevalskega
obdobja enaka knjigovodski vrednosti
na zacetku porocevalskega obdobja,
prilagojena za spodaj navedene zneske:

+ ucinek vseh novih pogodb, dodanih
skupini;

- sprememba zneska deleza podjetja
v posteni vrednosti postavk, ki so
podlaga, razen v obsegu, v katerem:

- zmanjsanje zneska deleza podjetja
v posteni vrednosti postavk, ki so
podlaga, presega knjigovodsko
vrednost pogodbene storitvene
marze, kar privede do izgube, ali

- povecanje zneska deleza podjetja
v posteni vrednosti postavk, ki
so podlaga, razveljavi znesek iz
predhodne tocke,

+ spremembe denarnih tokov pri
izpolnitvi v zvezi s prihodnjo storitvijo,
razen v obsegu, v katerem:

- taka povecanja denarnih tokov pri
izpolnitvi presegajo knjigovodsko
vrednost pogodbene storitvene
marze, kar privede do izgube, ali

- se taka zmanjsanja denarnih tokov
pri izpolnitvi dodelijo sestavini
izgube pri obveznosti za preostalo
kritje,

« ucinek vse izhajajocih tecajnih razlik na
pogodbeno storitveno marzo in

« znesek, pripoznan kot prihodek iz
zavarovanja zaradi prenosa storitev
zavarovalne pogodbe v obdobju.

2.3.8.7.2 Merjenje obveznosti

za nastale Skode

Obveznost za nastale Skode predstavlja
pri¢akovane denarne tokove za $kode

in z njimi povezane stroske, ki so se Ze
zgodile in $e niso bile placane. Obveznost
za nastale Skode vkljucuje Skode, ki

so se zgodile in Se niso bile porocane
(IBNR) ter Skode, ki so bile porocane

in Se niso placane (RBNS). Obveznosti
za nastale Skode se vrednoti v skladu s
splosnim modelom gradnikov (BBA),
prihodnji denarni tokovi pa se prilagodijo
za Casovno vrednost denarja in ucinek
finanénega tveganja.

2.3.8.8 Merjenje pozavarovalnih
pogodb, ki jih ima druzba

Metode vrednotenja pozavarovalnih
pogodb, ki jih ima druzba (v nadaljevanju
v tem razdelku pozavarovalne pogodbe),
so enake kot za zavarovalne pogodbe,
pri Cemer se uporabijo konsistentne
predpostavke pri vrednotenju
zavarovalnih in pozavarovalnih pogodb, ki
krijejo te zavarovalne pogodbe, v kolikor
je le to mozno.

Prilagoditev zaradi nefinan¢nega
tveganja pri pozavarovalnih pogodbah
predstavlja znesek tveganja, ki ga druzba
prenese na pozavarovalnico.
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Pri vrednotenju pozavarovalnih pogodb
se nezasluzeni dobicek, ki ga predstavlja
pogodbena storitvena marza, nadomesti
z neto dobickom oziroma neto izgubo iz
nakupa pozavarovanja. Druzba ovrednoti
neto dobicek oziroma neto izgubo ob
zacetnem pripoznanju pozavarovalnih

pogodb v visini:
+ denarnih tokov pri izpolnitvi,

« zneska, v visini katerega se na ta
datum odpravi pripoznanje sredstva
ali obveznosti, prej pripoznane za
denarne tokove, povezane s skupino
pozavarovalnih pogodb,

+ katerihkoli denarnih tokov iz naslova
pozavarovalnih pogodb v skupini
pozavarovalnih pogodb, ki nastanejo na
ta datum,

« pripoznanih prihodkov v izkazu
poslovnega izida zaradi pripoznanja
pozavarovalne sestavine povracila
izgub sredstva za preostalo kritje (angl.
loss recovery; LR), ki blaZi oblikovanje
sestavine izgube obveznosti za
preostalo kritje na kosmatem delu.

Pogodbena storitvena marza na koncu
vsakega porocevalskega obdobja

za skupino pozavarovalnih pogodb

je dolocena kot stanje pogodbene
storitvene marze na zacetku
porocevalskega obdobja, prilagojene za:

+ ucinek vseh novih pozavarovalnih
pogodb, ki so bile dodane skupini
pozavarovalnih pogodb,

+ natecenih obresti za znesek CSM-ja,

+ pripoznane prihodke v izkazu
poslovnega izida zaradi pripoznanja
pozavarovalne sestavine povracila
izgub sredstva za preostalo kritje,

« razveljavitve sestavine iz naslova

povracila izgub v obsegu, v katerem
te razveljavitve niso del spremembe
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denarnih tokov pri izpolnitvi skupine
pozavarovalnih pogodb,

+ spremembe denarnih tokov pri
izpolnitvi za preostalo kritje, razen
¢e se ta sprememba nanasa na
spremembo denarnih tokov, ki ne
spremenijo CSM-ja zavarovalnih
pogodb,

+ ucinek tecajnih razlik na CSM,

+ znesek, pripoznan v poslovnem izidu
zaradi storitev, prejetih v obdobju,
dolocen z razporeditvijo pogodbene
storitvene marze, preostale na
koncu porocevalskega obdobja
(pred kakrsnokoli razporeditvijo), po
tekoc¢em in preostalem obdobju kritja
skupine pozavarovalnih pogodb.

Spremembe denarnih tokov pri
izpolnitvi, ki so posledica sprememb
tveganja neizpolnitve pozavarovatelja,
niso povezane s prihodnjo storitvijo in
posledic¢no ne prilagodijo CSM.

Druzba prilagodi pogodbeno storitveno
marzo skupine pozavarovalnih pogodb

in posledi¢no pripozna prihodke,

kadar pripozna izgubo ob za¢etnem
pripoznanju kocljive skupine pogodb, ki
so podlaga za pozavarovalne pogodbe, ali
ko doda kocljive zavarovalne pogodbe,

ki so podlaga za pozavarovalne pogodbe,
v skupino (gre za t.i. sestavino iz naslova
povracila izgub sredstva za preostalo
kritje za skupino pozavarovalnih pogodb).
Ta prilagoditev se izvaja le v primeru, e
je pozavarovalna pogodba Ze sklenjena
ob ¢asu pripoznanja sestavine izgube
obveznosti za preostalo kritje na kocljivih
zavarovalnih pogodbah.

Visina te prilagoditve je enaka zmnozku
pripoznane izgube na kosmatem poslu
in deleza skod, ki jih krije doti¢na
pozavarovalna pogodba na zavarovalnih
pogodbah, iz katere ta izguba izvira.

Druzba oblikuje (ali prilagodi)
sestavino iz naslova povracila izgub
sredstva za preostalo kritje za skupino
pozavarovalnih pogodb, ki predstavlja
povracilo izgub, pripoznanih v skladu
s prej$njimi odstavki. Sestavina

iz naslova povracila izgub doloca
zneske, ki se pripoznajo v poslovnem
izidu kot razveljavitve povracil izgub
iz pozavarovalnih pogodb, in se
posledi¢no izkljucijo iz premij, placanih
pozavarovatelju.

Sestavina iz naslova povracila izgub se
prilagaja na nacin, da odraza spremembe
sestavine izgube kocljive skupine
zavarovalnih pogodb, ki so podlaga.
Knjigovodska vrednost sestavine iz
naslova povracila izgub ne sme presegati
deleZa knjigovodske vrednosti sestavine
izgube kocljive skupine zavarovalnih
pogodb, ki so podlaga, za katero druzba
pricakuje, da jo bo povrnilo iz skupine
pozavarovalnih pogodb.

2.3.8.9 Predstavljanje zavarovalnih
in pozavarovalnih pogodb

V izkazu finanénega polozaja so loc¢eno
prikazane knjigovodske vrednosti
portfeljev:

« izdanih zavarovalnih pogodb, ki so
sredstva (neto sedanja vrednost
bodocih denarnih tokov je negativna),

« izdanih zavarovalnih pogodb, ki so
obveznosti (neto sedanja vrednost
bodocih denarnih tokov je pozitivna),

+ pozavarovalne pogodbe, ki so sredstva
(neto sedanja vrednost bodocih
denarnih tokov je pozitivna),

+ pozavarovalne pogodbe, ki so
obveznosti (neto sedanja vrednost
bodocih denarnih tokov je negativna).

Zneski, pripoznani v izkazu poslovnega
izida in izkazu drugega vseobsegajocega
donosa (OCl), se razdruZijo na:
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- zavarovalni rezultat, ki ga sestavljajo
zavarovalni prihodki in zavarovalni
odhodki, in

« finanéni prihodki ali odhodki iz
zavarovanja.

Rezultat zavarovalnih pogodb in
pozavarovalnih pogodb je prikazan
loceno.

Zavarovalni prihodki predstavljajo
zagotovitev storitev v tekocem
porocevalskem obdobiju, ki izhajajo iz
skupine zavarovalnih pogodb, in sicer
v znesku, ki odraza nadomestilo, do
katerega je druzba po pricakovanjih
upravi¢ena v zameno za te storitve.
Zavarovalni odhodki predstavljajo

nastale Skode, stroske in druge odhodke
iz zavarovalnih storitev v tekocem
porocevalskem obdobju. Tako zavarovalni
prihodki kot zavarovalni odhodki ne
vkljuCujejo investicijske komponente.

Visina skupnih zavarovalnih prihodkov
za posamezno skupino zavarovalnih
pogodb je enaka pla¢anim premijam, ki
so prilagojene za ucinek financiranja in

izkljuCujejo vse investicijske komponente.

Alokacija zavarovalnih prihodkov po
obdobjih je dolocena z visino nudenih
zavarovalnih storitev v porocevalskem
obdobju, ki zajemajo:

« pri¢akovane zavarovalne odhodke za
posamezno porocevalsko obdobje,
brez prilagoditve zaradi nefinancnega
tveganja in zneskov, razporejenih
na sestavino izgube obveznosti za
preostalo kritje,

- prilagoditev zaradi nefinan¢nega
tveganja brez zneskov, razporejenih
na sestavino izgube obveznosti za

preostalo kritje;

« pogodbeno storitveno marzo;
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+ zneske, povezane z davkom na
dohodek, ki se lahko zaracunajo
konkretno imetniku zavarovalne
police;

« zneske, povezane s stroski pridobivanja
zavarovanj.

Ko druzba nudi zavarovalne storitve

v obdobju, v tem obdobju zmanjsa
obveznost za preostalo kritje in pripozna
zavarovalne prihodke. Zmanjsanje
obveznosti za preostalo kritje ne zajema
sprememb, ki se ne nanasa na nudenje
zavarovalnih storitev, kot npr.:

« spremembe, ki izhajajo iz denarnih
pritokov iz naslova prejetih premij,

« spremembe, ki se nanasajo na
investicijsko komponento v obdobju,

+ spremembe, ki se nanasajo na s
transakcijami povezane davke, pobrane
v imenu tretjih oseb,

« finanéni prihodki in odhodki iz
zavarovanja,

« stroski pridobivanja zavarovanj,

+ odprava pripoznanja obveznosti,
prenesenih na tretjo osebo,

+ spremembe v visini sestavine izgube
obveznosti za preostalo kritje.

Posledi¢no se lahko prihodki iz
zavarovanja za obdobje analizirajo
tudi kot vsota sprememb obveznosti
za preostalo kritje v obdobju v zvezi s
storitvami, za katere bos in druzba po
pri¢akovanjih prejela nadomestilo. Te
spremembe so:

« odhodki iz zavarovalnih storitev,
nastali v obdobju (merjeni po zneskih,
pricakovanih na zacetku obdobja),
brez:

- zneskov, razporejenih na sestavino
izgube obveznosti za preostalo
kritje,

- poplacil investicijskih komponent,

- zneskov, ki se nanasajo na's
transakcijami povezane davke,
pobrane v imenu tretjih oseb (kot so
davki na premije, davki na dodano
vrednost ter davki na blago in
storitve),

- stroskov pridobivanja zavarovanj, in

- zneska, povezanega s prilagoditvijo
zaradi nefinan¢nega tveganja;

+ sprememba prilagoditve zaradi
nefinancnega tveganja brez:

- sprememb, vkljuéenih v finanéne
prihodke ali odhodke iz zavarovanja,

- sprememb, ki prilagodijo pogodbeno
storitveno marzo, ker se nanasajo na
prihodnjo storitev, in

- zneskov, razporejenih na sestavino
izgube obveznosti za preostalo
kritje;

+ znesek pogodbene storitvene marze,
pripoznan v poslovnem izidu v
obdobju;

drugi zneski, ¢e obstajajo, na primer
izkustvene prilagoditve za prejemke
od premij razen tistih, ki se nanasajo na
prihodnjo storitev.

Prihodki iz zavarovanja, povezani z
denarnimi tokovi pri pridobivanju
zavarovanj, se dolocijo s sistemati¢no
razporeditvijo dela premij, ki se nanasajo
na povracilo teh denarnih tokov, na vsako
porocevalsko obdobje na podlagi preteka
¢asa. Isti znesek se pripozna kot odhodke

iz zavarovalnih storitev.
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Finan¢ni prihodki in odhodki iz
zavarovanja in pozavarovanja zajemajo:

+ ucinek ¢asovne vrednosti denarja in
spremembe le-tega ter

+ ucinek finanénega tveganja in njegovih
sprememb.

Druzba za vse svoje skupine zavarovalnih
pogodb brez neposredne udelezbe
izvede razdruzitev finan¢nih prihodkov in
odhodkov med izkazom poslovnega izida
in izkazom drugega vseobsegajocega
donosa (OCI). V poslovni izid vkljuci
znesek, doloc¢en s sistemati¢no
razporeditvijo pri¢akovanih skupnih
finan¢nih prihodkov ali odhodkov iz
zavarovanja v obdobju trajanja skupine
zavarovalnih pogodb. Sistematicna
razporeditev pomeni razporeditev
pricakovanih skupnih finan¢nih prihodkov
ali odhodkov skupine zavarovalnih
pogodb po obdobju trajanja skupine, ki:

+ temelji na znacilnostih pogodb brez
sklicevanja na dejavnike, ki ne vplivajo
na denarne tokove, ki naj bi po
pricakovanjih nastali v okviru pogodb,

+ povzrodi, da so zneski, pripoznani
v drugem vseobsegajo¢em
donosu v obdobju trajanja skupine
zavarovalnih pogodb, skupno enaki
ni¢. Kumulativni znesek, pripoznan
v drugem vseobsegajocem donosu
na kateri koli datum, je razlika med
knjigovodsko vrednostjo skupine
pogodb in zneskom, po katerem bi se
skupina merila ob uporabi sistematicne
razporeditve.

Za skupine zavarovalnih pogodb brez
neposredne udelezbe, za katere
spremembe predpostavk, ki se nanasajo
na finanéno tveganje, nimajo znatnega
ucinka na zneske, pla¢ane imetniku
police, se sistemati¢na razporeditev
doloci z uporabo diskontnih stopenj, ki
so veljale na dan zacetnega pripoznanja
skupine zavarovalnih pogodb .
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Za skupine zavarovalnih pogodb brez
neposredne udelezbe, pri katerih imajo
spremembe predpostavk, ki se nanasajo
na finanéno tveganje, znaten ucinek na

zneske, pla¢ane imetniku police:

+ se sistemati¢na razporeditev za
finan¢ne prihodke ali odhodke, ki
izhajajo iz ocen prihodnjih denarnih
tokov, doloéi z uporabo stopnje,
ki razporedi preostale popravljene
pricakovane financ¢ne prihodke ali
odhodke po preostalem obdobju
trajanja skupine pogodb po stalnih
stopnjah,

+ se sistemati¢na razporeditev za
financne prihodke ali odhodke,
ki izhajajo iz prilagoditve zaradi
nefinanc¢nega tveganja, doloci z
uporabo razporeditve, skladne s tisto,
ki se je uporabila za razporeditev za
finan¢ne prihodke ali odhodke, ki
izhajajo iz prihodnjih denarnih tokov,

+ se sistematicna razporeditev za
finan¢ne prihodke ali odhodke, ki
izhajajo iz pogodbene storitvene
marze, dolodi:

- za zavarovalne pogodbe, ki
nimajo znacilnosti neposredne
udelezbe, z uporabo diskontnih
stopenj, dolo¢enih dan zacetnega
pripoznanja skupine zavarovalnih
pogodb, in

- za zavarovalne pogodbe, ki imajo
znacilnosti neposredne udelezbe,
z uporabo razporeditve, skladne
s tisto, ki se je uporabila za
razporeditev za finan¢ne prihodke
ali odhodke, ki izhajajo iz prihodnjih
denarnih tokov.

Za skupine zavarovalnih pogodb z
neposredno udelezbo, pri katerih ima
druzba v posesti postavke, ki so podlaga,
druzba izvede razdruzitev financnih
prihodkov in odhodkov iz zavarovanja
med izkazom poslovnega izida in

izkazom drugega vseobsegajocega
donosa za obdobje tako, da se v

poslovni izid vkljuci znesek, s katerim se
odpravijo racunovodske neskladnosti

s prihodki ali odhodki, vklju¢enimi v
poslovni izid posedovanih postavk, ki so
podlaga (finanéni odhodki ali prihodki
zavarovalnih pogodb, ki so vkljuceni

v poslovni izid, se povsem ujemajo

s prihodki ali odhodki, vkljucenimi v
poslovni izid za postavke, ki so podlaga,
kar povzroci, da je seStevek teh lo¢eno
predstavljenih postavk enak nic). V drugi
vseobsegajoci donos druzba vkljuci
razliko med finan¢nimi prihodki ali
odhodki iz zavarovanja, merjenimi na prej
omenjeni osnovi, in skupnimi financnimi
prihodki ali odhodki iz zavarovanja v
obdobju.

2.3.9 Druge rezervacije

Ugodnosti zaposlenih vkljucujejo
odpravnine ob upokojitvi in jubilejne
nagrade. Rezervacije za ugodnosti
zaposlenim pomenijo neto sedanjo
obveznost druzbe, izraCunano v razmerju
natecene delovne dobe v druzbiin
celotne pricakovane delovne dobe

v druzbi (angl. projected unit credit
method). Skladno z dolocili MRS 19 -
Zasluzki zaposlencev se aktuarski dobicki
in izgube, ki nastanejo ob ponovnih
meritvah Cistih obveznosti za odpravnine
ob upokojitvi, pripoznajo v drugem
vseobsegajo¢em donosu.

Priizracunu se upostevajo individualni
podatki o datumu rojstva, zacetku
delovnega razmerja v druzbi, predvideni
upokojitvi, placi. UpoSteva se visina
odpravnine ob upokojitvi in viSine
jubilejnih nagrad, dolocenih z zakonodajo,
pogodbami o zaposlitvi oziroma drugimi
veljavnimi akti. Pri pricakovanih zneskih
izplacil se upoSteva tudi obveznost za
placilo davka, kadar izplacila presegajo
zakonsko dolocene neobdavcene zneske.

Verjetnost, da zaposleni ostane zaposlen
v druzbi, upoSteva verjetnost smrtnosti
in verjetnost prekinitve delovnega
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razmerja. Parametri predvidene
prihodnje rasti plac in zneskov, na katere
so vezane odpravnine ob upokojitvi

ter jubilejne nagrade in predvidene
fluktuacije, so odvisni od gibanja na

trgu oziroma v druzbi. Za diskontiranje
se uporablja enaka terminska struktura
netveganih obrestnih mer kot za
izracune kapitalske ustreznosti v rezimu
Solventnost Il.

2.3.10 Davki

Druzba je zavezanka za davek od
dohodka pravnih oseb v Republiki
Sloveniji. Druzba pripravlja obracun
davka od dohodka pravnih oseb na
podlagi Zakona o davku od dohodkov
pravnih oseb in na podlagi rezultatov
izkazanih v izkazu poslovnega izida,
ugotovljenega v skladu z MSRP kot jih je
sprejela EU.

Obveznost oz. terjatev druzbe iz

naslova davka od dohodka pravnih

oseb posameznega leta je izkazana v
posebni bilanéni postavki obveznosti oz.
terjatve za odmerjeni davek od dohodka.
Znesek je pobotana razlika izracunane
obveznosti za davek od dohodka pravnih
oseb poslovnega leta in med letom
placane akontacije tega davka.

Odlozeni davek se izracuna na podlagi
ugotovljenih zacasnih razlik med davéno
in knjigovodsko vrednostjo sredstev

in obveznosti do virov sredstev, z
upostevanjem trenutno veljavnih davénih
stopenj oziroma stopenj, za katere se
pricakuje, da bodo veljale v obdobju,

ko bo terjatev povrnjena in obveznost
poravnana. OdloZena obveznost za
davek se pripozna v celoti. OdloZena
terjatev za davek je izkazana v ustreznem
obsegu le v primeru, ko se presodi, da
bo v prihodnosti na razpolago dovolj
obdavcljivega dobicka, da bo mogoce
izkoristiti tako pripoznano terjatev.
OdlozZene terjatve oz. obveznosti za
davke so izkazane kot locene postavke
izkaza finan¢nega poloZaja druzbe.
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Obveznosti in terjatve druzbe iz
naslova davka od dohodka pravnih oseb
ter terjatve in obveznosti iz naslova
odloZenih davkov so nefinan¢ne
obveznosti druzbe.

2.3.11 Obveznosti

Dolgorocne in kratkoroéne obveznosti
vseh vrst se v zacetku izkazujejo z zneski,
ki izhajajo iz ustreznih listin. Kasneje se
lahko povecajo s pripisanimi donosi,
¢e za to obstoja sporazum z upnikom,
zmanjsanja pa so za odplacane zneske
in morebitne drugacne poravnave v
sporazumu z upnikom. Pripoznanje
obveznosti se odpravi, ko je obveza,
doloc¢ena v pogodbi, izpolnjena,
razveljavljena ali zastarana.

Druzba izkazuje obveznosti v treh
bilanénih postavkah, in sicer obveznostih
iz najemov, obveznosti za davek od
dohodka ter drugih obveznostih.
Obveznosti iz najemov zajemajo
obveznosti iz naslova pravice do

uporabe sredstev po racunovodskem
standardu MSRP 16. Obveznosti za
davek od dohodka zajmajo obveznosti do
davénega organa za davek od dohodka
pravnih oseb. Druge obveznosti zajemajo
obveznosti do dobaviteljev, zaposlenih

in do drZave, kratkoro¢no odlozene
prihodke ter kratkoro¢no vnaprej
vra¢unane stroske. Vse obveznosti,

razen obveznosti za odmerjeni davek

in kratkoro¢no odlozeni prihodki, so
finanéne obveznosti druzbe.

Vse financne obveznosti druzbe spadajo
v kategorijo finan¢nih obveznostih
merjenih po odplac¢ni vrednosti.

Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih
poslov se nanasajo na obveznosti

do zavarovalcev in zavarovancev, do
zavarovalnih posrednikov in na druge
obveznosti iz neposrednih zavarovalnih
poslov. Obveznosti za odmerjeni davek
pa so podrobneje opredeljene v tocki
2.6.20 racunovodskega porocila.

Kratkoroéno odlozeni prihodki nastajajo,
Ce so storitve Ze zaraCunane, storitev

pa Se ni bila opravljena. Med vnaprej
vrac¢unanimi stroski so izkazani tisti, ki

so nastali, pa se Se niso bili zaracunani in
se nanasajo na obrac¢unsko obdobje, za
katerega se ugotavlja poslovni izid. Pri
ocenjevanju zneska vrac¢unanih stroskov
se upoSstevajo podpisani dogovori in
pogodbe oz. realizacija preteklih obdobij.

Med vnaprej vracunanimi stroski druzba
izkazuje tudi vkalkulirane stroske za
neizrabljene letne dopuste zaposlenih.

2.3.12 Prihodki

Prihodki so opredeljeni kot povecanje
gospodarskih koristi v obracunskem
obdobju. Druzba obracunava prihodke, ki
izhajajo iz poslov in poslovnih dogodkov
opravljanja storitev in iz financnih nalozb.
Prihodki se pripoznajo v obracunskem
obdobju, v katerem se opravijo storitve
in to na osnovi dejansko opravljenih
storitev.

Prihodki od nalozb
Druzba razkriva prihodke in odhodke od
nalozb po vrstah prihodkov:

« prihodki od dividend,

- prihodki od obresti,

« prihodki zaradi spremembe postene
vrednosti skupine finan¢na sredstva,
pripoznana po FVTPL,

- dobicki pri odtujitvah skupine financna
sredstva, pripoznana po FVTPL in
FVOCI,

« pozitivne tecajne razlike iz naslova
finan¢nih nalozb in

« drugi finanéni prihodki.

Prihodki od dividend se v izkazu
poslovnega izida pripoznajo, ko nastane
pravica do izplacila. Dividende izrazene
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v tuji valuti, se v domaco preracunajo

s srednjim tecajem Banke Slovenije

na dan placila. Prihodki od obresti
financnih naloZb se obracunajo z uporabo
efektivne obrestne mere.

Drugi prihodki
Drugi prihodki vklju¢ujejo prihodke od
storitev za

+ prihodki v zvezi z osnovnimi sredstvi,
« prihodki od drugih storitev.

Ti prihodki se v izkazu poslovnega izida
pripoznajo, ko je storitev opravljena

oziroma ko je izdan racun.

Prihodki se merijo na podlagi
nadomestila, za katero se pricakuje,

da bo skupina upravic¢ena v pogodi s
stranko, in izklju¢ujejo se zneski, zbrani v
imenu tretjih oseb.

Prihodki se izkazejo, ko je kupec prevzel
obvladovanje nad blagom oziroma koristi
iz dobavljenih storitev. Prihodki od
prodaje ne vkljucujejo dajatev, plac¢anih
ob nakupu, in dajatev, placanih ob
prodaji, kar je opredeljeno v MSRP 15. Ti
prihodki so vkljuceni v izkaz poslovnega
izida kot drugi prihodki.

2.3.13 Odhodki

Odhodki od nalozb
Druzba razkriva odhodke od nalozb po
vrstah odhodkov:

« odhodki od obresti,

 odhodki zaradi spremembe postene
vrednosti skupine financna sredstva,
pripoznana po FVTPL,

« izgube pri odtujitvah skupine finanéna

sredstva, pripoznana po FVTPL in
FVOCI,
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+ negativne tecajne razlike iz naslova
finan¢nih nalozb in

« drugi finan¢ni odhodki.

Drugi odhodki

Med drugimi odhodki druzba izkazuje
odhodke iz oslabitve opredmetenih in
neopredmetenih sredstev, nepripisljive
stroske in druge izredne odhodke.

2.4 Pomembne
racunovodske ocene
in predpostavke

Poleg pomembnih racunovodskih ocen
in predpostavk, ki so prikazane v okviru
poglavij o obvladovanju nalozbenega in
zavarovalnega tveganja, uporablja druzba
tudi druge ocene in predpostavke, ki
vplivajo na zneske v racunovodskih
izkazih. Ocene in predpostavke se
neprestano preverjajo in temeljijo na
preteklih izkusnjah in drugih dejavnikih,
vkljuéno s pricakovaniji prihodnjih
dogodkov, ki se v danih okoli§¢inah zdijo
smiselna. Ker se predvidevanja nanasajo
na prihodnja dogajanja, se bodo v vecini
primerov dejanski rezultati razlikovali od
predvidenih.

2.4.1 Viri negotovosti pri
oblikovanih ocenah

Predpostavke in drugi viri negotovosti
se nanasajo na ocene, ki od poslovodstva
zahtevajo najtezje, subjektivne in
celovite presoje. V nadaljevanju so
predstavljena pomembna podrogja
presoj poslovodstva.

Merjenje zavarovalnih in
pozavarovalnih pogodb

Vir negotovosti in pomembno

tveganje pri merjenju zavarovalnih in
pozavarovalnih pogodb so predstavljeni v
poglavju 2.3.8 Zavarovane pogodbe.

+ Ocene prihodnjih denarnih tokov
temelji na deterministi¢nih napovednih
modelih.

+ Prilagoditev pri¢akovanih denarnih
tokov za ¢asovno vrednost denarja in
finan¢na tveganija, ki so povezana s
temi denarnimi tokovi, se izracuna s
trenutnimi diskontnimi stopnjami, ki
so dolocene s pristopom od spodaj
navzgor.

Vrednotenje financnih nalozb in
pricakovane kreditne izgube
Finan¢ne nalozZbe, sredstva iz financnih
pogodb in sredstva zavarovancev,

ki prevzemajo nalozbeno tveganje:
Razvricanje, pripoznavanje, merjenje

in odprava pripoznanja, slabitve nalozb,
doloc¢anje postene vrednosti so dolocene
z racunovodsko usmeritvijo v poglavju
2.3.4 Financne nalozbe. Gibanje nalozb
in razvricanje sta prikazana v razkritju
2.6.4, prihodki in odhodki ter slabitve pa
v razkritju 2.6.16.
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2.5 Upravljanje tveganj

Druzba je pri svojem poslovanju izpostavljena razlicnim kategorijam tveganj, pri c¢emer so najpomembnejse sledece:

- tveganje kapitalske neustreznosti,

« zavarovalna tveganja (tveganja Zivljenjskih zavarovanj, tveganja zdravstvenih zavarovanj),

- finan¢na tveganja (trzna tveganja, likvidnostna tveganja, kreditna tveganja, tveganje nedoseganja zajamcene donosnosti),
+ operativna tveganja in

- strateska tveganja.

V nadaljevanju so navedena tveganja obravnavana iz vidika njihovega potencialnega vpliva na nihajnost poslovnih rezultatov ter
posledi¢no vpliva na racunovodske izkaze druzbe. Prikaz njihovega ekonomskega vpliva je podrobneje predstavljen v Porocilu o
solventnosti in finanénem polozZaju, ki ga druzba objavlja na svoji spletni strani.

2.5.1 Glavni izzivi in z njimi povezana tveganja

2.5.1.1 Geopoliticna negotovost in makroekonomsko okolje

V letu 2023 smo bili Se vedno pri¢a negotovim geopoliti¢nim razmeram v svetu, ki so se odrazile predvsem z nadaljevanjem vojne
v Ukrajini, eskalacijo vojnih dogodkov na Bliznjem vzhodu ter stopnjevanjem napetosti med Kitajsko in Tajvanom. Druzba sicer nima
izpostavljenosti povezanih z omenjenimi obmogji. Stopnjevanje trgovinskih omejitev bi lahko imelo vpliv na visoko volatilnost cen
in zastoje v dobavnih verigah v prihodnje. V naslednjem letu bodo volitve v kar 40 drZavah sveta, rezultati volitev in spremembe v
vladajocih politi¢nih strankah pa lahko dodatno zaznamujejo geopoliticne razmere.

Z vidika donosnosti je bilo leto 2023 za delnice in obveznice ugodno in je preseglo pricakovanja. Amerisko gospodarstvo se je izkazalo
za odporno in se je, kljub visokim dvigom obrestnih mer, uspelo izogniti recesiji. V Evropi gospodarske rasti ni bilo. Hkrati smo bili v
letu 2023 bili prica mo¢nemu trendu dezinflacije. Inflacija v evro obmocju, ZDA in v drugih razvitih drzavah se znizuje, kar je posledica
restriktivne monetarne politike centralnih bank. Kreditni pribitki podjetniskih obveznic so se v letu 2023 zniZali, za naslednje leto pa
se pricakuje, da bodo podjetja zacela z refinanciranjem in izdajo novega dolga po niZjih stroskih. Negotovost glede gospodarske rasti v
Evropi ostaja relativno visoka.

Druzba upravlja sistemska tveganja s teko¢im spremljanjem razmer na trgu in sprejemanjem pravocasnih odlocitev, hkrati pa
zagotavlja ustrezno diverzifikacijo nalozbenega portfelja in zadosten deleZ visokolikvidnih sredstev za zagotavljanje izrednih potreb
po likvidnosti. U¢inke posameznih scenarijev in dogodkov preucuje tudi v okviru procesa lastne ocene tveganj in solventnosti (v
nadaljevanju ORSA). Projekcije kapitalske ustreznosti v aktualni izvedbi procesa ORSA so potrdile skladnost solventnostnega polozaja
v celotnem strateskem obdobju, tako z zakonskimi zahtevami kot z notranjimi merili druzbe oz. zavarovalne skupine, ter sposobnosti
stalnega zagotavljanja zadostne likvidnosti. Analize scenarijev so pokazale, da je solventnostni koli¢nik druzbe robusten in odporen
zoper razli¢ne neugodne scenarije, saj je solventnost znatno nad zahtevano regulatorno visino tudi v primeru realizacije posameznega
scenarija.

2.5.1.2 lzzivi na podrocju zavarovanj

Kot pomembnejse izzive na podrocju zavarovanj smo v druzbi identificirali narascajoce stroske zdravstvenih storitev, demografske
spremembe, nepredvidljive zakonske spremembe in vse vecje nadzorstvene zahteve, pove¢ano konkurenco in cenovne pritiske,
pomanjkanje ustreznih kadrov v zavarovalnistvu, negativni vpliv uporabe umetne inteligence ipd. Vecina navedenih izzivov se po
svoji naravi uvrsa med strateska tveganja, ki jih druzba sicer obvladuje s sprotnim racunovodsko-finanénim kotrolingom, proaktivno
spremljavo in analizo sprememb v obnasanju strank, konkurenénem, makroekonomskem in regulatornem okolju ter spremljavo
pricakovanj in vrednot SirSe druzbe. Druzba tudi vzdrzuje konstruktiven dialog z regulatorjem.
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2.5.1.3 Podnebne spremembe in prehod na trajnostno poslovanje
V okviru trajnostnih tveganj so za druzbo pomembna tudi tveganja podnebnih sprememb, ki jim je, pri opravljanju svoje dejavnosti, vsaj
posredno izpostavljena.

Tveganja podnebnih sprememb vkljuéujejo fizicna tveganja in tveganja prehoda. Fizicna tveganja so tista, ki se pojavijo zaradi

fizicnih ucinkov podnebnih sprememb. Tveganja prehoda pa so tista, ki se pojavijo pri prehodu na nizkoogljiéno in proti podnebnim
spremembam odporno gospodarstvo. Za zavarovalnico Vita so predmetna predvsem tveganja prehoda, ki se lahko odrazijo v obliki
materialno neugodnih vplivov na vrednost finan¢nih nalozb ali v obliki drugih uc¢inkov na poslovanje. Podnebna tveganja druzba
kvalitativno in kvantitativnho obravnava v sklopu procesa lastne ocene tveganj in solventnosti (ORSA). Veliko pozornosti namenja tudi
ucinkoviti in smiselni implementaciji zakonodaje s podrogja trajnosti.

Druzba postopno in sistematicno vkljucuje okoljska, socialna in upravljavska (ESG) merila v svoje postopke sprejemanja odlocitev
in razvija metodologijo ocenjevanja trajnosti nalozb. Razkritja povezana s trajnostjo je druzba javno objavila ter jih ustrezno vkljucila
med predpogodbene informacije pri sklepanju nalozbenih Zivljenjskih zavarovanj. Sprejela je tudi akcijski nacrt odprodaje nalozb iz
izklju¢itvenega seznama ter implementirala limite trajnostne nalozbene politike.

2.5.1.4 Ocena tveganj in predpostavka delujocega podjetja

Kljub zahtevnemu okolju je druzba vecino svojih nacrtov v letu 2023 realizirala, kar kazejo tudi ugodni poslovni rezultati druzbe. Druzba
je Cetrtletno spremljala tudi vpliv razmer na njen solventnostni poloZzaj, ki je bil vseskozi znatno nad zakonsko zahtevanim in skladen z
notranjimi merili.

Nadaljnje poslabsanje makroekonomske in geopoliti¢ne situacije bi lahko imelo neugoden ucinek na strani sredstev in obveznosti
druzbe v letu 2024. To lahko neposredno ali posredno vpliva na poslovanje druzbe, vendar ocenjujemo, da bomo zastavljene poslovne
cilje dosegli. Neugodni ucinki se lahko odrazijo tudi pri solventnosti, vendar ta, zaradi visoke kapitaliziranosti druzbe, v okviru
razumnih pri¢akovanj, ne bo ogrozena. Ocenjujemo tudi, da je likvidnostno tveganje v druzbi dobro obvladovano, in ne pricakujemo
pomembnega povecanja tega tveganja, tako da Se naprej velja predpostavka delujocega podjetja. Nasa predpostavka temelji na
denarnem toku, ki ga pri¢akujemo iz osnovne dejavnosti in sestave nalozbenega portfelja, ki zagotavlja zadostno likvidnost za daljse
obdobje neugodnih razmer.

2.5.1.5 Tveganje kapitalske neustreznosti
Tveganje kapitalske neustreznosti se nanasa na izgubo oziroma Skodo, ki bi jo druzba utrpela, ¢e ne bi izpolnjevala zakonsko dolocenih
kapitalskih zahtev, ki nalagajo, da je razpoloZljivi kapital enak ali presega znesek zahtevanega predpisanega minimalnega kapitala.

Mera, ki jo spremljamo, je pokritost zahtevanega solventnostnega kapitala oz. solventnostni koli¢nik po standardni formuli ureditve
Solventnost II. Mejni regulatorni solventnostni koli¢nik znasa 100%, ciljni solventnostni koli¢nik druzbe pa je opredeljen z razponom

optimalne kapitaliziranosti, med 180% in 220%.

Kapitalska ustreznost druzbe je bila tako v letu 2023 kot v letu 2022 vseskozi v obmogju optimalne visine, definirane s strategijo
prevzemanja tveganj, in znatno nad mejno regulatorno zahtevo.

Kapitalska ustreznost Vite (v EUR in %)

31.12.2023 31.12.2022
Primerni lastni viri sredstev 92.002.578 82.848.370
Zahtevani solventnostni kapital (SCR) 41.810.901 40.873.568
Solventnostni koliénik (nerevidiran) 220% 203%

Druzba Cetrtletno spremlja profil tveganj z namenom zaznavanja morebitnih odstopanj, ki bi lahko pomembno vplivala na visino
zahtevanega solventnostnega kapitala. V okviru poslovnega oz. strateskega nacrtovanja pripravi tudi projekcije kapitalske ustreznosti
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v obdobju strateskega nacrtovanja, robustnost solventnostnega polozaja pa dodatno preverja v okviru procesa lastne ocene tvegan;j in
solventnosti (ORSA), z izvedbo raznovrstnih stresnih scenarijev.

Iz rezultatov lastne ocene tveganj in solventnosti izhaja, da v aktualnem projekcijskem obdobju ne pric¢akujemo tezav z izpolnjevanjem
regulatornih kapitalskih zahtev, viSina projiciranega solventnostnega koli¢nika pa je skladna tudi s strategijo prevzemanja tveganj in se
nahaja v obmo¢ju optimalne kapitaliziranosti.

Podrobnosti letnega izracuna kapitalske ustreznosti so sicer podrobneje obravnavane v Porocilu o solventnosti in finanénem polozaju
druzbe.

2.5.2 Zavarovalna tveganja

Zavarovalna tveganja so tveganja, ki izhajajo iz zavarovalnih pogodb. Vsaka zavarovalna pogodba je izpostavljena negotovostim ali se
bo zavarovalni dogodek pojavil, kdaj se bo pojavil ter koliksna bo zavarovalnina. Po naravi zavarovalnih pogodb so tveganja, ki izhajajo iz
pogodb, naklju¢na in zato nepredvidljiva.

Zavarovalna tveganja se nanasajo na negotovost zavarovalnega posla. Najpomembnejsi komponenti zavarovalnega tveganja sta:

+ tveganje neustrezne viSine premije (v nadaljevanju: premijsko tveganje) ter

- tveganje neustrezno oblikovane viSine obveznosti in sredstev iz (po)zavarovalnih pogodb (v nadaljevanju: rezervacijsko tveganje).

Pri premijskem tveganju se soo¢amo z rizikom, da bodo stroski in nastale Skode vi$je od obracunane premije. Do tega lahko pride kadar
je pogostost oziroma visina $kod visja od pri¢akovane. Razlog je lahko v neustreznem oblikovanju premije zavarovalnega produkta,
neustrezni oceni rizika ob sprejemu v zavarovanje ali pa zgolj v dejstvu, da so Skodni dogodki slu¢ajne spremenljivke, kar pomeni,

da dejansko Stevilo in zneski odstopajo od statisticnega povprecja. Pri rezervacijskem tveganju pa obstaja tveganje neustreznega
oblikovanja obveznosti in sredstev iz (po)zavarovalnih pogodb.

Izku$nje kaZejo, da se z velikostjo in razprienostjo portfelja odstopanja zmanjSujejo. Druzba ima izdelan proces sprejema v zavarovanje s
katerim razlikuje med razli¢nimi tipi v zavarovanje sprejetih rizikov, znotraj kategorij pa Zeli doseci dovolj velike portfelje rizikov in s tem

zmanjsati variabilnost pricakovanih Skod.

Druzba je izpostavljena tveganjem Zivljenjskih in zdravstvenih zavarovanj. Tveganja ki izhajajo iz omenjenih zavarovanj, so prikazana v
nadaljevanju.
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2.5.2.1 Tveganja Zivljenjskih zavarovanj
Glavna tveganja Zivljenjskih zavarovanj, relevantna za druzbo so tveganje umrljivosti, tveganja stroskov servisiranja pogodb Zivljenjskih
zavarovanj in tveganje predcasnih prekinitev pogodb Zivljenjskih zavarovan;.

V spodnjem grafu so prikazani prihodki iz zavarovalnih storitev Zivljenjskih zavarovanj po vrstah poslovanja.
Prihodki iz zavarovalnih storitev Zivljenjskih zavarovanj po vrstah poslovanja (v mio EUR)
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V letu 2023 so znasali prihodki iz zavarovalnih storitev klasi¢nih Zivljenjskih zavarovanj 12.755 tiso¢ EUR (2022: 11.727 tiso¢ EUR),
prihodki iz zavarovalnih storitev nalozbenih Zivljenjskih zavarovanj pa 6.487 tiso¢ EUR (2022: 5.369 tiso¢ EUR).

Tveganija Zivljenjskih zavarovanj druzba obvladuje z rednim spremljanjem informacij o sestavi Zivljenjskega portfelja, izpostavljenosti,
deleZu prekinjenih polic v posameznem obdobju in stroskov ter z izvedbo analiz ustreznosti modeliranja pricakovane smrtnosti, stopnje
prekinitev pogodb in stroskov. Informacije omogocajo pravocasno ukrepanje ob neugodnih gibanjih teh kazalnikov.

Druzba dodatno upravlja tveganje Zivljenjskih zavarovanj z doslednimi postopki in kriteriji za sprejem rizika v zavarovanje, z ustreznim
razvojem produktov, s previdnim oblikovanjem cenikov, z ustreznim oblikovanjem obveznosti in sredstev iz zavarovalnih pogodb ter s
pozavarovanjem.

Proces sprejema posameznega rizika v zavarovanje se razlikuje glede na visino prevzetega rizika ter zavarovanceve starosti in lahko
vsebuje zgolj oceno na podlagi osnovnih zavarovancevih podatkov, lahko vsebuje oceno na podlagi zdravniskega vprasalnika ali pa
opravljenega zdravniskega pregleda, ki je v odvisnosti od zgoraj omenjenih dejavnikov lahko bolj ali manj obsezen.

Za ustrezen razvoj produktov, predvsem za oblikovanje njihovih cenikov, ter za ustrezno oblikovanje obveznosti in sredstev iz
zavarovalnih pogodb druzba poskrbi z doslednim upo$tevanjem aktuarskih nacel ter zakonodaje in predpisov, ki urejajo ta podrocja.

DruzZba pozavaruje rizike z vsotno presezkovnim in kvotnim pozavarovanjem riziko zavarovalne vsote. Na 31.12.2023 je imela druzba
pozavarovanje dogovorjeno z dvema tujima pozavarovalnicama in eno domaco pozavarovalnico z bonitetnimi ocenami AA in A.
Vse tri pozavarovalnice pa imajo stabilni obet. Druzba v skladu z ZZavar-1 za vsako poslovno leto sprejme program nac¢rtovanega
pozavarovanja.
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Spodnja tabela prikazuje koncentracijo riziko zavarovalnih vsot za smrt na zavarovano osebo v petih intervalih. Stevilke so prikazane

pred in po pozavarovanju, kjer je upoStevano le vsotno presezkovno pozavarovanje. |z tabele je razvidno, da je vec kot polovica rizikov

skoncentrirana v najnizjih dveh intervalih (do 60.000 EUR), se pa rizik poviSuje v najvisjem intervalu, kar je razvidno iz primerjave s

predhodnim letom.

Riziko zavarovalna vsota (v EUR) na zavarovano osebo

Celotna izpostavljenost (v EUR)

na dan 31.12.2023 pred pozavarovanjem po pozavarovanju
do 30.000 625.079.328 28,1% 620.477.938 34,4%
30.000 - 60.000 584.048.550 26,2% 561.121.520 31,1%
60.000 - 90.000 344.102.002 15,5% 283.598.118 15,7%
90.000 - 120.000 276.831.610 12,4% 173.397.641 9,6%
ve€ kot 120.000 395.458.629 17,8% 163.834.488 9,1%
Skupaj 2.225.520.120 100,0% 1.802.429.705 100,0%

Riziko zavarovalna vsota (v EUR) na zavarovano osebo

Celotna izpostavljenost (v EUR)

na dan 31.12.2022

pred pozavarovanjem

po pozavarovanju

do 30.000 588.894.063 29,5% 584.244.385 36,1%
30.000 - 60.000 512.272.750 25,7% 485.700.768 30,0%
60.000 - 90.000 311.067.628 15,6% 252.424.725 15,6%
90.000 -120.000 244.467.180 12,3% 154.421.924 9,5%
vec kot 120.000 337.639.755 16,9% 142.526.991 8,8%
Skupaj 1.994.341.377 100,0% 1.619.318.794 100,0%

Analiza obcutljivosti za tveganja Zivljenjskih zavarovanj

Za zivljenjska zavarovanja je druzba predpostavila spremembo predpostavk za stopnje umrljivosti, stopnje obolevnosti in invalidnosti,

stroske in stopnje predcasne prekinitve. Preracunala je ucinek na poslovni izid in kapital. U¢inki, prikazani v spodnjih tabelah, so

prikazani pred upostevanjem davka na dohodek pravnih oseb.

Analiza obéutljivosti 31. 12. 2023 (v EUR)

Poslovni izid Kapital

Sprememba ; .

predpostavk Kosmati Cisti Kosmati Cisti
Stopnje umrljivosti +10 % -27.634 -27.634 -131.668 -132.187
Stopnje umrljivosti -10 % 27.682 27.682 141.059 141.924
Stopnje obolevnosti in invalidnosti +10 % -232 -232 3.150 3.148
Stopnje obolevnosti in invalidnosti -10 % 232 232 -3.175 -3.174
Stroski +10 % -45.486 -45.486 239.950 239.950
Stroski -10 % 45.405 45.405 -289.769 -289.769
Stopnje pred&asne prekinitve +10 % 9.816 9.816 -1.674.130 -1.704.008
Stopnje predcasne prekinitve -10 % -10.242 -10.242 1.920.176 1.953.537
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Analiza ob¢utljivosti 31. 12. 2022 (v EUR)

Poslovni izid Kapital

Sprememba B ;

predpostavk Kosmati Cisti Kosmati Cisti
Stopnje umrljivosti +10% -15.525 -15.525 -49.955 -51.252
Stopnje umrljivosti -10% 15.549 15.549 58.046 59.356
Stopnje obolevnosti in invalidnosti +10 % -174 -174 4.294 4.291
Stopnje obolevnosti in invalidnosti -10 % 174 174 -4.323 -4.320
Stroski +10 % -32.248 -32.248 352.708 352.708
Stroski -10 % 32174 32174 -345.455 -345.455
Stopnje predcasne prekinitve +10 % 6.292 6.292 -1.647.191 -1.690.789
Stopnje predcasne prekinitve -10 % -6.61 -6.611 1.872.807 1.921.033

Najbolj neugoden scenarij na 31.12.2023 za poslovni izid bi bilo povisanje stroskov, medtem ko bi bil najbolj neugoden scenarij za

kapital poviSanje stopenj predcasnih prekinitev. Najbolj ugoden scenarij za poslovni izid druzbe bi bilo znizanje stroskov, za kapital pa

zmanjsanje stopenj predcasnih prekinitev.

Ocena izpostavljenosti tveganju v letu 2023 glede na leto 2022

Druzba ocenjuje, da je tveganje Zivljenjskih zavarovanj srednje in dobro obvladovano ter ostaja na podobni ravni kot v letu 2022.

2.5.2.2 Tveganja premoienjskih zavarovan;j

Glavna tveganja zdravstvenih in nezgodnih zavarovanj, relevantna za druzbo, so tveganje premije in rezervacije, tveganje predcasnih

prekinitev zavarovalnih pogodb, tveganje invalidnosti in obolevnosti ter tveganje stroskov servisiranja pogodb zdravstvenih zavarovan;.

V spodnjem grafu so prikazani prihodki iz zavarovalnih storitev zdravstvenih zavarovanj druzbe.

Prihodki iz zavarovalnih storitev premozenjskih zavarovanj po vrstah poslovanja (v mio EUR)
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V letu 2023 so znasali prihodki iz zavarovalnih storitev zdravstvenih in nezgodnih zavarovanj 5.846 tiso¢ EUR, v letu 2022 pa 5.105
tiso¢ EUR.

Izpostavljenost tveganjem zdravstvenih in premozenjskih zavarovanj druzba obvladuje z rednim spremljanjem Skodnega rezultata,
deleza prekinjenih polic v posameznem obdobju in stroskov ter z izvedbo analiz ustreznosti modeliranja pri¢akovanih skod in stroskov.
Informacije omogocajo pravocasno ukrepanje ob neugodnih gibanjih teh kazalnikov.

Dodatno, druzba obvladuje tveganja Se z doslednimi postopki in kriteriji za sprejem rizika v zavarovanje, z ustreznim razvojem
produktov, s previdnim oblikovanjem cenikov, z ustreznim oblikovanjem obveznosti in sredstev iz zavarovalnih pogodb ter z ustreznim
pozavarovanjem.

Proces sprejema posameznega rizika v zavarovanje se razlikuje glede na vrsto zavarovanja (nezgodno ali zdravstveno zavarovanje),
visino prevzetega rizika ter zavarovanceve starosti in lahko vsebuje zgolj oceno na podlagi osnovnih zavarovancevih podatkov ali pa
vsebuje oceno na podlagi zdravnisSkega vprasalnika.

Za ustrezen razvoj produktov, predvsem za oblikovanje njihovih cenikov, ter za ustrezno oblikovanje obveznosti in sredstev iz
zavarovalnih pogodb druzba poskrbi z doslednim upoStevanjem aktuarskih nacel ter zakonodaje in predpisov, ki urejajo ta podrogja.

Druzba pozavaruje rizike s kvotnim pozavarovanjem riziko zavarovalne vsote ter Skodno presezkovnim pozavarovanjem. Na 31.12.2023
je imela druzba pozavarovanje dogovorjeno z eno tujo pozavarovalnico in dvema domacima pozavarovalnicama z bonitetnimi
ocenami AA in A. Vse tri pozavarovalnice pa imajo stabilni obet. Druzba v skladu z ZZavar-1 za vsako poslovno leto sprejme program
nacrtovanega pozavarovanja.

Skodne rezervacije druzba evidentira in analizira po letih nastanka 3kodnega dogodka. V spodniji tabeli je prikazana analiza visine
kosmatih skodnih rezervacij, ki jih je oblikovala druzba za obveznosti iz zavarovalnih pogodb za zdravstvena in premozenjska
zavarovanja.

Analiza visine kosmatih $kod premoienjskih zavarovanj (v EUR)

31. decembra leta

2018 2019 2020 2021 2022 2023 Skupaj
Ocena kumulativnih kosmatih skod
Ob koncu skodnega leta 0 0 943.056 2.478.943 2.529.971 2.887.462 8.839.431
Ponovno ocenjene 1 leto pozneje 0 0 557.438 1.837.966 2.150.937 0 4.546.341
Ponovno ocenjene 2 leti pozneje 0 0 555.815 1.691.606 0 0 2.247.421
Ponovno ocenjene 3 leta pozneje 0 0 554.657 0 0 0 554.657
Ponovno ocenjene 4 leta pozneje 2.504 5.676 0 0 0 0 8.180
Ponovno ocenjene 5 let pozneje 2.504 0 0 0 0 0 2.504
Kumulativne kosmate $kode do datuma porocanja 2.504 5.676 553.134 1.592.832 2.003.661 2.145.097 6.302.903
Kosmate obveznosti za $kodna leta 2018-2023 - - 1.524 98.774 147.276 742.365 989.939
Kosmate obveznosti za prej$nja Skodna leta 0
Uginki diskontiranja -2.868
Kosmate obveznosti za nastale Skode, vkljuene v izkaz stanja 987.071 987.071
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Analiza obcutljivosti za tveganja premoienjskih zavarovanj
Za zdravstvena in nezgodna zavarovanja je druzba predpostavila spremembo kosmatega Skodnega koli¢nika. Preracunala je ucinek na
poslovni izid in kapital. U¢inki, prikazani v spodnjih tabelah, so prikazani pred upoStevanjem davka na dohodek pravnih oseb.

Analiza obéutljivosti 31. 12. 2023 (v EUR)

Poslovni izid Kapital
Sprememba ; ;
predpostavk Kosmati Cisti Kosmati Cisti
Kosmati skodni koli¢nik +10% -40.623 -40.623 10.923 10.917
Kosmati skodni koli¢nik -10% 4.990 4.990 -10.842 -10.837
Analiza obcutljivosti 31. 12. 2022 (v EUR)
Poslovni izid Kapital
Sprememba B ;
predpostavk Kosmati Cisti Kosmati Cisti
Kosmati skodni koli¢nik +10% -6.343 -6.343 21.251 21.957
Kosmati skodni koli¢nik -10% 2.514 2.514 -21.246 -20.502

Najbolj neugoden scenarij za poslovni izid bi bilo povisanje kosmatega Skodnega koli¢nika, medtem ko bi bil najbolj neugoden scenarij
za kapital znizanje kosmatega Skodnega koli¢nika. V 2023 se je povecalo tveganje povisanja Skodnega koli¢nika predvsem zaradi
produkta NLB Vita Bolezni, ki ga je druzba zacela trZiti v juniju 2023.

Ocena izpostavljenosti tveganju v letu 2023 glede na leto 2022

Druzba ocenjuje, da je tveganje premozenjskih zavarovanj majhno. Druzba prav tako ocenjuje, da so tveganja dobro obvladovana ter da
tveganje ostaja na podobni ravni kot v letu 2022.
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2.5.3 Financ¢na tveganja

Druzba je pri svojem poslovanju izpostavljena financnim tveganjem, ki prvenstveno izhajajo iz nalozbenega portfelja in obsegajo trzno,

likvidnostno in kreditno tveganje ter tveganje nedoseganja zajamcéene donosnosti Zivljenjskih zavarovan.

Bilan¢na vrednost naloZbenega portfelja na dan 31.12.2023 znasa 704.270 tiso¢ EUR (31.12.2022: 617.888 tiso¢ EUR).

Podrobnejsi prikaz bilanéne vrednosti navedenega portfelja je prikazan v spodnji tabeli, in sicer, loceno za nalozbeni portfelj, ki

pokriva obveznosti iz naslova zdravstvenih, nezgodnih in klasi¢nih Zivljenjskih zavarovanj (»Nalozbe brez nalozb pogodb z neposredno

udelezbo«) ter nalozbeni portfelj namenjen pokrivanju obveznosti iz naslova nalozbenih Zivljenjskih zavarovanj (»Nalozbe pogodb z

neposredno udelezbo«).

Vrednost in struktura naloibenega portfelja z vidika prevzemanja finanénih tveganj na 31.12.2023 (v EUR)

Nalozbe brez

nalozb pogodb  Naloibe pogodb
z neposredno z neposredno
udeleibo udeleibo Skupaj
Drzavne obveznice 109.298.864 109.298.864
Poslovne obveznice 174.810.872 174.810.872
Delnice 15.969.890 15.969.890
Nalozbeni skladi 400.679 399.467.213 399.867.891
obvezniski in denarni 43.331.553 43.331.553
mesani 101.211.431 101.211.431
delniski 400.679 254.924.229 255.324.907
Nepremicninski skladi 1.380.715 1.380.715
Finanéne nalozbe 301.861.020 399.467.213 701.328.233
Denar in denarni ustrezniki 1.462.098 1.479.957 2.942.055
Nalozbeni portfelj 303.323.118 400.947.170 704.270.288
Vrednost in struktura naloZzbenega portfelja z vidika prevzemanja finanénih tveganj na 31.12.2022 (v EUR)
Nalozbe brez
nalozb pogodb  Nalozbe pogodb
z neposredno z neposredno
udelezbo udelezbo Skupaj
Drzavne obveznice 101.144.027 101.144.027
Poslovne obveznice 182.958.090 182.958.090
Delnice 14.927.677 14.927.677
Nalozbeni skladi 1.200.785 305.794.253 306.995.038
obvezniski in denarni 38.932.851 38.932.851
mesani 81.046.501 81.046.501
delniski 1.200.785 185.814.901 187.015.686
Nepremicninski skladi 1.796.699 1.796.699
Finanéne nalozbe 302.027.278 305.794.253 607.821.531
Denar in denarni ustrezniki 8.041.503 2.024.537 10.066.040
Nalozbeni portfelj 310.068.781 307.818.790 617.887.571
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2.5.3.1Trina tveganja

TrZna tveganja predstavljajo potencialno izgubo, ki lahko nastane zaradi neugodnih sprememb posameznih trznih parametrov

(obrestnih mer, tecajev vrednostnih papirjev, deviznih tecajev, idr.).

V sklopu trznih tveganj druzba ocenjuje tveganje obrestne mere, tveganje nepremicnin, tveganje lastniskih vrednostnih papirjev in

valutno tveganje. V spodnji preglednici so prikazane finan¢ne nalozbe druzbe, ki so izpostavljene trznim tveganjem.

Finanéne nalozbe, ki so izpostavljene trinim tveganjem (v EUR)

31.12.2023 31.12.2022 Sprememba
Vrednost Delez Vrednost Delei Vrednost Delez (o.t.)
Drzavne obveznice 109.298.864 15,6% 101.144.027 16,6% 8.154.837 -1,0
Poslovne obveznice 174.810.872 24.9% 182.958.090 30,1% -8.147.217 -5,2
Delnice 15.969.890 2,3% 14.927.677 2,5% 1.042.213 -0,2
Nalozbeni skladi 400.679 0,1% 1.200.785 0,2% -800.107 -0,1
delniski 400.679 0,1% 1.200.785 0,2% -800.107 -0,1
Nepremicninski skladi 1.380.715 0,2% 1.796.699 0,3% -415.984 -0,1
nN:F')ZZ;: Dogodbe 399.467.213 570%  305.794.253 50,3% 93.672.960 67
Finanéne nalozbe 701.328.233 100,0% 607.821.531 100,0% 93.506.702
Nalozbeni portfelj 701.328.233 100,0% 607.821.531 100,0% 93.506.702

Vrednost finan¢nih nalozb, ki so izpostavljene trznim tveganjem, se je v letu 2023 v primerjavi s stanjem konec leta 2022 povecala za

93.507 tiso¢ EUR, kar je pojasnjeno v poglavju 2.6.4.

V nadaljevanju se pri analizah obcutljivosti prikazuje neto u¢inek obcutljivosti sredstev in obveznosti zavarovancev, ki prevzemajo

nalozbeno tveganje (nalozbe pogodb z neposredno udelezbo in pogodbe z neposredno udelezbo).

2.5.3.1.1 Tveganje obrestne mere

Tveganje obrestne mere predstavlja tveganje neugodne spremembe vrednosti sredstev in obveznosti zaradi sprememb v casovni

strukturi obrestnih mer ali nestanovitnosti obrestne mere. Morebitna sprememba trznih obrestnih mer vpliva na vrednost obrestno

obcutljivih nalozb in obveznosti, v primeru strukturne neusklajenosti med sredstvi in obveznostmi (ALM), pa tudi na presezek sredstev

nad obveznostmi in s tem obseg razpoloZljivega kapitala.

Obrestno obéutljive nalozbe in obveznosti iz zavarovalnih in pozavarovalnih pogodb (v EUR)

31.12.2023 31.12.2022
Finanéne naloibe
Nalozbe brez nalozb pogodb z neposredno udelezbo 284.109.736 284.102.116
od tega nalozbe s stalnim donosom 283.775.952 282.916.598
od tega nalozbe s spremenljivim donosom 333.785 1.185.518
Nalozbe pogodb z neposredno udelezbo 79.577.189 66.085.607
od tega nalozbe s stalnim donosom 79.577.189 66.085.607
Skupaj finanéne nalozbe 363.686.925 350.187.723
Zavarovalne in pozavarovalne pogodbe
Obveznosti iz zavarovalnih in pozavarovalnih pogodb (brez pogodb z neposredno udelezbo) -235.544.375 -241.540.311
Sredstva iz zavarovalnih in pozavarovalnih pogodb 570.407 503.876
Pogodbe z neposredno udelezbo -388.808.441 -295.645.862
Skupaj zavarovalne in pozavarovalne pogodbe -623.782.410 -536.682.298
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Vrednost naloZb brez nalozb pogodb z neposredno udelezbo (31.12.2023: 284.110 tiso¢ EUR; 31.12.2022: 284.102 tiso¢ EUR) je
bistveno nad obveznostmi iz zavarovalnih in pozavarovalnih pogodb (31.12.2023: 235.544 tiso¢ EUR; 31.12.2022: 241.540 tiso¢ EUR),
kar je posledica obrestno obcutljivih nalozb lastnih virov druzbe, ki niso namenjeni neposrednemu pokrivanju obveznosti iz zavarovalnih
in pozavarovalnih pogodb. Visja vrednost nalozb nad obveznostmi vpliva tudi na vi§jo obcutljivost nalozb nad obveznostmi, ki izhajajo iz
zavarovalnih in pozavarovalnih pogodb. Druzba tveganje obrestne mere obvladuje z usklajevanjem roc¢nosti in velikosti denarnih tokov
sredstev in obveznosti oziroma omejevanjem neusklajenosti povprecnega trajanja denarnih tokov sredstev in obveznosti. Izvedenih
finanénih instrumentov druzba ne uporablja.

NiZja vrednost nalozb pogodb z neposredno udelezbo od obveznosti, ki izhajajo iz pogodb z neposredno udelezbo izhaja iz tega, da

so med nalozbami pogodb z neposredno udelezbo prikazane le obrestno obcutljive nalozbe (obveznice, obvezniski nalozbeni skladi)
v skupni vrednosti 79.577 tiso¢ EUR (31.12.2022: 66.086 tiso¢ EUR), medtem ko so na strani sredstev in obveznosti iz naslova (po)
zavarovalnih pogodb vse pogodbe z neposredno udelezbo obrestno obcutljive.

Potencialni vpliv tveganja obrestne mere spremljamo z analizo obcutljivosti, in sicer s spremembo vrednosti nalozb v obrestno
obcutljiva sredstva oziroma vrednosti polic nalozbenih zavarovanj ob vzporedni spremembi obrestnih mer za £100 bazi¢nih tock.
Rezultati so prikazani v spodnji preglednici.

Rezultati analize obéutljivosti naloib, obéutljivih na obrestno tveganje (v EUR)

Izkaz poslovnega izida Kapital
Povecanje Zmanjsanje Povecanje Zmanjsanje
(+100 b.t.) (-100 b.t.) (+100 b.t.) (-100 b.t.)
31.12.2023
Zavarovalne in pozavarovalne pogodbe (brez pogodb z neposredno udelezbo) 11.504.359 -12.208.799
Finan¢ne nalozbe (brez nalozb pogodb z neposredno udelezbo) -86.028 86.028 -12.037.190 12.037.190
Pogodbe z neposredno udelezbo in nalozbe pogodb z neposredno udelezbo (neto ucinek) 0 0
-86.028 86.028 -532.831 -171.609
31.12.2022
Zavarovalne in pozavarovalne pogodbe (brez pogodb z neposredno udelezbo) 14.848.599 -15.758.929
Finanéne nalozbe (brez nalozb pogodb z neposredno udelezbo) -440.164 440.164 -14.411.096 14.411.096
Pogodbe z neposredno udelezbo in nalozbe pogodb z neposredno udelezbo (neto ucinek) 0 0
-440.164 440.164 437.503 -1.347.833

Rezultati analize obcutljivosti kaZejo, da bi potencialni u¢inek povecanja obrestnih mer za 100 bazi¢nih tock na izkaz poslovnega izida
dne 31.12.2023 znasal -86 tiso¢ EUR (-440 tiso¢ EUR dne 31.12.2022), potencialni u¢inek na raven kapitala pa -533 tiso¢ EUR (438
tiso¢ EUR na 31.12.2022). V primeru zmanjsanja obrestnih mer za 100 bazi¢nih tock bi potencialni u¢inek na izkaz poslovnega izida dne
31.12.2023 znasal 86 tiso¢ EUR (440 tiso¢ EUR dne 31.12.2022), potencialni u¢inek na raven kapitala pa -172 tiso¢ EUR (-1.348 tiso¢
EUR na 31.12.2022).

2.5.3.1.2 Tveganje nepremicnin
Tveganje nepremicnin predstavlja tveganje neugodne spremembe vrednosti sredstev zaradi spremembe v ravni ali nestanovitnosti cen

nepremicnin.

Druzba je v okviru nalozbenega portfelja izpostavljena tveganju nepremicnin. Tveganju so izpostavljeni nepremicninski skladi v portfelju,
medtem ko drugih naloZzbenih nepremiénin druzba nima. Poslovne prostore za opravljanje osnovne dejavnosti ima druzba v najemu.
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|zpostavljenost tveganju nepremiénin (v EUR)

31.12.2023 31.12.2022 Sprememba
Vrednost Delez Vrednost Delei Vrednost Delez (o.t.)
Nepremicninski skladi 1.380.715 100,0% 1.796.699 100,0% -415.984 0,0
Skupaj 1.380.715 100,0% 1.796.699 100,0% -415.984

Druzba tveganje nepremicnin obvladuje z omejevanjem izpostavljenosti nalozbenim nepremicninam.

Potencialni vpliv tveganja nepremicnin spremljamo z analizo obcutljivosti, in sicer s spremembo vrednosti nepremicéninskih
izpostavljenosti za +15%. Rezultati so prikazani v spodnji preglednici.

Rezultati analize obéutljivosti nepremiéninskih naloib (v EUR)

Izkaz poslovnega izida Kapital
Povecanje Zmanjsanje Povecanje Zmanjsanje
(+15b.t.) (-15b.t.) (+15b.t.) (-15b.t.)
31.12.2023
Nepremicninski skladi 207.107 -207.107
207.107 -207.107 0 0
31.12.2022
Nepremicninski skladi 269.505 -269.505
269.505 -269.505 0 []

Rezultati analize obcutljivosti kazejo, da bi potencialni u¢inek zmanjsanja vrednosti nepremicninskih izpostavljenosti za 15% na izkaz
poslovnega uspeha dne 31.12.2023 znasal -207 tiso¢ EUR (-270 tiso¢ EUR dne 31.12.2022), potencialnega ucinka na raven kapitala pa
ne bi bilo. V primeru povecanja vrednosti nepremicninskih izpostavljenosti za 15% bi potencialni u¢inek na izkaz poslovnega izida dne
31.12.2023 znasal 207 tiso¢ EUR (270 tiso¢ EUR dne 31.12.2022), potencialnega ucinka na raven kapitala pa ne bi bilo.

2.5.3.1.3 Tveganje lastniskih vrednostnih papirjev
Tveganje lastniskih vrednostnih papirjev predstavlja tveganje neugodne spremembe vrednosti sredstev in obveznosti zaradi
spremembe v ravni ali nestanovitnosti trznih cen lastniskih vrednostnih papirjev.

Tveganiju lastniskih vrednostnih papirjev so izpostavljene finanéne nalozbe v delnice in nalozbene sklade ter sredstva in obveznosti
pogodb z neposredno udelezbo.

Izpostavljenost tveganju lastniskih vrednostnih papirjev (v EUR)

31.12.2023 31.12.2022 Sprememba
Vrednost Delez Vrednost Delez Vrednost Delez (o.t.)

Finan¢ne naloibe
Delnice 15.969.890 5,0% 14.927.677 6,3% 1.042.213 -1,3

od tega delnice Slovenija 759.880 0,2% 635.536 0,3% 124.344 -0,1
Delniski in me3ani nalozbeni skladi 400.679 0,1% 1.200.785 0,5% -800.107 -0,4
Nalozbe pogodb z neposredno udelezbo 300.431.460 94,8% 222.621.853 93,2% 77.809.606 1,6
Skupaj finanéne nalozbe 316.802.029 100,0% 238.750.316 100,0% 78.051.713
Zavarovalne in pozavarovalne pogodbe
Pogodbe z neposredno udelezbo 388.808.441 100,0% 295.645.862 100,0% 93.162.579 0,0
Skupaj zavarovalne in pozavarovalne pogodbe 388.808.441 100,0% 295.645.862 100,0% 93.162.579
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Druzba tveganje lastniskih vrednostnih papirjev obvladuje z omejevanjem izpostavljenosti lastniskim vrednostnim papirjem ter
usklajevanjem nalozb in obveznosti pogodb z neposredno udelezbo. Izvedenih finan¢nih instrumentov druzba ne uporablja.

Potencialni vpliv tveganja lastniskih vrednostnih papirjev spremljamo z analizo obcutljivosti, in sicer s spremembo vrednosti lastniskih
izpostavljenosti za +20%. Rezultati so prikazani v spodnji preglednici.

Rezultati analize obéutljivosti lastniskih vrednostnih papirjev (v EUR)

Izkaz poslovnega izida Kapital
Povecanje Zmanjsanje Povecanje Zmanjsanje
(+20 b.t.) (-20 b.t.) (+20 b.t.) (-20 b.t.)
31.12.2023
Zavarovalne in pozavarovalne pogodbe (brez pogodb z neposredno udelezbo)
Finan¢ne nalozbe (brez nalozb pogodb z neposredno udelezbo) 80.135 -80.135 3.193.978 -3.193.978
Pogodbe z neposredno udelezbo in nalozbe pogodb z neposredno udelezbo (neto ucinek) 0 0
80.135 -80.135 3.193.978 -3.193.978
31.12.2022
Zavarovalne in pozavarovalne pogodbe (brez pogodb z neposredno udelezbo)
Finan¢ne nalozbe (brez nalozb pogodb z neposredno udelezbo) 240157 -240.157 2.985.535 -2.985.535
Pogodbe z neposredno udelezbo in nalozbe pogodb z neposredno udelezbo (neto ucinek) 0 0
240.157 -240.157 2.985.535 -2.985.535

Rezultati analize obcutljivosti kaZejo, da bi potencialni u¢inek zmanjsanja vrednosti lastniskih izpostavljenosti za 20% na izkaz
poslovnega izida dne 31.12.2023 znasal -80 tiso¢ EUR (-240 tiso¢ EUR dne 31.12.2022), potencialni ucinek na raven kapitala pa -3.194
tiso¢ EUR (-2.986 tiso¢ EUR na 31.12.2022). V primeru povecanja vrednosti lastniskih izpostavljenosti za 20% bi potencialni uc¢inek

na izkaz poslovnega izida dne 31.12.2023 znasal 80 tiso¢ EUR (240 tiso¢ EUR dne 31.12.2022), potencialni ucinek na raven kapitala pa
3.194 tiso¢ EUR (2.986 tiso¢ EUR na 31.12.2022).

2.5.3.1.4 Valutno tveganje
Valutno tveganje predstavlja tveganje neugodne spremembe vrednosti sredstev in obveznosti zaradi spremembe v ravni ali
nestanovitnosti menjalnih tecajev tujih valut.

Valutnemu tveganju so izpostavljena finan¢na sredstva, sredstva in obveznosti iz zavarovalnih in pozavarovalnih pogodb ter sredstva in
obveznosti pogodb z neposredno udelezbo. V naslednji preglednici so prikazane valutne (ne)usklajenosti za valute z najvecjim delezem
v valutni sestavi sredstev.

Valutna (ne)usklajenost na 31.12.2023 (v EUR)

EUR usb GBP CHF NOK Ostalo Skupaj
Finanéne nalozbe in denar 298.603.714 3.418.924 1.199.498 786.153 316.580 478.207 304.803.076
Sredstva iz zavarovalnih in pozavarovalnih pogodb 570.407 570.407
Obveznosti iz zavarovalnih in pozavarovalnih pogodb -235.544.375 -235.544.375
Ostala sredstva 7.259.844 7.259.844
Ostale obveznosti in kapital -87.747.723 -87.747.723
Valutna neusklajenost 3.418.924 1.199.498 786.153 316.580 478.207 6.199.362
Delez valutne neusklajenosti 97,9%
Pogodbe z neposredno udelezbo* -388.808.441
Nalozbe pogodb z neposredno udelezbo* 399.467.213

* Nalozbena zavarovanja so za namen prikaza valutne izpostavljenosti razvri¢ena glede na valuto premije in obveznosti iz zavarovalnih pogodb.
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Valutna (ne)usklajenost na 31.12.2022 (v EUR)

EUR usD GBP CHF NOK Ostalo Skupaj
Finanéne nalozbe in denar 305.507.306 3.811.047 1.193.568 743.829 319.453 518.115  312.093.318
Sredstva iz zavarovalnih in pozavarovalnih pogodb 503.876 503.876
Obveznosti iz zavarovalnih in pozavarovalnih pogodb -241.540.311 -241.540.311
Ostala sredstva 8.561.618 8.561.618
Ostale obveznosti in kapital -89.766.891 -89.766.891
Valutna neusklajenost 3.811.047 1.193.568 743.829 319.453 518.115 6.586.012
Delez valutne neusklajenosti 97,8%
Pogodbe z neposredno udelezbo* -295.645.862
305.794.253

Nalozbe pogodb z neposredno udelezbo*

* Nalozbena zavarovanja so za namen prikaza valutne izpostavljenosti razvri¢ena glede na valuto premije in obveznosti iz zavarovalnih pogodb.

Druzba valutno tveganje obvladuje z omejevanjem odprte valutne pozicije oz. valutnim usklajevanjem sredstev in obveznosti. lzvedenih
finan¢nih instrumentov druzba ne uporablja.

Potencialni vpliv valutnega tveganja spremljamo z analizo obcutljivosti, in sicer s spremembo menjalnih tecajev valutnih izpostavljenosti
za *10%. Rezultati so prikazani v spodnji preglednici.

Rezultati analize ob&utljivosti valutnih izpostavljenosti na 31.12.2023 (v EUR)

Izkaz poslovnega izida Kapital
Povecanje Zmanjsanje Povecanje Zmanjsanje

tecajaza 10% tecajaza 10% tecajaza10% tecajaza 10%
usD
Zavarovalne in pozavarovalne pogodbe
Finan¢ne nalozbe 341.892 -341.892
Neto ucinek 341.892 -341.892
GBP
Zavarovalne in pozavarovalne pogodbe
Finan¢ne nalozbe 119.950 -119.950
Neto ucinek 119.950 -119.950
CHF
Zavarovalne in pozavarovalne pogodbe
Financne nalozbe 78.615 -78.615
Neto ucinek 78.615 -78.615
NOK
Zavarovalne in pozavarovalne pogodbe
Financne nalozbe 31.658 -31.658
Neto uéinek 31.658 -31.658
Ostalo
Zavarovalne in pozavarovalne pogodbe
Financne nalozbe 47.821 -47.821
Pogodbe z neposredno udelezbo in nalozbe pogodb z neposredno udelezbo (neto ucinek) 0 0 0 0
Neto uéinek 47.821 -47.821
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Rezultati analize obcutljivosti valutnih izpostavljenosti na 31.12.2022 (v EUR) 2.5.3.2 Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje predstavlja tveganje, da druzba ne more poravnati svojih financnih obveznosti ob zapadlosti. Izhaja iz

Izkaz poslovnega izida Kapital
nezmoznosti unovéenja nalozb in drugih sredstev, ko se redni denarni tokovi sredstev in obveznosti ne ujemajo.
Povecanje Zmanjsanje Poveéanje Zmanjsanje
tecajaza10% tedaja za 10% tedaja za 10% tecaja za 10%
Vita redno spremlja in ocenjuje usklajenost denarnih tokov sredstev in obveznosti, tako iz dolgoro¢nega, kakor tudi iz kratkoro¢nega
usD - L S . . . . . . o .-
vidika. Dolgorocni pristop vkljucuje analizo usklajenosti denarnih tokov, ki se v okviru procesa ALM izvaja Cetrtletno. Kratkorocni
Zavarovalne in pozavarovalne pogodbe pristop vkljucuje Cetrtletno oceno likvidnostnih potreb ter tedenski izracun koli¢nika likvidnosti.
Financ¢ne nalozbe 381105 -381.105
Neto uginek 381105 -381.105 Za zagotovitev ustrezne likvidnosti nalozb, druzba sredstva nalaga le v financne nalozbe, ki kotirajo na organiziranih in likvidnih
. trgih (lastniske naloZbe) in imajo zadostno velikost posamezne izdaje (dolZniske nalozbe). Skladno s strategijo prevzemanja tveganj,
likvidnostno tveganje obvladuje tudi z vzdrzevanjem ustreznega deleZa visoko likvidnih sredstev ter omejitvijo deleza nelikvidnih nalozb.
Zavarovalne in pozavarovalne pogodbe . . . A . . . .
i i Na dan 31.12.2023 je delez visoko likvidnih sredstev po trinem pristopu znasal 34,7% (31,4% na 31.12.2022).
Finan¢ne nalozbe 119.357 -119.357
Neto uginek 119.357 -119.357 V spodnjih preglednicah so prikazane po ro¢nosti razvrs¢ene vrednosti zavarovalnih in ostalih obveznosti ter denarni tokovi financnih
CHF nalozb, denarja in denarnih ustreznikov.
Zavarovalne in pozavarovalne pogodbe
P pos Zapadlost zavarovalnih obveznosti na 31.12.2023 (v EUR)
Financne nalozbe 74.383 -74.383
Knjigovodska Brez dolocene
Neto uéinek 74.383 .74.383 vrednost Do 1leta 1-2 leti 2-3 leta 3-4 leta 4-5 et Nad 5 let zapadlosti Skupaj
NOK Obveznosti iz zavarovalnih pogodd 235.047.817 31184762  21.874.068 25346163  22.824.351  21.852.554  111.965.920 235.047.817
(brez pogodb z neposredno udelezbo)
Zavarovalne in pozavarovaine pogodbe Pogodbe z neposredno udelezbo 388.808.441 8108232 9518966 12.972.586  14.653.218  16.460.714 327.094.724 388.808.441
Financne nalozbe 31945 31945 Skupaj zavarovalne pogodbe 623.856.258 39.292.994 31.393.034 38.318.749  37.477.569  38.313.268 439.060.644 0 623.856.258
Neto ucinek 31.945 -31.945 Obveznosti iz pozavarovalnih pogodb 496.559 20.014 64.245 57.778 49.619 43.892 261.01 496.559
Ostalo Sredstva iz pozavarovalnih pogodb -570.407 -184.053 -6.552 -9.977 -17.762 -18.385 -333.677 -570.407
Zavarovalne in pozavarovaine pogodbe Skupaj pozavarovalne pogodbe 73.848  -164.039 57.693 47.800 31.857 25.507 -72.666 0 -73.848
Financne nalozbe 51812 1812 Skupaj zavarovalne obveznosti 623.782.410  39.128.954  31.450.727 38.366.549 37.509.426 38.338.775 438.987.978 0 623.782.410
Pogodbe z neposredno udelezbo in nalozbe pogodb z neposredno udelezbo (neto ucinek) 0 0 0 0
Neto uéinek 51.812 -51.812 Zapadlost zavarovalnih obveznosti na 31.12.2022 (v EUR)
Knjigovodska Brez dolocene
vrednost Do 1leta 1-2 leti 2-3 leta 3-4 leta 4-5 et Nad 5 let zapadlosti Skupaj
Rezultati analize obcutljivosti kaZejo, da bi potencialni ucinek 10% zmanjSanja menjalnega tecaja najvecje valutne izpostavljenosti na
. . L . . .. o S Obveznosti iz zavarovalnih pogodb
raven kapitala dne 31.12.2023 znasal -341 tiso¢ EUR (-381 tiso¢ EUR na 31.12.2022), na izkaz poslovnega izida pa ucinka ne bi bilo. V (brez pogodb 2 neposredno udelezbo) 240.874.027  26.599.516  24.124.605 18175958  22.682.948  21.167.034  128.123.967 240.874.027
. o _ . S . . - e .
primeru 10% povecanja menjalnega tecaja najvecje valutne izpostavljenosti bi potencialni u¢inek na raven kapitala dne 31.12.2023 Pogodbe 2 neposredno udelezbo 205.645.862 1017667 6312018 7793416 9505828  13.162.431 250.864.502 205,645,862
znasal 341 tiso¢ EUR (381 tiso¢ EUR na 31.12.2022), na izkaz poslovnega izida pa ucinka ne bi bilo.
Skupaj zavarovalne pogodbe 536.519.890  34.517.183 30.436.622 25.969.375  32.278.776  34.329.465 378.988.469 0 536.519.890
Obveznosti iz pozavarovalnih pogodb 666.284 116.235 76.046 64.509 58.165 49.362 301.968 666.284
Sredstva iz pozavarovalnih pogodb -503.876 -3.245 -5.961 -4.592 -15.511 -24.595 -449.972 -503.876
Skupaj pozavarovalne pogodbe 162.408 112.990 70.085 59.917 42.654 24767  -148.004 0 162.408
Skupaj zavarovalne obveznosti 536.682.298  34.630.172 30.506.707 26.029.292  32.321.430 34.354.232 378.840.464 0 536.682.298

Druzba ima najvec obveznosti z zapadlostjo nad 5 let (438.988 tiso¢ EUR, kar predstavlja ve¢ kot 70% vseh obveznosti), medtem ko so
preostale obveznosti dokaj enakomerno razporejene v intervale s trajanjem do 5 let.

100 101



VITA LETNO POROCILO 2023

Zavarovalne obveznosti, placljive na poziv (v EUR)

31.12.2023 31.12.2022
ZInesek, placljiv Knjigovodska Znesek, placljiv Knjigovodska
na poziv vrednost na poziv vrednost
Zivljenje - izdane zavarovalne pogodbe brez neposredne udelezbe 2.090.099 1.054.115 1761194 7.613.480
Izdane zavarovalne pogodbe z neposredno udelezbo 331.901.788 388.808.441 242.774.729 295.645.862
Izdane pogodbe s posredno udelezbo 136.503.279 222.048.330 139.537.033 231.336.041
Skupaj 470.495.166 621.910.886 384.072.956 534.595.383

Odkupna vrednost, ti. znesek, placljiv na poziv, je najvisja v skupini zavarovalnih pogodb z neposredno udelezbo, kjer je tudi najvisja
knjigovodska vrednost. Odkupna vrednost se je v letu 2023, v primerjavi z letom 2022, gibala skladno s knjigovodsko vrednostjo, torej,
Ce se je knjigovodska vrednost povisala, se je povisala tudi odkupna vrednost, in obratno.

Zapadlost ostalih obveznosti na 31.12.2023 (v EUR)

Knjigovodska
vrednost Do 1leta 1-2 leti 2-3leta 3-4 leta 4-5 let Nad 5 let Skupaj
Druge rezervacije 70.370 70.370 70.370
Obveznosti iz najemov 1.16.412 238.954 230.826 222.995 215.430 208.206 1116.412
Obveznosti za davek od dohodka 168.981 168.981 168.981
Druge obveznosti 2.436.634 2.436.634 2.436.634
Skupaj 3.792.397 2.914.939 230.826 222.995 215.430 208.206 0 3.792.397
Zapadlost ostalih obveznosti na 31.12.2022 (v EUR)
Knjigovodska
vrednost Do 1leta 1-2 leti 2-3leta 3-4 leta 4-5 let Nad 5 let Skupaj
Druge rezervacije 73.669 73.669 73.669
Obveznosti iz najemov 221.029 221.029 221.029
Obveznosti za davek od dohodka 532.351 532.351 532.351
Druge obveznosti 2.21417 2.21417 2.21417
Skupaj 3.041.166 3.041.166 0 0 0 0 0 3.041.166

Zapadanije ostalih obveznosti je v najvecji meri znotraj enega leta, z izjemo obveznosti iz najemov, ki zapadajo v petih letih, kar ustreza
roc¢nosti najemne pogodbe sklenjene v letu 2023.

Zapadlost finanénih nalozb, denarja in denarnih ustreznikov na 31.12.2023 (v EUR)

Knjigovodska Brez dolocene
vrednost Do 1leta 1-2 leti 2-3 leta 3-4 leta 4-5 let Nad 5 let zapadlosti Skupaj
Financne naloZbe, merjene po posteni 4.361.213 214.938 868.413 70725  1570.725 12.600 580.545 1781394  5.099.339
vrednosti preko poslovnega izida
Finanéne nalozbe, merjene po 16.836.587  7.438.058  1526.696  6.693.024 46304 46304 2271608 18.021.993

odplaéni vrednosti*

Finan¢ne nalozbe, merjene po posteni vrednosti

R X 280.663.220  36.904.928 19.367.414  36.788.055  37.754.489  51.049.273 125.399.227  15.969.890 323.233.276
preko drugega vseobsegajocega donosa

Denar in denarni ustrezniki 2.942.055 2.942.055 2.942.055
Nalozbe pogodb z neposredno udelezbo 399.467.213 0 399.467.213  399.467.213
Skupaj 704.270.288 47.499.980  21.762.523 43.551.804  39.371.518 51.108.177 128.251.379 417.218.497 748.763.877

* denarni tokovi dolZniskih instrumentov so nediskontirani
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Zapadlost finanénih nalozb, denarja in denarnih ustreznikov na 31.12.2022 (v EUR)

Knjigovodska Brez dolocene
vrednost Do 1leta 1-2 leti 2-3 leta 3-4 leta 4-5 let Nad 5 let zapadlosti Skupaj
Finanéne nalozbe, merjene po posteni 6.304.838 518.729 141.813 900.813 103.125 1.603.125 2118375 2997484  8.383.464
vrednosti preko poslovnega izida
Finan¢ne nalozbe, merjene po 16.823.370 677058  7.438.058  1526.696  6.693.024 46304 2.317.91 18.699.050

odplacni vrednosti*

Finan¢ne nalozbe, merjene po posteni vrednosti

- B 278.899.070  20.743.371 31.976.815  20.154.302  36.829.555 38.795.989 177.668.000 14.927.677 341.095.708
preko drugega vseobsegajocega donosa

Denar in denarni ustrezniki 10.066.040  10.066.040 10.066.040
Nalozbe pogodb z neposredno udelezbo 305.794.253 0 305.794.253 305.794.253
Skupaj 617.887.571  32.005.198 39.556.685  22.581.810 43.625.704 40.445.418 182.104.286 323.719.414 684.038.515

* denarni tokovi dolZniskih instrumentov so nediskontirani

Finanéne naloZbe v prihodnjih letih zapadajo skladno z zavarovalnimi obveznostmi.

2.5.3.3 Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje neizpolnitve obveznosti in spremembe kreditne ocene izdajatelja vrednostnih papirjev (ki jih ima druzba v
portfelju), tretjih oseb in posrednikov. V sklopu kreditnega tveganja druzba obravnava tudi tveganje koncentracije, ki pomeni tveganje
prevelike koncentracije na doloceno regijo, panogo ali izdajatelja. Druzba je izpostavljena kreditnemu tveganju pri svoji nalozbeni
dejavnosti in v povezavi s terjatvami do tretjih oseb. Druzba ni prejela sredstev v zavarovanje kreditnega tveganja.

Izpostavljenost sredstev kreditnemu tveganju (v EUR)

31.12.2023 31.12.2022

Nalozbe s stalnim donosom 287.051.792 294.168.156
dolzniski instrumenti 284.109.736 284.102.116
denar in denarni ustrezniki 2.942.056 10.066.040
Sredstva iz pozavarovalnih pogodb 570.407 503.876
Terjatve za odmerjen davek 0 0
Terjatve za odloZene davke 3.939.052 6.716.905
Druge terjatve 396.373 347.268
Skupna izpostavljenost 291.957.624 301.736.205

2.5.3.3.1 Kreditno tveganje neizpolnitve obveznosti izdajateljev finanénih sredstev

Druzba zagotavlja obvladovanje kreditnega tveganja z razprsitvijo nalozb glede na izdajatelje, sektorje in geografska podrocja. Znesek
maksimalne kreditne izpostavljenosti predstavlja neto knjigovodska vrednost posameznih finan¢nih instrumentov v izkazu finan¢nega
poloZaja.

Financna sredstva so bila na dan 31.12.2023 naloZena v republiske dolzniske vrednostne papirje, dolzniske vrednostne papirje drzav
¢lanic EU in drugih drzav, lastniske in dolzniske vrednostne papirje mednarodnih druzb ter denar in denarne ustreznike pri domacih
bankah.

Na mednarodnih trgih druzba investira le v dolzniske vrednostne papirje investicijskega razreda (najnizZja bonitetna ocena ob pridobitvi
je BBB-) in obenem zasleduje cilj, da je materialen delez dolzniskih nalozb investiran v nalozbe z bonitetno oceno najmanj A-. Druzba
tudi redno spremlja izpostavljenost posameznim izdajateljem in spremembe bonitetnih ocen, da bi zagotovila primeren in pravocasen
odziv na neugoden razvoj razmer na financnih trgih in morebitno povecano tveganje do posameznega izdajatelja. Nalozbe v domace in
tuje podjetniske vrednostne papirje so sektorsko razprSene. Denar in denarni ustrezniki so nalozeni le v slovenske banke.
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Financna sredstva iz naslova zavarovan;j pri katerih zavarovalec prevzema nalozbeno tveganje se nalagajo izklju¢no v enote investicijskih
skladov, na katere je, skladno s splodnimi pogoji, vezano premozenje zavarovancev. V primeru vedjih prilivov se sredstva veZejo v obliki
kratkoro¢nih denarnih depozitov, vendar le do dneva nakupa tock skladov.

Naslednja preglednica prikazuje maksimalno izpostavljenost kreditnemu tveganju dolzniskih nalozb, po bonitetni oceni.

Doliniske naloibe po bonitetnih ocenah (v EUR)

31.12.2023 31.12.2022 Sprememba

Vrednost Delez Vrednost Delez Vrednost Delei (o.t.)
AAA 4.716.831 7% 3.892.359 1,4% 824.473 0,3
AA 26.476.024 9,3% 20.429.207 7.2% 6.046.817 21
A 145.008.832 51,0% 137.692.180 48,5% 7.316.652 25
BBB 104.811.626 36,9% 117.602.388 41,4% -12.790.762 -4,5
BB 3.096.422 11% 3.234.793 11% -138.371 0,0
Brez ocene 0 0,0% 1.251.189 0,4% -1.251.189 -0,4
Skupaj 284.109.736 100,0% 284.102.116 100,0% 7.620

Naslednja preglednica prikazuje maksimalno izpostavljenost kreditnemu tveganju iz naslova denarja in denarnih ustreznikov, po
bonitetni oceni.

Denar in denarni ustrezniki po bonitetnih ocenah (v EUR)

31.12.2023 31.12.2022 Sprememba
Vrednost Delei Vrednost Delez Vrednost Delei (o.t.)
BBB 2.942.055 100,00% 10.066.040 100,00% -7123.985 0
Skupaj 2.942.055 100,00% 10.066.040 100,00% -7.123.985 0

Da bi se druzba izognila preveliki koncentraciji ali veéji izpostavljenosti tveganju neplacila s strani enega izdajatelja vrednostnih papirjev
ali skupine povezanih izdajateljev, aktivho omejuje strukturo naloZzbenega portfelja po vrsti nalozb, delezu posameznih izpostavljenosti
ter geografski in panoZni izpostavljenosti.
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PanozZna razprsenost nalozbenega portfelja (v EUR)

31.12.2023 31.12.2022 Sprememba
Vrednost Delez Vrednost Delei Vrednost Delez (o.t.)
Drzava 109.298.864 35,9% 101.144.027 32,4% 8.154.837 3,5
Finance 55.056.921 18,1% 66.352.542 21,3% -11.295.621 -3,2
denar in denarni ustrezniki 2.942.055 1,0% 10.066.040 3,2% -7.123.985 -2,2
ostalo 52.114.866 17,1% 56.286.502 18,0% -4.171.636 -0,9
Zdravstvo 23.715.150 7,8% 22.768.527 7,3% 946.623 0,5
Potrosne dobrine 22.411.47 7,4% 24.325.565 7,8% -1.914.094 -0,4
Osnovne potrosne dobrine 22.177.966 7,3% 22.483.213 7,2% -305.247 0,1
Industrija-proizvodnja 17.637.142 5,8% 17.280.475 5,5% 356.667 0,3
Telekomunikacije 14.268.862 47% 14.837.936 4,8% -569.074 -0,1
Surovine in materiali 10.028.540 3,3% 11.013.329 3,5% -984.789 -0,2
Informacijska tehnologija 9.934.232 3,3% 9.565.308 3,1% 368.924 0,2
Oskrba 8.087.725 2,7% 8.682.708 2,8% -594.983 -0,1
Energetika 8.960.035 2,9% 8.560.718 2,7% 399.317 0,2
Nepremicnine 2.825.489 0,9% 3.878.185 1,2% -1.052.696 -0,3
Razprieno 400.679 0,1% 1.200.785 0,4% -800.106 -0,3
Skupaj 304.803.076 100% 312.093.318 100% -18.585.863
Regijska razprienost naloibenega portfelja (v EUR)
31.12.2023 31.12.2022 Sprememba
Vrednost Delez Vrednost Delez Vrednost Delez (o.t.)
Evropa (brez Slovenije) 166.461.952 54,6% 163.631.150 52,4% 2.830.802 21
ZDA in Kanada 78.465.184 25,7% 80.877.621 259% -2.412.437 -0,2
Slovenija 48.790.453 16,0% 54.375.759 17,4% -5.585.306 -1,3
Azija-Pacifik 2.986.321 1,0% 5.441.849 1,7% -2.455.528 -0,8
Latinska Amerika 4.007.985 1,3% 3.869.048 1,2% 138.937 0,1
Ostalo 4.091.181 1,3% 3.897.891 1,2% 193.290 0,0
Skupaj 304.803.076 100,0% 312.093.318 100,0% -7.290.242
Izpostavljenost do Slovenije po vrstah naloib (v EUR)
31.12.2023 31.12.2022 Sprememba
Vrednost Delez Vrednost Delei Vrednost Delez (o.t.)
Drzavne obveznice 45.088.517 92,4% 43.674.183 80,3% 1.414.334 121
Delnice 759.880 1,6% 635.536 1,2% 124.344 0,4
Denar in denarni ustrezniki 2.942.055 6,0% 10.066.040 18,5% -7.123.985 -12,5
Skupaj 48.790.452 100,0% 54.375.759 100,0% -5.585.307

Izpostavljenost druzbe do desetih najvecjih izdajateljev je na 31.12.2023 znasala 106.238 tiso¢ EUR, kar predstavlja 35,0% nalozbenega

portfelja (31.12.2022: 105.088 tiso¢ EUR; 33,9%). Najvecjo izpostavljenost do posameznega izdajatelja predstavlja izpostavljenost do

Republike Slovenije.
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Druzba nima finan¢nih instrumentov, ki so opredeljene v ¢lenih 35.J, 35.K, 35.L, 35N ter 36 po MSRP 7.

Pri¢akovane kreditne izgube (ECL)

Druzba spremlja kreditno tveganje preko spremljave izra¢unanih pricakovanih kreditnih izgub, ki merijo mozZnost oslabitve oziroma
zmanjSanje vrednosti nalozbe zaradi kreditnega tveganja izdajatelja. Pricakovana kreditna izguba se meri v odvisnosti od ravni v
katerega posamezna nalozba sodi, kar se preverja na mesecni ravni. Vecina nalozb za katere druzba meri in spremlja pri¢akovane
kreditne izgube (obveznice, posojila, depoziti) sodi v raven 1, kar pomeni, da druzba od datuma pripoznanja nalozbe ni zaznala znatnega
povisanja kreditnega tveganja.

Pri¢akovane kreditne izgube so z verjetnostjo tehtana ocena kreditnih izgub (tj. sedanja vrednost vseh izpadov denarnih tokov) v
pricakovanem obdobju trajanja finanénega instrumenta. Izpad denarnih tokov je razlika med denarnimi tokovi, ki pripadajo podjetju

v skladu s pogodbo, in denarnimi tokovi, za katere podjetje pricakuje, da jih bo prejelo. Ker pri¢akovane kreditne izgube upostevajo
znesek in ¢as placil, do kreditne izgube pride tudi, ¢e podjetje pri¢akuje, da bo prejelo celotno placilo, vendar pozneje, kot je dolo¢eno
v pogodbi

Dolocanje pricakovanih kreditnih izgub se razlikuje glede na to, v katerem razredu (angl. stage) je finan¢na nalozba. Pri tem se skladno s
standardom popravki vrednosti in izracun pricakovane kreditne izgube delijo v tri razrede:

+ Razred 1: za nalozbe, pri katerih se kreditno tveganje od zacetka pripoznanja nalozbe ni bistveno povecalo, se izracunajo pricakovane
kreditne izgube v 12-mesecnem obdobju;

- Razred 2: za nalozbe, pri katerih se je kreditno tveganje od zacetka pripoznanja nalozbe bistveno povecalo, se izracunajo pricakovane
kreditne izgube v celotnem obdobju trajanja nalozbe;

+ Razred 3: za sredstva, ki so kreditno oslabljena ali neplacana (angl. in default), pri katerih se izracuna pricakovana kreditna izguba v
celotnem obdobju trajanja ob upostevanju ustrezne verjetnosti neplacila ter pricakovane denarne tokove, ki izvirajo iz prihodkov od

prodaje ipd., vendar na Cisto knjigovodsko vrednost (kosmata knjigovodska vrednost, zmanjsana za slabitve).

Druzba na dan 31.12. 2023 nima nalozb, ki bi bile razvr§¢ene v razred 3 (Stage 3), prav tako pri nalozbah, izpostavljenih kreditnemu
tveganju, ni bilo prehodov med razredi.

Postavka druge spremembe v razpredelnici je odraz spremembe pricakovanih kreditnih izgub na obstojecih nalozbah.

V letih 2022 in 2023 druzba ni belezila prerazvrstitev med razredi.
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Kosmata knjigovodska vrednost finanénih sredstev, izpostavljenih kreditnemu tveganju (v EUR)

2023 2022
Skupaj Skupaj
kosmata kosmata
knjigovodska knjigovodska
Razred 1 Razred 2 Razred 3 vrednost Razred 1 Razred 2 Razred 3 vrednost
Stanje na 1.1. 277.559.889 3.234.793 280.794.682 341.496.404 7160.826 348.657.230
Novopridobljena finanéna sredstva 12.949.428 12.949.428 5.191.622 5.191.622
Finanfna srefﬂstva, kgterih priPoznanje je bilo 62.659 62.659
zmanj$ano ali v celoti odpravljeno
Prenos v razred 1
Prenos v razred 2
Prenos v razred 3
Sprememba modelov in parametrov tveganja -251.034 -251.034
Druge spremembe -12.138.480 -138.371 -12.276.851  -68.877.104  -3.926.033 -72.803.137
Stanje na 31.12. 278.433.496 3.096.422 0 281.529.918 277.559.889 3.234.793 280.794.682

Skupna sprememba pri¢akovanih kreditnih izgub (ECL) za nalozbe AC in FVOCI (v EUR)

2023 2022

Skupaj Skupaj

kosmata kosmata

knjigovodska knjigovodska

Razred 1 Razred 2 Razred 3 vrednost Razred 1 Razred 2 Razred 3 vrednost
Stanje na 1.1. -170.948 -152.768 -323.716

Zacetno stanje - brez prenosa -157.081 -634.678 -791.759

Novopridobljena financna sredstva -93 -93 -2.012 -2.012

Flnanfna srefdstva, ka'\terlh pripoznanje je bilo 69.000 69.000 541 438.260 438.801

zmanjsano ali v celoti odpravljeno

Prenos v razred 1 0
Prenos v razred 2 0
Prenos v razred 3 0
Sprememba modelov in parametrov tveganja 0

Druge spremembe -37.91 1M.534 -73.623 -12.396 43.651 31.254

Stanje na 31.12. -139.953 -41.234 0 -181.186 -170.948 -152.768 0 -323.716

Glavni vhodni parametri za dolocanje kreditne izgube so verjetnost neplacila (angl. Probabilitiy of Default - PD), stopnja izgube ob
neplacilu (angl. Loss Given Default - LGD) in izpostavljenost ob neplacilu (angl. Exposure at Default - EAD). Verjetnosti neplacil
druzba modelira kot funkcijo histori¢nih povprecnih verjetnosti neplacil v daljSem ¢asovnem obdobju, sistemati¢nega faktorja tveganj
ter korelacijskega parametra. Vrednost sistematicnega tveganja ali dejavnika ekonomskega stanja odraza polozaj v ekonomskem ciklu
v nekem ¢asovnem obdobju. Druzba doloc¢a indeks ekonomskega cikla pridobljenega iz BDP v OECD obmodju. Z matematicnimi
operacijami lahko iz nominalnega BDP pridobimo dolgorocni trend ter ciklicno komponento (deviacije od trenda).

Makroekonomske predpostavke, upostevane v analizi obéutljivosti (v %)

31.12.2023 31.12.2022
Neugodni Izhodis¢ni Ugodni Neugodni Izhodis¢ni Ugodni
Sprememba BDP 0,5% 2,5% 4,5% 2,3% 4,3% 6,3%
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Druzba je pripravila stresni scenarij, kjer se Sokira povprecno stopnjo neplacila za priblizno 40 bazi¢nih tock. Ob tovrstni spremembi
verjetnosti neplacila bi se ocena dolgoro¢no pricakovane ekonomske aktivnost (sprememba BDP) v primeru neugodnega scenarija
zmanijsala za priblizno 0,7 odstotne tocke v primeru ugodnega scenarija pa bi se ta povecala za 5 odstotnih tock.

Analiza obéutljivosti spremembe pri€akovane kreditne izgube - ECL (v EUR)

31.12.2023 31.12.2022
Neugodni Izhodis¢ni Ugodni Neugodni Izhodis¢ni Ugodni
Nalozbe, za katere se izracunava pricakovana kreditna izguba 281.529.918 281.529.918 281.529.918 280.794.682 280.794.682 280.794.682
Pri¢akovana kreditna izguba -241.012 -181.188 -115.561 -420.684 -323.716 -235.830
Delez nalozb 2. razreda 23,1% 22,8% 24,6% 47,0% 47,2% 47,4%

2.5.3.3.2 Kreditno tveganje do pozavarovateljev
Druzba Vita ima sklenjene pozavarovalne pogodbe s pozavarovalnicami z bonitetno oceno AA- in A.

Na bilanéni datum Vita ne izkazuje zapadlih neplacanih terjatev do pozavarovalnic. Druzba ocenjuje, da je kreditno tveganje v povezavi s
pozavarovalnimi posli minimalno.

Naslednja preglednica prikazuje maksimalno izpostavljenost kreditnemu tveganju do pozavarovateljev, po bonitetni oceni.

Izpostavljenosti do pozavarovateljev po bonitetnih ocenah (v EUR)

31.12.2023 31.12.2022 Sprememba
Vrednost Delei Vrednost Delei Vrednost Delez (o.t.)
AAA 52.740 9,2% 20 0,0% 52.720 9,2
AA 517.667 90,8% 503.856 100,0% 13.81 -9,2
Skupaj 570.407 100,0% 503.876 100,0% 66.531

2.5.3.4 Tveganje nedoseganja zajamcéene donosnosti
Druzba je izpostavljena tudi tveganju nedoseganja zajamcene donosnosti in sicer pri zavarovalnih pogodbah klasi¢nih Zivljenjskih
zavarovanj ter nekaterih pogodbah nalozbenih Zivljenjskih zavarovan;.

Tveganje nedoseganja zajamcene donosnosti druzba obvladuje predvsem z ustreznim upravljanjem sredstev in obveznosti
zavarovancev, ustrezno nalozbeno strategijo, ustrezno visino kapitala ter oblikovanjem rezervacij. Izpostavljenost tveganjem, ki
izvirajo iz zajam¢&ene donosnosti, testiramo z izvedbo stresnih scenarijev in analiz obcutljivosti v okviru procesa lastne ocene tveganj in
solventnosti.

2.5.4 Operativna tveganja
Operativno tveganje je tveganje izgube, ki izhaja iz neustreznega ali neuspesnega izvajanja notranjih procesov, ljudi in sistemov ali pa
zaradi zunanjih dogodkov.

Druzba redno spremlja in presoja izpostavljenost operativnim tveganjem na podlagi vodenja evidence skodnih dogodkov, v povezavi

s popisom poslovnih procesov in vzdrzevanjem registra tveganj. Evidenca $kodnih dogodkov je zbirka realizacij operativnih tveganj in
vkljucuje elemente, kot so datum in opis dogodka, proces, kjer je prislo do dogodka, vzrok, vpliv ter ukrepe, kontrole in odgovornosti.
Sluzi kot osnova za morebitno dopolnitev poslovnih procesov, posodobitev registra tveganj ter porocanje o upravljanju tveganj.
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Ob zadnjem ocenjevaniju so bila kot klju¢na zabeleZzena naslednja operativna tveganja:

+ Tveganje neustrezne visine in sestave lastnih sredstev zaradi neustreznega planiranja;

+ Tveganje nezagotavljanja neprekinjenega delovanja informacijske in programske opreme;
- Tveganje neustreznega delovanja poslovne mreze.

Operativna tveganja druzba obvladuje z vzdrZevanjem mocnega sistema notranjih kontrol, pravili upravljanja in delovnimi postopki,
ucinkovitim upravljanjem neprekinjenega poslovanja, ter spodbujanjem zavedanja o tveganjih in kulture u¢enja iz napak.

Med operativna tveganja se uvrscéa tudi kibernetsko tveganje, ki predstavlja skup tveganj, ki izhajajo iz uporabe elektronskih podatkov
in njihovega prenosa, vklju¢no s tehnoloskimi orodji, kot so internet in telekomunikacijska omrezja. Posledica kibernetskih incidentov
je lahko finan¢na Skoda, razkritje zaupnih poslovnih ali osebnih podatkov, prekinitev poslovanja in izguba ugleda druzbe. Celotna IT

infrastruktura druzbe je vzpostavljena v omrezju NLB d.d., zato je spremljanje ter upravljanje in omejevanje kibernetskega tveganja v
pomembni meri izlo¢eno.

Druzba ni izpostavljena pomembni koncentraciji operativnih tveganj.

2.5.5 Strateska tveganja

Strateska tveganja izhajajo iz konkurencnega, makroekonomskega in regulatornega okolja ter lahko vplivajo na prihodke ali kapitalsko
ustreznost druzbe.

Druzba je izpostavljena razli¢nim notranjim in zunanjim strateskim tveganjem. Med klju¢na strateska tveganja druzbe uvrs¢amo:

+ tveganje neustreznih strateskih usmeritev poslovanja druzbe,

+ tveganje trinih in ekonomskih pogojev ter ravnanja konkurence,

+ tveganje vpliva zakonodajnih sprememb na poslovanje,

+ tveganje neustrezne razvojne strategije,

+ politicno tveganje,

+ tveganje ugleda,

+ projektna tveganja.

Strateska tveganja so po svoji naravi zelo raznolika, tezko kvantitativno ovrednotena ter mocno odvisna od razli¢nih (tudi zunanjih)
dejavnikov. Ker strateska tveganja niso vkljuéena v izraéun zahtevanega kapitala v skladu s standardno formulo ureditve Solventnost I,
jih druzba ocenjuje kvalitativno.

Strateska tveganja druzba obvladuje s sprotnim racunovodsko-financnim kotrolingom, proaktivno spremljavo in analizo sprememb

v obnasanju strank, konkurenénem, makroekonomskem in regulatornem okolju ter spremljavo pricakovanj in vrednot SirSe druzbe.
Druzba tudi vzdrzuje konstruktiven dialog z regulatorjem ter se aktivno prilagaja spremembam racunovodskih standardov.
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V okviru strateskih tveganj druzba obravnava tudi tveganja s podrocja trajnosti, ki obsegajo 2.6 Pojasnila k racunovodskim izkazom
. tveganje ugleda; 2.6.1 Neopredmetena sredstva
Vita izkazuje vsa neopredmetena sredstva v okviru izkaza financ¢nega poloZaja Zivljenjskih zavarovanj. Neopredmetena sredstva, ki so v
+ tveganje nepravocasne usklajenosti z zahtevami zakonodaje s podrodja trajnosti; lasti druzbe, niso zastavljena kot zavarovanje obveznosti.
+ tveganje podnebnih sprememb in posledi¢nega vpliva na razvoj in ponudbo produktov, prevzem tveganj v zavarovanje ter upravljanje 3112.2023 3112.2022
sredstev;
Racunalniski programi 621181 183.858
. tveganje sprememb v 2iv|jenjskem sIogu zavarovancev; Interno razviti racunalniski programi 92.490 55.349
Druga neopredmetena sredstva 0 0
+ tveganje povecane umrljivosti zaradi zunanjih dejavnikov (onesnazenje okolja, pandemije...). NS v gradnji oz. izdelavi 50.093 534.149
Skupaj 763.765 773.355

Druzba sodeluje v delovni skupini za trajnostna tveganja, ki jo vodi obvladujoca druzba in tekoce spremlja zakonodajo s podrocja
trajnostnih tveganj in razvoj na tem podrocju. Postopno in sistemati¢no vkljucuje okoljska, socialna in upravljavska (ESG) merila v

svoje postopke sprejemanja odlocitev in razvija metodologijo ocenjevanja trajnosti nalozb. Razkritja povezana s trajnostjo je druzba Interno razviti Druga
. . . e . .. . . . e e . . . Racunalniski raunalniski neopredmetena NS v gradnji
javno objavila ter jih ustrezno vkljucila med predpogodbene informacije pri sklepanju nalozbenih zivljenjskih zavarovanj. Sprejela je programi programi sredstva oz. izdelavi Skupaj

tudi akcijski nacrt odprodaje nalozb iz izkljucitvenega seznama ter implementirala limite trajnostne nalozbene politike. V proces lastne
Nabavna vrednost

ocene tveganj in solventnosti je uvedla analizo tveganja podnebnih sprememb ter kvantitativni podnebni scenarij. Svojo druzbeno

odgovornost Vita uresnicuje tako, da del ustvarjenega dohodka namenja razvoju in delovanju druzbenih dejavnosti, ki bogatijo nase Stanje 31122022 7047440 415330 7o 234149 3004430
7ivljenje s podrog¢ja kulture, izobraZevanja, $porta in umetnosti. Povecanje 0 0 0 210952 210952
Prenos med sredstvi 654.589 40.419 0 -695.008 0
Odtujitev -137.462 0 0 0 -137.462
Stanje 31.12.2023 2.564.567 455.749 7.51 50.093 3.077.920

Popravek vrednosti

Stanje 31.12.2022 1.863.583 359.980 7.51 0 2.231.074
Odtujitve -100.815 0 0 0 -100.815
Amortizacija 180.618 3.279 0 0 183.896
Stanje 31.12.2023 1.943.385 363.259 7511 0 2.314.155

Neodpisana vrednost

Stanje 31.12.2022 183.857 55.350 0 534.149 773.356

Stanje 31.12.2023 621.181 92.490 0 50.093 763.765

10 m



VITA LETNO POROCILO 2023

Interno razviti Druga
Racunalniski racunalniski ~ neopredmetena NS v gradnji
programi programi sredstva oz. izdelavi Skupaj
Nabavna vrednost
Stanje 31.12.2021 1.983.320 377.415 7.511 524.310 2.892.556
Povecanje 0 0 0 11.873 111.873
Prenos med sredstvi 64.120 37.914 -102.035 0
Odetujitev 0 0 0 0 0
Stanje 31.12.2022 2.047.440 415.330 7.51 534.149 3.004.430
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2021 1.770.600 335.712 7.511 0 2.113.824
Odtujitve 0 0 0 0 0
Amortizacija 92.983 24.268 0 0 17.251
Stanje 31.12.2022 1.863.583 359.980 7.51 0 2.231.074
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2021 212.720 41.703 0 524.310 778.733
Stanje 31.12.2022 183.857 55.350 0 534.149 773.356
2.6.2 Opredmetena osnovna sredstva
Vita izkazuje vsa opredmetena osnovna sredstva v okviru izkaza finanénega polozaja Zivljenjskih zavarovanj.
31.12.2023 31.12.2022
Oprema in drobni inventar 658.882 160.192
Vlaganja v tuja opredmetena osnovna sredstva 77977 53.741
Opredmetena osnovna sredstva v pridobivanju 250 0
Skupaj 737.109 213.932
Opremain Vlaganja v OOSv
drobni inventar tuja OOS pridobivanju Skupaj
Nabavna vrednost
Stanje 31.12.2022 543.671 108.109 0 651.780
Povecanje 0 0 637.744 637.744
Prenos med sredstvi 599.597 37.897 -637.494 0
Odtujitve -129.422 0 0 -129.422
Stanje 31.12.2023 1.013.846 146.006 250 1.160.102
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2022 383.480 54.368 0 437.848
Povecanje 0 0 0 0
Odtujitve -128.659 0 0 -128.659
Amortizacija 100.143 13.662 0 113.804
Stanje 31.12.2023 354.964 68.030 0 422.993
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2022 160.192 53.741 0 213.932
Stanje 31.12.2023 658.882 77.977 250 737.109
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Oprema in Vlaganja v OOSv

drobni inventar tuja OOS pridobivanju Skupaj
Nabavna vrednost
Stanje 31.12.2021 419.738 83.926 0 503.664
Povecanje 64.219 0 117.654 181.873
Prenos med sredstvi 93.472 24182 -117.654 0
Odtujitve -33.757 0 0 -33.757
Stanje 31.12.2022 543.671 108.109 0 651.780
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2021 303.525 45.904 0 349.428
Povecanje 64.219 0 0 64.219
Odtujitve -32.487 0 0 -32.487
Amortizacija 48.223 8.464 0 56.688
Stanje 31.12.2022 383.480 54.368 0 437.848
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2021 116.213 38.022 0 154.236
Stanje 31.12.2022 160.192 53.741 0 213.932

Opredmetena osnovna sredstva, ki so v lasti druzbe, niso zastavljena kot zavarovanje obveznosti. Druzba na dan 31.12.2023 prav

tako ni imela obveznosti iz naslova nakupa osnovnih sredstev. Druzba v svojih raéunovodskih izkazih ne izkazuje neopredmetenih ali

opredmetenih osnovnih sredstev do katerih bi imela omejen dostop.

2.6.3 Pravica do uporabe sredstev in obveznosti iz najemov

Druzba v okviru postavke pravica do uporabe sredstev prikazuje sredstva, ki je pridobljena na podlagi finanénega najema ter pravico do

uporabe sredstev v najemu (v skladu z MSRP 16).

Oprema v Pravica do uporabe

finanénem najemu sredstev v najemu Skupaj
Nabavna vrednost
Stanje 31.12.2022 0 843.247 843.247
Sprememba 0 273.059 273.059
Stanje 31.12.2023 0 1.116.306 1.116.306
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2022 0 622.217 622.217
Sprememba 0 -863.159 -863.159
Amortizacija 0 240.942 240.942
Stanje 31.12.2023 0 0 0
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2022 0 221.029 221.029
Stanje 31.12.2023 0 1.116.306 1.116.306
13
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Oprema v Pravica do uporabe

finanénem najemu  sredstev v najemu Skupaj
Nabavna vrednost
Stanje 31.12.2021 64.219 820.325 884.544
Sprememba -64.219 22921 -41.298
Stanje 31.12.2022 0 843.247 843.247
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2021 51.727 402185 453.912
Sprememba -64.191 0 -64.191
Amortizacija 12.464 220.033 232.497
Stanje 31.12.2022 0 622.217 622.217
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2021 12.492 418141 430.633
Stanje 31.12.2022 0 221.029 221.029
Dodatna razkritja pravic do uporabe sredstev v najemu:
NAJEMI v Izkazu finanénega polozaja 31.12.2023 31.12.2022
SREDSTVA
Opredmetena osnovna sredstva
- Pravica do uporabe poslovnih prostorov v najemu 24.280 215.749
- Pravica do uporabe parkirnih mest v najemu 1.092.025 5.280
Skupaj pravica do uporabe sredstev v najemu 1.116.305 221.029
OBVEZNOSTI
Ostale obveznosti
- Dolgoroéne obveznosti iz najema
- Obveznosti iz najema poslovnih prostorov 24.283 215.749
- Obveznosti iz najema parkirnih mest 1.092.130 5.280
- Obveznosti iz financnega najema 0 0
Skupaj dolgorocne obveznosti iz najema 1.116.412 221.029
Najemi v izkazu poslovnega izida 2023 2022
Obratovalni stroski
- Najemnine sredstev, ki ne ustrezajo identifikaciji najemov -87.858 -57.709
- Najemnine sredstev majhne vrednosti -1.570 -1.256
Amortizacija
- Amortizacije pravice do uporabe poslovnih prostorov v najemu -235.662 -214.753
- Amortizacije pravice do uporabe parkirnih mest v najemu -5.280 -5.280
- Amortizacije sredstev v finanénem najemu 0 -12.464
Obresti od najemov
- Odhodki za obresti pravice do uporabe-poslovni prostori -105 0
- Odhodki za obresti pravice do uporabe-parkirni prostori -2 0
- Odhodki za obresti za opremo v finanénem najemu 0 -273
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Denarni tokovi 2023 2022
Denarni tok iz najemov 240.942 220.033
Med obveznostmi iz najemov druzba izkazuje dolgoro¢ne obveznosti iz naslova pravice do uporabe sredstev.

31.12.2023 31.12.2022
Obveznosti iz najemov 1.116.412 221.029
Skupaj druge financne obveznosti 1.116.412 221.029
Obveznosti iz najemov po zapadlosti:

31.12.2023 31.12.2022
Obveznosti iz najemov poslovnih prostorov 1.090.012 215.749
- z zapadlostjo do 1 leta 233.674 215.749
- z zapadlostjo nad 1 letom 856.338 0
Obveznosti iz najemov parkirnih mest 26.400 5.280
- z zapadlostjo do 1leta 5.280 5.280
- z zapadlostjo nad 1 letom 21120 0
Skupaj druge obveznosti iz najemov 1.116.412 221.029
Tabela gibanja drugih obveznosti iz najemov:

2023 2022

Zacetno stanje 1.1. 221.029 429.052
Nove pogodbe o najemu 0 0
Sprememba pogodbe o najemu 1136.218 22921
Odplacila -240.942 -231.217
Pripis obresti 107 273
Konéno stanje 31.12. 1.116.412 221.029

Druzba je v letu 2023 sklenila novo najemno pogodbo za poslovne prostore in parkirna mesta. Veljavnost pogodbe je 1.1.2024 do

31.12.2028. Pogodba podaljsuje pravico do uporabe za prostore, ki jih je druzba uporabljala v Ze letu 2023, za katere je druzba na

31.12.2023 izvedla preracun obveznosti za najeme ter pripoznala pravico do uporabe. Poleg teh sredstev je druzba v najem prevzela

tudi dodatne prostore, ki bodo pripoznani na dan prevzema v letu 2024. Ocenjena novo pripoznana obveznost iz najemov v letu 2024

zna$a 170.303 EUR.
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2.6.4 Finanéne naloibe

Merjene po

posteni vrednosti

Merjene po posteni preko drugega

Merjene po vrednosti preko  vseobsegajocega
31.12. 2023 odplaéni vrednosti  poslovnega izida donosa Skupaj
Dolzniski instrumenti 16.836.587 2.579.819 264.693.329 284.109.736
Drzavne obveznice 10.927.633 0 98.371.231 109.298.864
Poslovne obveznice 5.908.954 2.579.819 166.322.099 174.810.872
Lastniski instrumenti 0 401.248.607 15.969.890 417.218.497
Delnice 0 0 15.969.890 15.969.890
Vzajemni skladi 0 399.867.892 399.867.892
Nalozbe v nepremicninske sklade 0 1.380.715 0 1.380.715
Skupaj 16.836.587 403.828.426 280.663.220 701.328.233

Merjene po

posteni vrednosti

Merjene po posteni preko drugega

Merjene po  vrednosti preko  vseobsegajocega
31.12. 2022 odplaéni vrednosti  poslovnega izida donosa Skupaj
Dolzniski instrumenti 16.823.370 3.307.353 263.971.393 284.102.116
Drzavne obveznice 10.865.849 0 90.278.178 101.144.027
Poslovne obveznice 5.957.521 3.307.353 173.693.215 182.958.090
Lastniski instrumenti 0 308.791.737 14.927.677 323.719.414
Delnice 0 0 14.927.677 14.927.677
Vzajemni skladi 0 306.995.038 306.995.038
NaloZbe v nepremicninske sklade 0 1.796.699 0 1.796.699
Skupaj 16.823.370 312.099.090 278.899.070 607.821.531

Druzba je za dolocene lastniSke vrednostne papirje izbrala opcijo vrednotenja po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega

donosa (FVOC. Taksni instrumenti niso v posesti za trgovanje, za katere se je druzba ob za¢etnem pripoznanju nepreklicno odlocila,

da jih pripozna v tej kategoriji. Gre za strateske nalozbe in druzba meni, da je ta klasifikacija ustreznejsa.
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Lastniski instrumenti, razvriceni v kategorijo FYOCI 31.12.2023 31.12.2022 1.01.2022
AENA S.M.E. SA 640.811 458.057 542.014
AMGEN INC. 591.418 558.719 450.377
AUTOROUTES DU SUD DE LA FRANCE 0 0 737.055
BAE SYSTEMS PLC 0 0 576.638
Bouygues 323.867 266.156 298.903
BPP.L.C. 0 0 276.076
CISCO SYSTEMS, INC. 499.028 487.522 610.273
DANONE 512.981 430.369 477.226
Deutsche Telekom AG 1.050.525 900.215 787.290
Enbridge Inc. 0 0 249.080
ENGIE 0 (o] 639.378
ESSILORLUXOTTICA 668.288 622.656 689.043
Fortum Oyj 381.430 453.861 788.270
Fresenius SE & Co. KGaA 374.229 349.965 471,953
GALP ENERGIA, SGPS, S.A. 649.485 613.943 414.813
GlaxoSmithKline PLC 344.824 334.937 494.461
Haleon PLC 95.605 95.338 0
Iberdrola SA 430.311 396.234 377.383
INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORPORATION 0 0 458.388
Johnson & Johnson 417170 487.088 443,901
KELLANOVA 508.756 671.590 571.504
WK Kellogg Co 29.883 0 0
Koninklijke Ahold Delhaize N.V. 774.024 798.571 896.607
KRKA, tovarna zdravil, d.d., Novo mesto 759.880 635.536 815.144
LEGAL & GENERAL GROUP PLC 394.846 384.421 484.390
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON 0 0 738.632
Naturgy Energy Group SA 870.804 784.046 923.375
Neste Oyj 0 0 294.978
OMV Aktiengesellschaft 276.004 333.814 346.653
Osterreichische Post Aktiengesell- schaft 709.067 637.510 819.655
PFIZER INC. 303.246 559.143 911.904
PPL Corp 0 0 523.835
RECKITT BENCKISER GROUP PLC 364.223 378.873 441.288
RECORDATI INDUSTRIA CHIMICA E FARMACEUTICA S.P.A. IN BREVE RECORDATI S.P.A. 460.711 365.606 533.078
Siemens Aktiengesellschaft 608.823 464.500 547.052
TELENOR ASA 316.580 265.892 424.253
TELIA COMPANY AB 226.088 233.717 336.983
Veolia Environement, Paris 706.146 593.400 797.629
WW Grainger Inc 894.685 622.170 545.492
Zurich Insurance Group AG 786.153 743.829 639.836
Total 15.969.890 14.927.677 21.374.809
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Leta 2023 je druzba pridobila naloZzbo v druzbo WK Kellogg Co. kot odcepitev druzbe Kellanova (prej KELLOGG COMPANY), ta
transakcija ni povzrocila dodatnih stroskov za druzbo. Leta 2023 druzba ni odsvojila lastniskih instrumentov, vrednotenih prek FVOCI.

Leta 2022 je druzba na novo pridobila nalozbo v Haleon PLC kot odcepitev GlaxoSmithKline PLC, ta transakcija druzbi ni povzrodila

dodatnih stroskov. V letu 2022 je druzba odtujila lastniske instrumente v skupni posteni vrednosti 5.017 tiso¢ EUR in ob odsvojitvi

realizirala Cisti dobicek v visini 989 tiso¢ EUR. Dobicek je bil prenesen v zadrzani dobicek iz akumuliranega drugega vseobsegajocega

donosa. Odprodaje so bile izvedene z namenom ublazitve vecjega tveganja na finan¢nih trgih zaradi zacetka vojne v Ukrajini.

Zneski, pripoznani v poslovnem izidu in drugem vseobsegajocem donosu

2023 2022
Dividende iz kapitalskih nalozb, merjenih v FVOCI, pripoznane v poslovnem izidu med prihodki iz dividend 556.769 548.298
V zvezi z nalozbami, katerih pripoznanje je bilo odpravljeno v obdobju 0 48.470
V zvezi z nalozbami, ki so bile v posesti ob koncu obdobja porocanja 556.769 499.828
2.6.4.1 Gibanje financnih nalozb
Merjene po
posteni vrednosti
preko drugega Merjene po posteni
vseobsegajocega Merjene po vrednosti preko
donosa odplaéni vrednosti  poslovnega izida Skupaj
Stanje 1.1.2023 278.899.070 16.823.370 312.099.090 607.821.531
Nove pridobitve 12.949.428 84.954.501 97.903.929
Zapad|ost -28.776.978 -677.058 0 -29.454.036
Primici od obresti 5.320.513 689.531 -129.070 5.880.974
Odtujitev -2.835.738 0 -33.305.137 -36.140.875
Sprememba postene vr. - v kapitalu 15.106.925 0 15.106.925
Sprememba postene vr. - v kapitalu (ECL) -141.786 0 0 -141.786
Sprememba postene vr. skozi IPI 0 0 40.209.041 40.209.041
Sprememba ECL skozi IPI 141.786 744 0 142.530
Stanje 31.12.2023 280.663.220 16.836.588 403.828.426 701.328.233
Merjene po
posteni vrednosti
preko drugega Merjene po posteni
vseobsegajocega Merjene po vrednosti preko
d dplacni vrednosti  poslovnega izida Skupaj
Stanje 1.1.2022 351.064.502 16.814.477 309.770.931 677.649.910
Nove pridobitve 5.191.622 0 77.363.118 82.554.740
Zapadlost -19.816.135 -677.058 -680.610 -21.173.803
Prihodki od obresti 5.634.516 685.593 -246.947 6.073.162
Odetujitev -6.826.740 0 -33.954.874 -40.781.614
Sprememba postene vr. - v kapitalu -56.348.695 0 0 -56.348.695
Sprememba postene vr. - v kapitalu (ECL) -467.686 0 0 467.686
Sprememba postene vr. skozi IPI 0 0 -40.152.527 -40.152.527
Sprememba ECL skozi IPI 467.686 358 0 468.044
Stanje 31.12.2022 278.899.070 16.823.370 312.099.090 607.821.531
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2.6.4.2 Gibanje pric¢akovanih kreditnih izgub

Druzba na dan 31.12. 2023 nima naloZb, ki bi bile razvrscene v razred 3 (Stage 3), prav tako pri nalozbah, izpostavljenih kreditnemu

tveganju, ni bilo prehodov med razredi.

Postavka druge spremembe v razpredelnici je odraz spremembe pric¢akovanih kreditnih izgub na obstojecih nalozbah.

V letih 2023 in 2022 druzba ni belezila prerazvrstitev med razredi.

2023

Finanéna sredstva, izpostavljena kreditnemu tveganju

Skupaj kosmata

Kosmata knjigovodska vrednost finanénih sredstev, izpostavljenih kreditnemu tveganju na dan 1. 1. 2023 Razred 1 Razred 2 Razred 3 knjlgv‘:::::'::
Stanje konec prejsnjega poslovnega leta 277.562.672 3.234.793 0 280.797.465
Novo pridobljena finanéna sredstva 12.949.428 0 0 12.949.428
Financna sredstva, katerih pripoznanje je bilo zmanjsano ali v celoti odpravljeno -25.447.056 -540.358 0 -25.987.414
Prenos v razred 1 0 0 0 0
Prenos v razred 2 0 0 0 0
Prenos v razred 3 0 0 0 0
Sprememba modelov in parametrov tveganja 0 0 0 0
Druge spremembe 13.370.409 401.987 0 13.772.396
Stanje na dan 31.12.2023 278.435.453 3.096.422 0 281.531.875
Sprememba pri€akovanih kreditnih izgub (ECL)
2023 Razred 1 Razred 2 Razred 3 Skupaj
Stanje konec prejsnjega poslovnega leta 170.948 152.770 323.716
Prenos v razred 1 0 0 0 0
Prenos v razred 2 0 0 0 0
Prenos v razred 3 0 0 0 0
Sprememba pogodbenih denarnih tokov 0 0 0 0
Nastala ob novih pridobitvah financnih sredstev 93 93
Izlocena ob prodaji ali zapadlosti finan¢nih sredstev -69.000 -69.000
Druge spremembe 3791 -111.534 -73.623
Stanje na dan 31.12.2023 139.952 41.236 0 181.186
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2022

Finanéna sredstva, izpostavljena kreditnemu tveganju

Skupaj kosmata

Kosmata knjigovodska vrednost finanénih sredsteyv, izpostavljenih kreditnemu tveganju na dan 1. 1. 2022 Razred 1 Razred 2 Razred 3 kn]lgvor\e’:::::
Stanje konec prejsnjega poslovnega leta 339.346.404 7.160.826 0 346.507.230
Novo pridobljena finan¢na sredstva 5.191.622 0 0 5.191.622
Financ¢na sredstva, katerih pripoznanje je bilo zmanjsano ali v celoti odpravljeno -13.121.938 -2.930.411 0 -16.052.350
Prenos v razred 1 0 0 0 0
Prenos v razred 2 0 0 0 0
Prenos v razred 3 0 0 0 0
Sprememba modelov in parametrov tveganja 0 0 0 0
Druge spremembe -53.853.416 -995.622 0 -54.849.037
Stanje na dan 31.12.2022 277.562.672 3.234.793 0 280.797.465
Sprememba priakovanih kreditnih izgub (ECL)
2023 Razred 1 Razred 2 Razred 3 Skupaj
Stanje konec prejsnjega poslovnega leta 157.081 634.678 791.759
Prenos v razred 1 0 0 0 0
Prenos v razred 2 0 0 0 0
Prenos v razred 3 0 0 0 0
Sprememba pogodbenih denarnih tokov 0 0 0 0
Nastala ob novih pridobitvah finanénih sredstev 2.012 2.012
Izlo¢ena ob prodaji ali zapadlosti financnih sredstev -541 -438.260 -438.801
Druge spremembe 12.396 -43.651 -31.254
Stanje na dan 31.12.2022 170.948 152.768 0 323.716

Druzba nima zastavljenih vrednostnih papirjev.
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2.6.4.3 Postene vrednosti sredstev in obveznosti

Postena vrednost

Razlika med
posteno in
Knjigovodska Skupaj postena knjigovodsko
31.12.2023 vrednost Raven 1 Raven 2 Raven 3 vrednost vrednostjo
Nalozbe merjene po posteni vrednosti 684.491.646 680.576.874 2.534.056 1.380.715 684.491.646 0
Nalozbe merjene po posteni vrednosti preko poslovnega izida 403.828.426 402.447.71 0 1.380.715 403.828.426 0
Razporejeni v skupino 403.828.426 402.447.71 0 1.380.715 403.828.426 0
Dolzniski instrumenti 2.579.819 2.579.819 2.579.819 0
Vzajemni skladi 399.867.892 399.867.892 399.867.892
Nalozbe v nepremicninske sklade 1.380.715 1.380.715 1.380.715 0
Nalozbe merjene po posteni vrednosti preko
L 280.663.220 278.129.163 2.534.056 0 280.663.220 0
drugega vseobsegajocega donosa
Dolzniski instrumenti 264.693.329 262.159.273 2.534.056 264.693.329 0
Lastniski instrumenti 15.969.890 15.969.890 15.969.890
Nalozbe, ki niso merjene po posteni vrednosti 16.836.587 16.989.155 0 0 16.989.155 -152.567
Nalozbe merjene po odplaéni vrednosti 16.836.587 16.989.155 0 0 16.989.155 -152.567
Dolzniski instrumenti (obveznice) 16.836.587 16.989.155 16.989.155 -152.567
Postena vrednost Razlika med
posteno in
Knjigovodska Skupaj postena knjigovodsko
31.12.2022 vrednost Raven 1 Raven 2 Raven 3 vrednost vrednostjo
Nalozbe merjene po posteni vrednosti 590.998.161 581.515.558 7.685.903 1.796.699 590.998.161 0
Nalozbe merjene po posteni vrednosti preko poslovnega izida 312.099.090 310.302.391 0 1.796.699 312.099.090 0
Razporejeni v skupino 312.099.090 310.302.391 0 1.796.699 312.099.090 0
Dolzniski instrumenti 3.307.353 3.307.353 3.307.353 0
Vzajemni skladi 306.995.038 306.995.038 306.995.038
Nalozbe v nepremicninske sklade 1.796.699 1.796.699 1.796.699 0
Nalozbe merjene po posteni vrednosti preko
L 278.899.070 271.213.167 7.685.903 0 278.899.070 0
drugega vseobsegajoega donosa
Dolzniski instrumenti 263.971.393 256.285.490 7.685.903 263.971.393 0
Lastniski instrumenti 14.927.677 14.927.677 14.927.677 0
Nalozbe, ki niso merjene po posteni vrednosti 16.823.370 17.112.864 0 0 17.112.864 -289.493
Nalozbe merjene po odpla¢ni vrednosti 16.823.370 17.112.864 0 0 17.112.864 -289.493
Dolznigki instrumenti (obveznice) 16.823.370 17.112.864 17.112.864 -289.493
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Gibanje financnih sredstev, merjenih po posteni vrednosti in uvricenih v tretjo raven

Nalozbe v nepremicninske sklade

31.12.2023 31.12.2022
Zacetno stanje 1.796.699 1.637.010
Prevrednotenje na posteno vrednost -415.984 159.690
Konéno stanje 1.380.715 1.796.699
Prihodki 5.808 1.395
Prerazporeditev finanénih sredstev med ravnmi
31.12.2023 Raven 1 Raven 2 Raven 3
Nalozbe, merjene po posteni vrednosti preko poslovnega izida 0 0 0
Nalozbe, merjene po posteni vrednosti preko drugega vseobsegajoéega donosa 3.483.986 -3.483.986 0
Dolzniski instrumenti 0 0 0
Prerazporeditev iz ravni 1 v raven 2 0 0 0
Prerazporeditev iz ravni 2 v raven 1 3.483.986 -3.483.986 0
Prerazporeditev iz ravni 3 v raven 2 0 0 0
Skupaj 3.483.986 -3.483.986 0
31.12.2022 Raven 1 Raven 2 Raven 3
Nalozbe, merjene po posteni vrednosti preko poslovnega izida 0 0 0
Nalozbe, merjene po posteni vrednosti preko drugega vseobsegajocega donosa -7.685.903 7.685.903 0
Dolzniski instrumenti 0 0 0
Prerazporeditev iz ravni 1v raven 2 -7.685.903 7.685.903 0
Prerazporeditev iz ravni 2 v raven 1 0 0 0
Prerazporeditev iz ravni 3 v raven 2 0 0 0
Skupaj -7.685.903 7.685.903 0

Velik delez portfelja dolZniskih vrednostnih papirjev je na 31.12. 2023 vrednoten po BID CBBT-ceni, ki predstavlja neprilagojeno
kotirano ceno in tako izpolnjuje merila za razporeditev na 1. raven. Na to raven so razvriceni tudi vzajemni skladi in kotirajoci lastniski
vrednostni papirji, ki izpolnjujejo pogoje delujocega trga, ter dolzniski vrednostni papirji, vrednoteni po BID BVAL-ceni, ki izpolnjuje
ustrezne pogoje kakovosti cene.

Na raven 2 so razvriceni dolZniski vrednostni papirji, za katere na datum razvr§¢anja ne obstaja BID CBBT-cena, ampak BID BVAL-cena
slabse kakovosti. Sem so uvr§c¢ene tudi nalozbe, vrednotene po internem modelu, pri katerem so uporabljeni neposredno in posredno
opazovani trzni vlozki, kot so krivulja netvegane obrestne mere, donosnost podobnih finanénih instrumentov ter pribitki za kreditno
tveganje in nelikividnost instrumenta. Na to raven so razvr$ceni tudi lastniski vrednostni papirji, vrednoteni na podlagi borzne cene, ki
izpolnjuje pogoje nedelujocega trga.

Na 3. raven druzba razvrica nekotirajoce delnice, vrednotene po nabavni vrednosti, dana posojila, vrednotena po odplacni vrednosti,
in nalozbe v alternativne sklade, kot so nepremicninski skladi, infrastrukturi skladi, skladi zasebnega dolga, skladi zasebnega kapitala in
podobno. Trzne cene oziroma trzne vrednosti tovrstnih nalozb niso na voljo, zato vrednotenje na podlagi razpoloZljivih trznih podatkov
ni mogoce.
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Druzba na 3. raven razvrica nalozbe v alternativne sklade, kot je nepremicninski skladi. Alternativne sklade vrednotijo upravljavci
skladov v obliki vrednosti enote premozenja (VEP) ali vrednosti vplacane nalozbe, ki predstavlja najboljsi priblizek poStene vrednosti.
Vrednotenje je opravljeno na podlagi materialnih nejavnih informacij o nalozbah v skladih. Druzba ima zelo omejen dostop in vpogled
v vhodne podatke, ki jih uporabljajo upravljavci skladov, zato ne izvajamo lastnega vrednotenja in prav tako ni mogoce izvesti analize
obcutljivosti.

Upravljavci omenjenih skladov za vrednotenje nalozb v skladih obi¢ajno uporabljajo metode, ki so skladne z mednarodnimi IPEV-
standardi vrednotenja alternativnih nalozb (Private Equity and Venture Capital Valuation), kot je diskontiranje denarnih tokov, in z
metodo veckratnikov (multiples).

Metode vrednotenja so za prej navedene postavke opisane v sklopu racunovodskih usmeritev. Za finan¢ne nalozbe pa v poglavju 2.3.4.

2.6.5 Zavarovalne in pozavarovalne pogodbe, ki so sredstva, ter
zavarovalne in pozavarovalne pogodbe, ki so obveznosti

Cista sredstva

Sredstva Obveznosti / obveznosti

zavarovalnih zavarovalnih zavarovalnih

31.12.2023 pogodb pogodb pogodb
Zavarovalne pogodbe, ki niso merjene po PAA 0 623.856.257 623.856.257
Skupaj zavarovalne pogodbe 0 623.856.257 623.856.257

Cista sredstva

Sredstva Obveznosti / obveznosti

pozavarovalnih pozavarovalnih pozavarovalnih

31.12.2023 pogodb pogodb pogodb
Pozavarovalne pogodbe, ki niso merjene po PAA -570.407 496.559 -73.848
Skupaj pozavarovalne pogodbe -570.407 496.559 -73.848

Cista sredstva

Sredstva Obveznosti I obveznosti

zavarovalnih zavarovalnih zavarovalnih

31.12.2022 pogodb pogodb pogodb
Zavarovalne pogodbe, ki niso merjene po PAA 0 536.519.890 536.519.890
Skupaj zavarovalne pogodbe 0 536.519.890 536.519.890

Cista sredstva

Sredstva Obveznosti / obveznosti

pozavarovalnih pozavarovalnih pozavarovalnih

31.12.2022 pogodb pogodb pogodb
Pozavarovalne pogodbe, ki niso merjene po PAA -503.876 666.284 162.408
Skupaj pozavarovalne pogodbe -503.876 666.284 162.408
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2.6.5.1 Gibanje obveznosti za preostalo kritje (LRC) in obveznosti za nastale zahtevke (LIC) - izdane zavarovalne pogodbe

Obveznosti za preostalo kritje

Brez sestavine

Obveznosti za

2023 izgube  Sestavina izgube nastale skode Skupaj
Sredstva 0 0 0 0
Obveznosti 532.917.641 157.446 3.444.802 536.519.890
Zacetno stanje - &ista sredstva/obveznosti 532.917.641 157.446 3.444.802 536.519.890
Spremembe v izkazu poslovnega izida ali izkazu drugega vseobsegajoéega donosa

Prihodki iz zavarovalnih pogodb -25.089.266 0 0 -25.089.266
Pogodbe, za katere je bil uporabljen pristop postene vrednosti -11.719.030 0 0 -11.719.030
Ostale pogodbe -13.370.237 0 0 -13.370.237
Odhodki iz zavarovalnih pogodb

Nastali zahtevki (brez nalozbene sestavine) in drugi odhodki iz zavarovalnih pogodb 0 -160.942 15.013.187 14.852.245
Spremembe denarnih tokov pri izpolnitvi, ki se nanasajo na nastale zahtevke 0 0 -857.722 -857.722
Nastali zahtevki 0 -160.942 14.155.465 13.994.523
Amortizacija stroskov pridobivanj zavarovanj 3.358.504 0 0 3.358.504
Spremembe, ki se nana3ajo na prihodnjo storitev 0 243.324 0 243.324
Operativni stroski zavarovanj 3.358.504 243.324 0 3.601.828
Skupaj odhodki iz zavarovalnih pogodb 3.358.504 82.382 14.155.465 17.596.351
Nalozbena sestavina, izkljuena iz prihodkov in odhodkov iz zavarovalnih storitev -61.024.757 0 61.024.757 0
Zavarovalni rezultat -82.755.520 82.382 75.180.222 -7.492.916
Cisti finanéni prihodki/odhodki iz zavarovanj 54.895.245 6.660 718 54.902.623
Skupaj spremembe v izkazu poslovnega izida in izkazu drugega vseobsegajoega donosa -27.860.275 89.042 75.180.940 47.409.707
Denarni tokovi

Prejete premije za izdane zavarovalne pogodbe 109.612.385 0 0 109.612.385
Nastali zahtevki, ki so bili placani, in pladani odhodki iz zavarovalnih storitev 0 0 -63.416.127 -63.416.127
Denarni tokovi pri pridobivanju zavarovanj -6.269.597 0 0 -6.269.597
Skupaj denarni tokovi 103.342.788 0 -63.416.127 39.926.661
Ostala gibanja 11.550.035 0 -11.550.035 0
Sredstva 0 0 0 0
Obveznosti 619.950.190 246.488 3.659.579 623.856.257
Konéno stanje - Cista sredstva/obveznosti 619.950.190 246.488 3.659.579 623.856.257
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Obveznosti za preostalo kritje

Brez sestavine

Obveznosti za

2022 izgube  Sestavina izgube nastale skode Skupaj
Sredstva 0 0 0 0
Obveznosti 592.632.514 292.727 3.168.179 596.093.420
Zacetno stanje - &ista sredstva/obveznosti 592.632.514 292.727 3.168.179 596.093.420
Spremembe v izkazu poslovnega izida ali izkazu drugega vseobsegajoéega donosa

Prihodki iz zavarovalnih pogodb -22.201.085 0 0 -22.201.085
Pogodbe, za katere je bil uporabljen pristop postene vrednosti -12.069.974 0 0 -12.069.974
Ostale pogodbe -10.131.110 0 0 -10.131.110
Odhodki iz zavarovalnih pogodb

Nastali zahtevki (brez naloZbene sestavine) in drugi odhodki iz zavarovalnih pogodb 0 -111.204 12.720.842 12.609.638
Spremembe denarnih tokov pri izpolnitvi, ki se nanasajo na nastale zahtevke 0 0 -731.680 -731.680
Nastali zahtevki 0 -111.204 11.989.161 11.877.957
Amortizacija stroskov pridobivanj zavarovanj 2.383.781 0 0 2.383.781
Spremembe, ki se nanasajo na prihodnjo storitev 0 -22.825 0 -22.825
Operativni stroski zavarovanj 2.383.781 -22.825 0 2.360.956
Skupaj odhodki iz zavarovalnih pogodb 2.383.781 -134.029 11.989.161 14.238.913
Nalozbena sestavina, izklju¢ena iz prihodkov in odhodkov iz zavarovalnih storitev -58.482.617 0 58.482.617 0
Zavarovalni rezultat -78.299.921 -134.029 70.471.778 -7.962.172
Cisti finanéni prihodki/odhodki iz zavarovanj -85.269.059 -1.253 -7.517 -85.277.828
Uginek tecajnih razlik 0 0 0 0
Skupaj spremembe v izkazu poslovnega izida in izkazu drugega vseobsegajoega donosa -163.568.979 -135.281 70.464.261 -93.240.000
Denarni tokovi

Prejete premije za izdane zavarovalne pogodbe 96.296.150 0 0 96.296.150
Nastali zahtevki, ki so bili placani, in pladani odhodki iz zavarovalnih storitev 0 0 -57.600.447 -57.600.447
Denarni tokovi pri pridobivanju zavarovanj -5.029.234 0 0 -5.029.234
Skupaj denarni tokovi 91.266.916 0 -57.600.447 33.666.470
Ostala gibanja 12.587.191 (o] -12.587.191 0
Sredstva 0 0 0 0
Obveznosti 532.917.641 157.446 3.444.802 536.519.890
Konéno stanje - Cista sredstva/obveznosti 532.917.641 157.446 3.444.802 536.519.890
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2.6.5.2 Gibanje sredstev za preostalo kritje (ARC) in sredstev za nastale zahtevke (AIC) - pozavarovalne pogodbe

Obveznosti za preostalo kritje

Brez sestavine

Obveznosti za

2023 izgube  Sestavina izgube nastale skode Skupaj
Sredstva -373.520 0 -130.356 -503.876
Obveznosti 698.793 0 -32.509 666.284
Zacetno stanje - &ista sredstva/obveznosti 325.273 0 -162.865 162.408
Spremembe v izkazu poslovnega izida ali izkazu drugega vseobsegajoéega donosa

Alokacija pozavarovateljevih deleiev v premiji

Deleii pozavarovateljev na prihodkih iz zavarovalnih pogodb 464.050 0 0 464.050
Deleii pozavarovateljev na odhodkih iz zavarovalnih pogodb

Delezi pozavarovateljev na s$kodah 0 0 -384.060 -384.060
Spremembe pozavarovalnih deleZev, ki se nanasajo na obveznosti za nastale zahtevke 0 0 -97.814 -97.814
Skupaj zneski povrnjeni s strani pozavarovatelja 0 0 -481.874 -481.874
Drugi uéinki na poslovni izid ali drugi vseobsegajoéi donos 464.050 0 -481.874 -17.824
Cisti finanéni prihodki/odhodki iz pozavarovanj 200.049 0 17 200.066
Skupaj spremembe v izkazu poslovnega izida in izkazu drugega vseobsegajoéega donosa 664.099 0 -481.857 182.242
Denarni tokovi

Placane pozavarovalne premije -754.448 0 0 -754.448
Povrnjeni zahtevki in odhodki iz zavarovalnih storitev 0 0 335.950 335.950
Skupaj denari tokovi -754.448 0 335.950 -418.498
Sredstva -375.308 0 -195.099 -570.407
Obveznosti 610.232 0 -113.673 496.559
Konéno stanje - Eista sredstva/obveznosti 234.925 0 -308.772 -73.848
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Obveznosti za preostalo kritje

Brez sestavine

Obveznosti za

2022 izgube  Sestavina izgube nastale skode Skupaj
Sredstva -42.581 0 -18.684 -61.265
Obveznosti 1163.298 0 -162.868 1.000.430
Zacetno stanje - &ista sredstva/obveznosti 1.120.717 0 -181.552 939.165
Spremembe v izkazu poslovnega izida ali izkazu drugega vseobsegajoéega donosa

Alokacija pozavarovateljevih delezev v premiji

Delezi pozavarovateljev na prihodkih iz zavarovalnih pogodb 384.222 0 0 384.222
Deleii pozavarovateljev na odhodkih iz zavarovalnih pogodb

Delezi pozavarovateljev na skodah 0 0 -289.910 -289.910
Spremembe pozavarovalnih deleZev, ki se nana3ajo na obveznosti za nastale zahtevke 0 0 -17.352 -17.352
Skupaj zneski povrnjeni s strani pozavarovatelja 0 0 -307.262 -307.262
Pozavarovalni rezultat 384.222 0 -307.262 76.961
Cisti finan&ni prihodki/odhodki iz pozavarovanj -500.572 0 499 -500.073
Skupaj spremembe v izkazu poslovnega izida in izkazu drugega vseobsegajoega donosa -116.350 0 -306.762 -423.112
Denarni tokovi

Plagane pozavarovalne premije -679.094 0 0 -679.094
Povrnjeni zahtevki in odhodki iz zavarovalnih storitev 0 0 325.449 325.449
Skupaj denari tokovi -679.094 0 325.449 -353.645
Sredstva -373.520 0 -130.356 -503.876
Obveznosti 698.793 0 -32.509 666.284
Konéno stanje - ¢ista sredstva/obveznosti 325.273 0 -162.865 162.408
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2.6.5.3 Gibanje posameznih sestavin zavarovalnih pogodb

Pogodbena storitvena marza

Pogodbe, za katere

Sedanja vrednost Dodatekza  je bil uporabljen
prihodnjih nefinanéno pristop postene Skupaj pogodbena

2023 denarnih tokov tveganje vrednosti  Ostale pogodbe  storitvena maria Skupaj
Sredstva 0 0 0 0 0 0
Obveznosti 489.478.056 8.055.414 15.981.629 23.004.791 38.986.419 536.519.890
Zacetno stanje - Cista sredstva/obveznosti 489.478.056 8.055.414 15.981.629 23.004.791 38.986.419 536.519.890
Spremembe v izkazu poslovnega izida ali izkazu 0
drugega vseobsegajoéega donosa
Spremembe, ki se nanasajo na prihodnjo storitev -31.169.229 1.966.959 4.042.078 13.972.470 18.014.547 -11.187.723
Spremembe ocen, ki prilagodijo pogodbeno storitveno marzo -18.775.596 1.408.389 4.042.078 1.894.082 5.936.159 -11.431.048
Sprevmgmbe ocen, ki-ne‘prilagodijo ‘pogf)flb‘ene storitvene 9504 44.369 0 o 0 53.963
marze (izgube/razveljavitve zgub pri kocljivih pogodbah)
Ucinki pogodb, za katere je bilo opravijeno 12.403.227 514.201 0 12.078.388 12.078.388 189.362
zacetno pripoznanje v obdobju
Spremembe, ki se nanasajo na trenutno storitev 12.133.433 -1.484.982 -2.649.918 -3.446.005 -6.095.923 4.552.529
Znesek pogodbeno storitvene marze, pripoznan v 0 0 2649918 -3.446.005 -6.095.923 -6.095.923
poslovnem izidu, ki odraza prenos storitev
SPrememba Prllagoqltve z:arad.l neﬁnancnegé tveganja, 0 1.484.982 o o 0 1.484.982
ki se ne nanasa na prihodnjo ali preteklo storitev
Izkustvene prilagoditve 12.133.433 0 0 0 0 12.133.433
Prihodki pripoznani za strosek davka zavarovanca 0 0 0 0 0 0
Spremembe, ki se nanasajo na preteklo storitev -842.984 -14.738 0 0 0 -857.722
SPrememEJe‘ denarnih tokov pri izpolnitvi, -842.984 14738 0 0 0 857722
ki se nanasajo na nastale zahtevke
Zavarovalni rezultat -19.878.780 467.240 1.392.160 10.526.465 11.918.625 -7.492.916
Cisti finanéni prihodki/odhodki iz zavarovanj 54.873.784 267.014 -499.203 261.028 -238.174 54.902.623
Uginek tecajnih razlik 0 0 0 0 0 0
Skupaj spremembe v izkazu poslovnega izida in 34.995.003 734.253 892.958 10.787.493 11.680.450 47.409.707
izkazu drugega vseobsegajocega donosa
Denarni tokovi
Prejete premije za izdane zavarovalne pogodbe 109.612.385 0 0 0 0 109.612.385
Nastali ?éhtevkl, ki SO'bI|I pla?éanl, in placani 63.416.127 0 0 o 0 63.416.127
odhodki iz zavarovalnih storitev
Denarni tokovi pri pridobivanju zavarovanj -6.269.597 0 0 0 0 -6.269.597
Skupaj denarni tokovi 39.926.661 0 0 0 0 39.926.661
Sredstva 0 0 0 0 0 0
Obveznosti 564.399.720 8.789.667 16.874.586 33.792.284 50.666.870 623.856.257
Konéno stanje - Cista sredstva/obveznosti 564.399.720 8.789.667 16.874.586 33.792.284 50.666.870 623.856.257

128

VITA LETNO POROCILO 2023

Pogodbena storitvena maria

Pogodbe, za katere

Sedanja vrednost Dodatekza  je bil uporabljen
prihodnjih nefinanéno pristop postene Skupaj pogodbena

2022 denarnih tokov tveganje vrednosti  Ostale pogodbe  storitvena maria Skupaj
Sredstva 0 0 0 0 0 0
Obveznosti 555.969.206 6.669.374 21.216.992 12.237.848 33.454.840 596.093.420
Zacetno stanje - Cista sredstva/obveznosti 555.969.206 6.669.374 21.216.992 12.237.848 33.454.840 596.093.420
Spremembe v izkazu poslovnega izida ali izkazu 0
drugega vseobsegajoega donosa
Spremembe, ki se nanasajo na prihodnjo storitev -17.048.155 3.536.802 -4.910.619 12.883.949 7.973.329 -5.538.024
Spremembe ocen, ki prilagodijo pogodbeno storitveno marzo -4.759.707 2.941.764 -4.910.620 1.422.962 -3.487.657 -5.305.601
Spre{mgmbe ocen, ki Ane}prilagodijo -pogvofib.ene storitvene -365.508 13.406 0 0 0 2352191
marze (izgube/razveljavitve zgub pri kocljivih pogodbah)
Ucinki pogodb, za katere je bilo opravijeno 11922.850 581.632 0 11.460.986 11.460.986 119.768
zacetno pripoznanje v obdobju
Spremembe, ki se nanasajo na trenutno storitev 4.407.005 -1.558.715 -2.424.110 -2.116.648 -4.540.758 -1.692.468
Znesek pogodbeno storitvene marze, pripoznan v 0 0 2.424.110 2116648 -4.540.758 -4.540.758
poslovnem izidu, ki odraza prenos storitev
S}arememba E)rllagoqltve z'arad'l neﬁnancneg§ tveganja, o 1558715 o 0 0 1558715
ki se ne nanasa na prihodnjo ali preteklo storitev
Izkustvene prilagoditve 4.407.005 0 0 0 0 4.407.005
Spremembe, ki se nanasajo na preteklo storitev -715.240 -16.441 0 0 0 -731.680
SPrememPg denarnih tokov pri izpolnitvi, 715.240 16.441 0 0 0 731.680
ki se nanaajo na nastale zahtevke
Zavarovalni rezultat -13.356.390 1.961.646 -7.334.729 10.767.300 3.432.571 -7.962.172
Cisti finanéni prihodki/odhodki iz zavarovanj -86.801.230 -575.607 2.099.366 -358 2.099.008 -85.277.828
Skupaj spremembe v izkazu poslovnega izida in -100.157.619 1.386.040 -5.235.363 10.766.943 5.531.580 -93.240.000
izkazu drugega vseobsegajoc¢ega donosa
Denarni tokovi
Prejete premije za izdane zavarovalne pogodbe 96.296.150 0 0 0 0 96.296.150
Nastali .Z?htevkl, ki SO.bI|I pla?cam, in placani 57.600.447 o 0 0 0 57.600.447
odhodki iz zavarovalnih storitev
Denarni tokovi pri pridobivanju zavarovanj -5.029.234 0 0 0 0 -5.029.234
Skupaj denari tokovi 33.666.470 0 0 0 0 33.666.470
Sredstva 0 0 0 0 0 0
Obveznosti 489.478.056 8.055.414 15.981.629 23.004.791 38.986.419 536.519.890
Konéno stanje - ¢ista sredstva/obveznosti 489.478.056 8.055.414 15.981.629 23.004.791 38.986.419 536.519.890
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2.6.5.4 Gibanje posameznih sestavin pozavarovalnih pogodb

Pogodbena storitvena maria

Pogodbe, za
katere je bil Pogodbe, za
Sedanja uporabljen katere je bil Skupaj
vrednost Dodatek za prilagojeni uporabljen pogodbena
prihodnjih nefinanéno  retrospektivni pristop postene Ostale storitvena
2023 denarnih tokov tveganje pristop vrednosti pogodbe maria Skupaj
Sredstva 1.808.852 135.787 0 -40.863 -2.407.652 -2.448.515 -503.876
Obveznosti 690.646 53.072 0 -77.434 0 -77.434 666.284
Zacetno stanje - Cista sredstva/obveznosti 2.499.498 188.859 0 -118.297 -2.407.652 -2.525.949 162.408
Spremembe v izkazu poslovnega izida ali izkazu
drugega vseobsegajoega donosa
Spremembe, ki se nanasajo na prihodnjo storitev 642174 52.055 0 3.320 -697.548 -694.228 0
Spremembe ocen, ki prilagodijo pogodbeno storitveno marzo 70.267 1.617 0 3.320 -85.205 -81.885 0
Ueinki pogodb, za katere je bilo opravijeno 571906 40.437 0 0 -612.344 -612.344 0
zacetno pripoznanje v obdobju
Spremembe, ki se nanasajo na trenutno storitev -176.838 -24.289 0 24.829 256.289 281.117 79.991
Znesek pogodbeno storitvene marze, pripoznan v 0 0 0 24.829 256.289 281117 281117
poslovnem izidu, ki odraza prenos storitev
SPrememba PrllaQOQ|tve zgrad} neﬁnanéneg:.a tveganja, 0 24.289 0 o 0 0 24.289
ki se ne nanasa na prihodnjo ali preteklo storitev
Izkustvene prilagoditve -176.838 0 0 0 0 0 -176.838
Spremembe, ki se nanasajo na preteklo storitev -93.872 -3.943 0 0 0 0 -97.814
S'prememlv)e' denarnih tokov pri izpolnitvi, 93.872 3943 0 o 0 0 .97.814
ki se nanasajo na nastale zahtevke
Drugi ucinki na poslovni izid ali drugi vseobsegajoci donos 371.464 23.823 0 28.149 -441.260 -413.11 -17.824
Cisti finanéni prihodki / odhodki pozavarovanj 212.703 14.202 0 -18 -26.821 -26.839 200.066
Skupaj spremembe v izkazu poslovnega izida in 584.167 38.025 0 28131 -468.081 -439.950 182.242
izkazu drugega vseobsegajoc¢ega donosa
Denarni tokovi
Plagane pozavarovalne premije -754.448 0 0 0 0 0 -754.448
Povrnjeni zahtevki in odhodki iz zavarovalnih storitev 335.950 0 0 0 0 0 335.950
Skupaj denarni tokovi -418.498 0 0 0 0 0 -418.498
Sredstva 2.157.037 179.212 0 -45.187 -2.861.468 -2.906.656 -570.407
Obveznosti 508.130 47.672 0 -44.979 -14.264 -59.243 496.559
Konéno stanje - &ista sredstva/obveznosti 2.665.167 226.884 0 -90.166 -2.875.733 -2.965.899 -73.848

130

VITA LETNO POROCILO 2023

Pogodbena storitvena maria

Pogodbe, za
katere je bil Pogodbe, za
Sedanja uporabljen katere je bil Skupaj
vrednost Dodatek za prilagojeni uporabljen pogodbena
prihodnjih nefinanéno  retrospektivni pristop postene Ostale storitvena
2022 denarnih tokov tveganje pristop vrednosti pogodbe maria Skupaj
Sredstva 1.237.952 82.383 0 0 -1.381.600 -1.381.600 -61.265
Obveznosti 979.574 20.857 0 0 0 0 1.000.430
Zacetno stanje - Cista sredstva/obveznosti 2.217.525 103.240 0o 0 -1.381.600 -1.381.600 939.165
Spremembe v izkazu poslovnega izida ali izkazu
drugega vseobsegajoéega donosa
Spremembe, ki se nanasajo na prihodnjo storitev 1.178.451 148.962 0 -141.603 -1.185.809 -1.327.412 0
Spremembe ocen, ki prilagodijo pogodbeno storitveno marzo 130.936 77954 0 -141.603 -67.286 -208.890 0
Ueinki pogodb, za katere je bilo opravijeno 1.047.515 71.008 0 0 1.118.523 1.118.523 0
zacetno pripoznanje v obdobju
Spremembe, ki se nanasajo na trenutno storitev -57.224 -26.243 0 23.306 154.474 177.780 94.313
Znesek pogodbeno storitvene marZe, pripoznan v 0 0 0 23.306 154.474 177.780 177.780
poslovnem izidu, ki odraza prenos storitev
SPrememba Emlagod.utve zgrad.n neﬁnanéneg§ tveganja, o 26.243 0 0 0 o 26.243
ki se ne nanasa na prihodnjo ali preteklo storitev
Izkustvene prilagoditve -57.224 0 0 0 0 0 -57.224
Spremembe, ki se nanasajo na preteklo storitev -14.904 -2.448 0 0 0 0 -17.352
SPremem?g denarnih tokov pri izpolnitvi, 14.904 2.448 0 0 0 o 17352
ki se nanasajo na nastale zahtevke
Drugi uéinki na poslovni izid ali drugi vseobsegajoci donos 1.106.323 120.270 0 -118.297 -1.031.335 -1.149.632 76.961
Cisti finanéni prihodki / odhodki pozavarovanj -470.705 -34.651 0 0 5.283 5.283 -500.073
Skupaj spremembe v izkazu poslovnega izida in 635.618 85.619 0 118297 1026052 -1144.349 -423.112
izkazu drugega vseobsegajoc¢ega donosa
Denarni tokovi
Plagane pozavarovalne premije -679.094 0 0 0 0 0 -679.094
Povrnjeni zahtevki in odhodki iz zavarovalnih storitev 325.449 0 0 0 0 0 325.449
Skupaj denarni tokovi -353.645 0 0 0 0 0 -353.645
Sredstva 1.808.852 135.787 0 -40.863 -2.407.652 -2.448.515 -503.876
Obveznosti 690.646 53.072 0 -77.434 0 -77.434 666.284
Konéno stanje - &ista sredstva/obveznosti 2.499.498 188.859 0 -118.297 -2.407.652 -2.525.949 162.408
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2.6.5.5 U¢inki (po)zavarovalnih pogodb, za katere je bilo v obdobju opravljeno zaetno pripoznanje (BBA, VFA)

Izdane pogodbe
2023 Dobickonosne Kogljive
Zavarovalne pogodbe
Nastali zahtevki in drugi odhodki iz zavarovalnih storitev 59.988.334 699.534
Denarni tokovi pri pridobivanju zavarovanj 6.501.601 281.983
Sedanja vrednost pri¢akovanih denarnih odlivov 66.489.935 981.517
Sedanja vrednost pricakovanih denarnih prilivov -79.068.846 -805.833
Prilagoditev za nefinanc¢na tveganja 500.523 13.678
Pogodbena storitvena marza 12.078.388 0
Skupaj ob zacetnem pripoznanju 0 189.362
Izdane pogodbe
Pogodbe Pogodbe
pripoznane brez pripoznane s

2022

povrnitve izgube povrnitvijo izgube

Pozavarovalne pogodbe

Premija -412.152 0
Sedanja vrednost pri¢akovanih denarnih odlivov -412.152 0
Sedanja vrednost pri¢akovanih denarnih prilivov 984.058 0
Prilagoditev za nefinan¢na tveganja 40.437 0
Pogodbena storitvena marza -612.344 0
Skupaj ob zaéetnem pripoznanju 0 0
lzdane pogodbe

Vita 31.12.2022 Dobickonosne Kocljive
Zavarovalne pogodbe

Nastali zahtevki in drugi odhodki iz zavarovalnih storitev 56.370.910 528.340
Denarni tokovi pri pridobivanju zavarovanj 7.002.755 232.322
Sedanja vrednost pri¢akovanih denarnih odlivov 63.373.665 760.663
Sedanja vrednost pri¢akovanih denarnih prilivov -75.403.482 -653.696
Prilagoditev za nefinan¢na tveganja 568.831 12.801
Pogodbena storitvena marza 11.460.986 0
Skupaj ob zaéetnem pripoznanju 0 119.768
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Vita 31.12.2022

Izdane pogodbe

Pogodbe
pripoznane brez

Pogodbe
pripoznane s

povrnitve izgube povrnitvijo izgube

Pozavarovalne pogodbe

Premija -769.449 0
Sedanja vrednost pri¢akovanih denarnih odlivov -769.449 0
Sedanja vrednost pri¢akovanih denarnih prilivov 1.816.964 0
Prilagoditev za nefinan¢na tveganja 71.008 0
Pogodbena storitvena marza -1.118.523 0
Skupaj ob zaéetnem pripoznanju 0 0

Vse novo pripoznane zavarovalne pogodbe v letih 2022 in 2023 so bile izdane s strani druzbe. Pridobitev zavarovalnih pogodb na druge

nacine ni bilo.

Pric¢akovani denarni prilivi v razkritju vsebujejo le pogodbeno doloéene redne premije, enkratne premije in v letu pripoznanja

pogodbe prejeta dodatna vplacila. Nastali zahtevki in drugi odhodki iz zavarovalnih storitev vsebujejo le odlive za odkupe, ki izhajajo iz

pogodbeno dolocene redne premije in v letu pripoznanja prejetih enkratnih in dodatnih vpladil.

Pric¢akovani denarni prilivi in pricakovani denarni odlivi v razkritju, ne vsebujejo vseh pricakovanih denarnih vplacil. Vedji prilivi ustrezajo

vecjim odlivom, zaradi esar je neto efekt zanemarljiv.

2.6.5.6 Prikaz pricakovanega sprosc¢anja CSM

2023 <1leto 1-2 leti 2-3 leta 3-4 leta 4-5 let 5-10 let >10 let Skupaj
Zavarovalne pogodbe 5.664.792 4.816.363 4.381.767 3.947.636 3.532.983  12.447.335 15.875.994 50.666.870
Pozavarovalne pogodbe -276.037 -226.928 -215.097 -201.568 -192.205 -832.956 -1.021.110  -2.965.899
Total 5.388.755  4.589.435 4.166.670 3.746.068 3.340.779 11.614.379  14.854.885  47.700.971
2022 < 1leto 1-2 leti 2-3 leta 3-4 leta 4-5 let 5-10 let >10 let Skupaj
Zavarovalne pogodbe 4.219.251 3.732.352 3.431.676 3.147.568  2.840.290 9.882.152 11733131 38.986.419
Pozavarovalne pogodbe -215.714 -179.966 -173.588 -166.239 -157.187 -692.516 -940.739  -2.525.949
Total 4.003.537 3.552.386  3.258.088 2.981.329 2.683.103 9.189.637  10.792.391 36.460.470
2.6.6 Druge terjatve

31.12.2023 31.12.2022
Druge terjatve (do zunanjih), od tega: 396.373 347.268
- terj. za provizije iz naslova sredstev v upravljanju v skladih 335.041 275.307
- terj. do upravitelja nalozb iz naslova prodaje tock skladov 50.257 57.935
- ostale druge terjatve 11.075 14.026
Skupaj druge terjatve 396.373 347.268

Druge terjatve so kratkoroéna sredstva na katere niso bili oblikovani popravki vrednosti, saj ocenjujemo, da je njihova poStena vrednost

enaka knjigovodski vrednosti. Vse druge terjatve so na 31.12.2023 in 31.12.2022 nezapadle.
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2.6.7 Druga sredstva
V okviru postavke druga sredstva so izkazani nezaracunani prihodki in kratkoroéno odloZeni obratovalni stroski, ki so v celoti izkazani v
okviru izkaza financnega polozaja Zivljenjskih zavarovan;.

31.12.2023 31.12.2022
Kratkoro¢no nezaracunani prihodki 18.342 18.038
Kratkorocno odloZeni stroski 288.899 271.090
Skupaj druga sredstva 307.241 289.128

Kratkoro€no nezaracunani prihodki se nanasajo na Se nezaracunane terjatve iz naslova provizij do poslovnih partnerjev iz naslova
sredstev v upravljanju v skladih. Kratkoroéno odloZeni stroski so odloZeni obratovalni stroski z ro¢nostjo krajso od enega leta.

2.6.8 Denar in denarni ustrezniki

31.12.2023 31.12.2022
Denarna sredstva na racunih pri bankah 393.315 287.220
Deporziti na odpoklic 4.000 4.000
Deporziti do 3 mesecev 2.544.740 9.774.820
Skupaj denar in denarni ustrezniki 2.942.055 10.066.040

Druzba v okviru postavke denar in denarni ustrezniki izkazuje denarna sredstva, ki jih ima na poslovnih racunih pri bankah, prosta
denarna sredstva pri upravitelju nalozb, depozite na odpoklic ter depozite do 3 mesecev. Druzba je na 31.12.2023 izkazovala nizja
denarna sredstva, saj je zaradi ugodnih trznih razmer presezek likvidnih sredstev investirala v drzavne zakladne menice, ki so izkazane
med finan¢nimi nalozbami.

2.6.9 Kapital

31.12.2023 31.12.2022
Osnovni kapital 7.043.899 7.043.899
Kapitalske rezerve 58.625 58.625
Rezerve iz dobicka 39.160.538 39.160.538
Presezek iz prevrednotenja 12.780.149 11.513.355
Zadrzani dobicek preteklega leta 8.600.699 8.238.646
Rezultat poslovnega leta 8.980.779 1.362.074
Skupaj kapital 76.624.690 77.377137

Osnovni kapital

Osnovni kapital druzbe znasa tako na dan 31.12.2023 kot tudi na dan 31.12.2022 7.043.899 EUR in je razdeljen na 1.688 navadnih,
imenskih, nematerializiranih kosovnih delnic. Vsaka delnica zagotavlja njenemu imetniku en glas. Vse delnice so bile odobrene, izdane in
v celoti placane do bilancnega dne. Znesek v osnovnem kapitalu, ki pripada posamezni kosovni delnici znasa tako na dan 31.12.2023 kot
tudi na dan 31.12.2022 4.172,93 EUR.

Druzba na bilan¢ni datum nima v lasti lastnih delnic.
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Kapitalske rezerve

Kapitalske rezerve se v visini 58.625 EUR nanaSajo na zneske, ki jih je druzba pridobila z vplacili, ki so presegali najmanjse emisijske

zneske delnic (vplacani presezek kapitala). V letu 2023 na tej postavki ni bilo sprememb.

Rezerve iz dobié¢ka

31.12.2023 31.12.2022
Zakonske rezerve 645.764 645.764
Druge rezerve iz dobicka 38.514.773 38.514.773
Skupaj rezerve iz dobicka 39.160.538 39.160.538

Druzba v letu 2023 ni povecala zakonskih rezery, saj je bila njihova vrednost Ze na dan 31.12.2023 izkazana v visini, ki je v skladu s 3.

odstavkom 64. ¢lena ZGD-1 (vsota zakonskih rezerv in kapitalskih rezerv je enaka 10% vrednosti osnovnega kapitala).

Akumulirani drugi vseobsegajoci donos

31.12.2023 31.12.2022

Akumulirani drugi vseobsegajoci donos iz finanénih nalozb: -13.056.683 -25.680.625
- Sprememba postene vrednosti finan¢nih nalozb -16.918.566 -32.025.491

- Pricakovane kreditne izgube 179.229 321.015

- Odlozeni davki 3.682.654 6.023.850
Akumulirani drugi vseobsegajoci donos iz zavarovalnih in pozavarovalnih pogodb: 25.816.818 37.180.680
- Sprememba obrestne mere 33.098.485 45.902.074

- Odlozeni davki -7.281.667 -8.721.394
Akumulirani drugi vseobsegajoci donos iz rezervacij za odpravnine pri upokojitvi: 20.013 13.300
- Aktuarski dobicki/izgube od rezervacij za odpravnine pri upokojitvi 25.610 16.380

- Odlozeni davki -5.597 -3.080
Skupaj akumulirani drugi vseobsegajoci donos 12.780.149 11.513.355

Tabela gibanja akumuliranega drugega vseobsegajoc¢ega donosa:

Akumulirani drugi
vseobsegajoci
Akumulirani drugi donos iz

Akumulirani drugi
vseobsegajoéi

vseobsegajoci zavarovalnih in  donos iz rezervacij

donos iz finanénih pozavarovalnih za odpravnine

2023 nalozb pogodb pri upokojitvi:

Zacetno stanje 1. januar -25.680.625 37.180.680 13.300

Neto izguba/dobicek zaradi spremembe postene vrednosti 14.838.244 -12.803.590 9.230
Prenos izgub/dobickov v IPl'in IDVD ob prodaji (pojasnilo 2.6.16) 268.681
Ucinek izgub/dobickov v IDVD zaradi slabitev - ECL (pojasnilo 2.6.16) -141.786

Sprememba odloZenih davkov (pojasnilo 2.6.12) -2.341.196 1.439.727 -2.517

Konéno stanje 31. december -13.056.683 25.816.818 20.013
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Akumulirani drug 31.12.2023 31122022
vseobsegajoéi  Akumulirani drugi
Akumulirani drugi donos iz vseobsegajoci Zagetno stanje 1.1. 73.669 124.003
vseobsegajoéi zavarovalnih in  donos iz rezervacij
donos iz finanénih pozavarovalnih za odpravnine N . . B R
2022 naloib pogodb pri upokojitvi: Spremembe (pojasnilo 2.9.21in 2.9.24): 3.299 50.334
- Oblikovanje 8.750 7.333
Zacetno stanje 1. januar 21.135.114 416.627 9.610
- Izplacilo -3.643 0
Neto izguba/dobicek zaradi spremembe postene vrednosti -56.439.427 45.387.720 4.555
- Prenos na kratkoro¢ne obveznosti 0 -52.647
Prenos izgub/dobickov v IPl in IDVD ob prodaji (pojasnilo 2.6.16) -890.098
- Odprava 824 -465
Ucinek izgub/dobickov v IDVD zaradi slabitev - ECL (pojasnilo 2.6.16) -467.684
- Aktuarske izgube preko drugega vseobsegajocega poloZaja -9.230 -4.555
Sprememba odloZenih davkov (pojasnilo 2.6.12) 10.981.470 -8.623.667 -865
Konéno stanje 31.12. 70.370 73.669
Konéno stanje 31. december -25.680.625 37.180.680 13.300

Navajamo Se analizo obcutljivosti rezervacij za odpravnino ob upokojitvi ter rezervacij za jubilejne nagrade.
Rezultat poslovnega leta
V letu 2023 je druzba realizirala Cisti dobicek v visini 8.980.779 EUR (v letu 2022 11.362.074 EUR). Celotni Cisti dobic¢ek poslovnega

Rezervacije za

leta 2023 bo razporedila skup$cina druzbe. odpravninoob  Rezervaicije za
Obéutljivost upokojitvi  Jubilejne nagrade
Zadriani dobiéek preteklega leta Vpliv na visino rezervacij(v EUR) 3112.2023 3112.2023
V letu 2023 je skupscina druzbe razporedila bilancni dobic¢ek poslovnega leta 2022 v visini 19.418.630 EUR: Znizanje diskontne obrestne mere za 1% 6.188 1.004
Povecanje diskontne obrestne mere za 1% -5.301 -899
- v zadrzani dobicek v visini 7.679.237 EUR ter Znitanje realne rasti plac za 0.5% 5036 o
« zaizplacilo dividend v visini 11.000.021 EUR.
Povecanje realne rasti plac za 0,5% 3.149 0
Znizanje fluktuacije za 10% 6.619 1.072
2.6.10 Prikaz bila nénega dobiéka Poveéanje fluktuacije za 10% -5.723 -973
2022 Zmanj3anje umrljivosti za 10% 394 33
2023 (preraéunano)
Povecanje umrljivosti za 10% -390 -33
Cisti poslovni izid poslovnega leta 8.980.779 11.362.074
Preneseni Cisti dobicek (+) / prenesena Cista izguba (-) 8.600.699 8.238.646
Rezervacije za
rezultat tekocega leta po veljavnih standardih 8.980.779 11.362.074 odpravnino ob Rezervaicije za
Obéutljivost upokojitvi  Jubilejne nagrade
Povecanje drugih rezerv po sklepu uprave in nadzornega sveta 0 0
Vpliv na vidino rezervacij(v EUR) 3112.2022 31.12.2022
Bilanéni dobicek (a+b+c-¢-d), ki ga skupséina razporedi: 17.581.478 19.600.720
Znizanje diskontne obrestne mere za 1% 7.789 1m7
na delnicarje 0 -11.000.021
Povecanje diskontne obrestne mere za 1% -6.549 -994
v druge rezerve 0 0
Znizanje realne rasti plac za 0,5% -3.622 0
za prenos v naslednje leto 17.581.478 8.600.699
Povecanje realne rasti plac za 0,5% 3.920 0
L . . . . o Znizanje fluktuacije za 10% 6.885 992
O uporabi bilancnega dobicka, ki je na dan 31.12.2023 znasal 17.581.478 EUR, bo odlocala skups¢ina. Konéni predlog skupscini za
. . . . . . . o .. . . Povecanje fluktuacije za 10% -5.996 -909
uporabo bilanénega dobicka bosta uprava in nadzorni sveta oblikovala ob sklicu skupscine, pri éemer bosta upoStevala solventnostni ' !
polozaj druzbe na dan 31.12.2023, ciljno visino kapitaliziranosti druzbe glede na strategijo prevzemanja tveganj ter druge dejavnike in Zmanjsanje umrljivosti za 10% 471 35
tveganja, ki bi lahko vplivala na finan¢ni poloZaj druzbe. Povecanje umrljivosti za 10% -466 -35
2.6.11 Druge rezervacije
V okviru postavke druge rezervacije so izkazane rezervacije za ugodnosti zaposlenih, in sicer dolgoro¢ne rezervacije za odpravnine 2.6.12 Odloiene terjatve in obveznosti za davke
ob upokojitvi ter jubilejne nagrade. Na dan 31.12.2023 so rezervacije za ugodnosti zaposlenih znasale 70.370 EUR (na dan 31.12.2022 3112.2023 3112.2022
73.669 EUR).
Terjatve za odloZeni davek (pri¢akovano poplacilo ve¢ kot 12 mesecev) 3.939.052 6.716.905
Druzba v celoti izkazuje druge rezervacije v okviru izkaza finanénega poloZaja zivljenjskih zavarovan;. Obveznosti za odlozeni davek (pricakovano poplacilo vec kot 12 mesecev) +7.330.636 -9.348.587
Skupaj odloZene terjatve/obveznosti za davek (neto) -3.391.584 -2.631.682
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V naslednji tabeli so prikazane zacasne razlike iz naslova odlozenih davkov in izracun terjatev in obveznosti za odloZene davke:

Zacasna razlika Dav.st. 31.12.2023
Vrednotenje nalozb po posteni vrednosti 16.918.566 22% 3.722.085
Rezervacije za zaposlene-aktuarski dobicki/izgube pri odpravninah ob upokojitvi -25.441 22% -5.597
Pri¢akovane kreditne izgube 1.958 22% 431
Sprememba obrestne mere pri zavarovalnih in pozavarovalnih pogodbah -33.098.485 22% -7.281.667
Rezervacije za zaposlene-za jubilejne nagrade in tekoce stroske in obresti pri odpravninah 61.689 22% 13.572
Trajne slabitve finanénih nalozb, ki Se niso bile pripoznane v davénem obracunu 725.423 22% 159.593
Skupaj -16.141.712 -3.391.584
Zacasna razlika Dav.st. 31.12.2022
Vrednotenje nalozb po posteni vrednosti 32.025.491 19% 6.084.843
Rezervacije za zaposlene-aktuarski dobicki/izgube pri odpravninah ob upokojitvi -16.211 19% -3.080
Pricakovane kreditne izgube -321.015 19% -60.993
Sprememba obrestne mere pri zavarovalnih in pozavarovalnih pogodbah -45.902.074 19% -8.721.394
Rezervacije za zaposlene-za jubilejne nagrade in tekoce stroske in obresti pri odpravninah 53.150 19% 10.098
Zacasna razlika zaradi prehoda na MSRP 9 in 17 309.700 19% 58.843
Skupaj -13.850.960 -2.631.682
Gibanje terjatev in obveznosti za odlozeni davek:
Vkljuéeno v drug odloiene
Vkljuéeno v izkaz vseobsegajoci odloZene terjatve obveznosti
2023 Zacetno stanje  poslovnega izida donos Konéno stanje za davek za davek
MSRP 17 Izdano zavarovanje -8.614.750 0 1.411.868 -7.202.882 3.942 -7.206.824
MSRP 17 Pozavarovanje -106.644 0 27.859 -78.785 0 -78.785
MSRP 9 Finan¢ne nalozbe 6.023.850 137.979 -2.279.721 3.882.109 3.921.539 -39.430
Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine 7.018 3.473 -2.517 7975 13.572 -5.597
e O el ek 0 : 0
Skupaj -2.631.683 144.085 -903.986 -3.391.584 3.939.052 -7.330.636
Vkljuéeno v drug odloiene
Vkljuéeno v izkaz vseobsegajoci odlozene terjatve obveznosti
2022 Zacetno stanje  poslovnega izida donos Konéno stanje za davek za davek
MSRP 17 Izdano zavarovanje -85.275 0 -8.529.475 -8.614.750 3.158 -8.617.908
MSRP 17 Pozavarovanje -12.453 0 -94.191 -106.644 0 -106.644
MSRP 9 Finanéne nalozbe -4.957.620 0 10.981.470 6.023.850 6.084.843 -60.993
Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine 6.534 1.349 -865 7.018 10.098 -3.080
I::ﬁ"::gi‘;?g:f;i odlozent davek 669335 -610.492 0 58.843 618.805 -559.962
Skupaj -4.379.479 -609.143 2.356.939 -2.631.682 6.716.905 -9.348.587

Druzba je priizracunu terjatev in obveznosti za odlozeni davek na 31.12.2023 upostevala 22% davéno stopnjo. Pri izracunu terjatev in

obveznosti za odlozeni davek na 31.12.2022 je uporabljena 19% davéna stopnja. Zaradi spremembe davcne stopnje se je stanje terjatev

za odlozene davke povecalo za 537.144 EUR, ter stanje obveznosti za odlozene davke za 999.632 EUR.

138

VITA LETNO POROCILO 2023

2.6.13 Ostale obveznosti

Med ostalimi obveznostmi so izkazane poslovne obveznosti ter vnaprej vracunani stroski.

31.12.2023 31.12.2022
Ostale obveznosti 603.766 584.284
Vnaprej vradunani stroski 1.832.868 1.629.834
Skupaj ostale obveznosti 2.436.634 2.214.117

Preteini del ostalih obveznosti se nanasa na kratkoroéne obveznosti do dobaviteljev v drzavi in v tujini (na dan 31.12.2023 204.885 EUR
oz. na dan 31.12.2022 195.378 EUR), na obveznosti do zaposlenih (na dan 31.12.2023 352.608 EUR oz. na 31.12.2022 275.127 EUR) ter na
obveznost iz naslova davka od prometa zavarovalnih poslov (na dan 31.12.2022 120.425 EUR oz. na dan na dan 31.12.2021 95.481 EUR).

Med vnaprej vracunanimi stroski so v letu 2023 izkazani tudi kratkorocni vkalkulirani stroski za neizrabljeni letni dopust v viini 131.370

EUR (na dan 31.12.2022 101.230 EURY), ki so v celoti izkazani v okviru izkaza finanénega poloZaja Zivljenjskega zavarovanja.

Vse ostale obveznosti so kratkoroéne obveznosti, zato ocenjujemo, da je njihova postena vrednost enaka knjigovodski vrednosti.

Druzba na dan 31.12.2023 in na dan 31.12.2022 ne izkazuje podrejenih obveznosti.

2.6.14 Prihodki in odhodki iz zavarovalnih storitev

Prihodki iz zavarovalnih storitev

vEUR 2023 2022

Zavarovalne pogodbe, ki niso merjene po pristopu razporejanja premije (PAA)

Zneski vezani na spremembo obveznosti za preostalo kritje: 21.730.763 19.817.304
Pri¢akovani odhodki iz skodnih zahtevkov in drugih odhodki iz zavarovalnih storitev 14.160.277 13.536.968
Sprostitev prilagoditve za nefinan¢na tveganja za iztekla tveganja 1.481.484 1.559.072
Znesek pogodbene storitvene marze, pripoznan v poslovnem izidu 6.095.923 4.540.758
Drugi zneski (npr. izkustvene prilagoditve za prejemke od premij) -6.921 180.506

Povraéilo denarnih tokov pri pridobivanju zavarovanj 3.358.504 2.383.781

Zavarovalni prihodki 25.089.266 22.201.085

Odhodki iz zavarovalnih storitev

2023 2022

Odhodki iz $kodnih zahtevkov -4.031.386 -3.577.343

Obratovalni odhodki zavarovalnih pogodb -13.564.965 -10.661.570
Stroski pridobivanja zavarovanj -3.358.504 -2.383.781
lzgube koéljivih pogodb -82.382 134.029
Administrativni stroski -10.124.079 -8.411.819

Zavarovalni odhodki -17.596.351 -14.238.913
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2.6.15 Prihodki in odhodki iz pozavarovalnih storitev

2023 2022
Delezi pozavarovateljev na prihodkih iz zavarovalnih pogodb -464.050 -384.222
DeleZi pozavarovateljev na $kodah 481.874 307.262
Cisti prihodki / odhodki iz pozavarovalnih pogodb 17.824 -76.961
2023 2022
Deleii pozavarovateljev na prihodkih iz zavarovalnih pogodb
Pri¢akovano povracilo stroskov zavarovalnih storitev, nastalih v obdobju -357.672 -289.368
Sprememba prilagoditve za nefinan¢na tveganja 29.466 30.186
Neto prihodki/odhodki pripoznani v izkazu poslovnega izida -135.844 -125.040
Alokacija pozavarovateljevih deleiev v premiji -464.050 -384.222
Delezi pozavarovateljev na $kodah in drugih zavarovalnih odhodkih, nastalih v obdobju 384.060 289.910
Spremembe pozavarovalnih deleZev, ki se nanasajo na obveznosti za nastale zahtevke 97.814 17.352
Delezi pozavarovateljev na odhodkih iz zavarovalnih pogodb 481.874 307.262
Cisti prihodki / odhodki iz pozavarovalnih pogodb 17.824 -76.961
2.6.16 Prihodki in odhodki od finanénih naloib
Prihodki nalozb po skupinah MSRP
Sprememba
; postene
Prihodki } Ciste vrednosti
od obresti, Cisti dobiéki oslabitve/ nalozb,
izraunani / izgube iz odprave vrednotenih
z uporabo odpripoznanja slabitev preko Drugi prihodki
efektivne Prihodki iz finanénih finanénih  poslovnega Tedajne razlike  / odhodki iz
2023 obrestne mere dividend sredstev sredstev izida iz naloZbenja nalozbenja SKUPAJ
Nalozbe merjene po odplaéni vrednosti 689.573 - - 885 - 35.085 - 725.543
Dolzniski instrumenti 689.573 - - 885 - - - 690.417
Denar in denarni ustrezniki - - - - - - - -
Depoziti in potrdila o viogah 42 - - - - 35.085 - 35.127
Nalozbe merjene po posteni vrednosti preko poslovnega izida - 26.475 210.467 - 68.979.296 - 130.897  69.347.134
g;‘l’::::;:elz:‘:Iz:‘ﬂzs:e;;:;f::i:;’;:::e - 26475 210467 - 68979296 - 130897 69347134
Dolzniski instrumenti - 1166 - 265.710 - 125.088 391.965
Lastnidki instrumenti - 26.475 209.300 - 68.713.585 - - 68.949.360
Nalozbe v nepremicninske sklade - - - - - - 5.808 5.808
z‘::;i';: ':‘s::’;:’;:gpa‘;o"é‘j;:';m::a"°s“ preko 5.320.513 664.699 54.798 161.015 - - 53.874  6.254.900
Dolzniski instrumenti 5.320.513 - 54.798 161.015 - - 4.288 5.540.614
Lastniski instrumenti - 664.699 - - - - 49.577 74.276
Ostale nalozbe - - - - - - 10 10
Skupaj prihodki iz nalozbenja 6.010.086 691.174 265.265 161.900  68.979.296 35.085 184.771  76.327.576
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Odhodki nalozb po skupinah MSRP

Sprememba
. postene
Odhodki B Ciste vrednosti
za obresti, Cisti dobiéki oslabitve/ naloib,
izraéunani | izgube iz odprave vrednotenih
z uporabo odpripoznanja slabitev preko Drugi prihodki
efektivne Slabitve finanénih finanénih  poslovnega Tecajne razlike  / odhodki iz
2023 obrestne mere nalozb sredstev sredstev izida iz nalozbenja nalozbenja SKUPAJ
Nalozbe merjene po odplaéni vrednosti - - - 142 - 48.341 - 48.482
DolZniski instrumenti - - - 142 - - - 142
Deporiti in potrdila o viogah - - - - - 48.341 - 48.341
Nalozbe merjene po posteni vrednosti preko poslovnega izida - - 177.194 - 28.898.488 - - 29.075.683
Obvezno merjena po Postenl vret.inostl prekt? B B 177194 . 28.898.488 B . 20.075.683
poslovnega izida, ki niso v posesti za trgovanje
DolZniski instrumenti - - - - 137.229 - - 137.229
Lastniski instrumenti - - 177194 - 28.345.275 - - 28.522.469
Nalozbe v nepremicninske sklade - - - - 415.984 - - 415.984
Nalozbe merjene po pf)§teni vrednosti preko ; R 323.479 19.229 } ; 107.930 450.639
drugega vseobsegajoega donosa
Dolzniski instrumenti - - 323.479 19.229 - - 342.709
Ostale nalozbe - - - - - - 107.930 107.930
Skupaj odhodki iz nalozbenja - - 500.674 19.371 28.898.488 48.341 107.930 29.574.804
Prihodki naloib po skupinah MSRP
Sprememba
. postene
Prihodki B Ciste vrednosti
od obresti, Cisti dobiéki oslabitve/ naloib,
izraéunani | izgube iz odprave vrednotenih
z uporabo odpripoznanja slabitev preko Drugi prihodki
efektivne Prihodki iz finanénih finanénih  poslovnega Tecajne razlike  / odhodki iz
2022 obrestne mere dividend sredstev sredstev izida iz nalozbenja nalozbenja SKUPAJ
Nalozbe merjene po odplaéni vrednosti 685.593 - - 995 - 76.069 13.185 775.918
DolZniski instrumenti 685.593 - - 995 - - - 686.587
Denar in denarni ustrezniki - - - - - 71.451 13.185 84.636
Deporiti in potrdila o viogah 76 - - - - 4.618 - 4.695
Nalozbe merjene po posteni vrednosti preko poslovnega izida - 45.469 135.917 - 50.119.574 - 169.156  50.470.116
Obvezno merjena po posteni vrednosti preko - 45.469 135.917 - 50119574 - 169156  50.470.116
poslovnega izida, ki niso v posesti za trgovanje
DolZniski instrumenti - - - - - - 157.761 157.761
Lastniski instrumenti - 45.469 135.917 - 49.957.754 - - 50.139.140
NaloZbe v nepremicninske sklade - - - - 161.820 - 1.395 173.215
Nalozbe merjene po posteni vrednosti preko 5.634.516 662.277 . 579.745 . - 49.263  6.925.801
drugega vseobsegajo¢ega donosa
Dolzniski instrumenti 5.634.516 - - 579.745 - - 6.214.261
Ostale nalozbe - 662.277 - - - - 49.263 711.540
Skupaj prihodki iz nalozbenja 6.320.185 707.746 135.917 580.739 50.119.574 76.069 231.604 58.171.835
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Odhodki naloib po skupinah MSRP

Sprememba
. postene
Odhodki B Ciste vrednosti
za obresti, Cisti dobicki oslabitve/ naloib,
izraunani [ izgube iz odprave vrednotenih
z uporabo odpripoznanja slabitev preko Drugi prihodki
efektivne Slabitve finanénih finanénih  poslovnega Tecajne razlike  / odhodki iz
2022 obrestne mere nalozb sredstev sredstev izida iz nalozbenja naloibenja SKUPAJ
Nalozbe merjene po odplacni vrednosti - - - 637 - 51.020 29.354 81.011
Dolzniski instrumenti - - - 637 - - - 637
Denar in denarni ustrezniki - - - - - - - -
Depoziti in potrdila o viogah - - - - - 51.020 29.354 80.374
Nalozbe merjene po posteni vrednosti preko poslovnega izida - - 401.498 - 90.206.160 - - 90.607.658
Obvezno merjena po ?ostem vrez:!nostl prekc.s . . 401.498 . 90.206160 . . 90.607.658
poslovnega izida, ki niso v posesti za trgovanje
Dolzniski instrumenti - - 36.394 - 803.005 - - 839.399
Lastniski instrumenti - - 365.104 - 89.401.024 - - 89.766.128
Nalozbe v nepremicninske sklade - - - - 2130 - - 2130
Nalozbe merjene po pf:stenl vrednosti preko ; ) 98.713 112.060 R R 141.335 352.108
drugega vseobsegajocega donosa
Dolzniski instrumenti - - 98.713 112.060 - - 27.356 238.130
Ostale nalozbe - - - - - - 13.979 13.979
Skupaj odhodki iz nalozbenja 0 0 500.212 112.697 90.206.160 51.020 170.689  91.040.777

Donos

Postavka Cistih neiztrzenih dobickov in izgub nalozb Zivljenjskih zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje, vkljucuje vse prihodke
in odhodke financnih instrumentov, v bilanci stanja prikazane kot sredstva zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno tveganje. Ta sredstva
vkljuéujejo:

+ nalozbe zavarovancey, ki krijejo obveznosti Zivljenjskih zavarovanj z nalozbenim tveganjem, pri katerih zavarovanci v celoti
prevzemajo nalozbeno tveganje. Ta del naloZzbenega portfelja je vlozen v vzajemne sklade po izboru zavarovancev (usklajevanje
sredstev in obveznosti). Pritem se v skladu s prevrednotenjem vrednosti nalozb v vzajemne sklade na podlagi trznih tecajev
prevrednotijo tudi zavarovalne obveznosti, iz Cesar izhaja, da navedeni prihodki in odhodki ne vplivajo na poslovni izid. V letu 2023 je
druzba iz spremembe poStene vrednosti nalozb v vzajemne sklade po izboru zavarovancey, ki so razvriéeni v FVTPL-skupino, imela
40,2 milijona EUR pozitivhega donosa (2022: 39,5 milijona EUR negativnega donosa);

Donos nalozb zavarovalnice Vite je v letu 2023 znasal 46,75 milijona EUR (2022: -32,87 milijona EUR). Na visji donos glede na
preteklo leto je najbolj vplivala neto pozitivna sprememba postene vrednosti nalozb razporejenih v FVTPL skupino.
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2.6.17 Financni prihodki / odhodki iz (po)zavarovlanih pogodb

2ivljenje 2ivljenje Premoienje
Splosni model Pristop s Splosni model
- Pristop spremenljivim - Pristop
razporejanja nadomestilom razporejanja
2023 premije (VFA) premije Skupaj
Cisti finanéni prihodki / odhodki iz zavarovanj
Spremembe v posteni vrednosti portfelja zavarovalnih pogodba z neposredno udelezbo 0 -40.240.373 0 -40.240.373
Natecene obresti po zaklenjeni obrestni meri -2.499.746 -2.362 -69.093 -2.571.201
Sprememba obrestnih mer in drugih finanénih predpostavk -12.089.753 0 -1.295 -12.091.048
Skupaij ¢isti finanéni prihodki / odhodki zavarovanj -14.589.499 -40.242.735 -70.388 -54.902.623
Cisti finanéni prihodki / odhodki pozavarovanj
Natecene obresti 1738 0 1.368 3.105
Ostalo -201.129 0 -2.042 -203.171
Cisti finanéni prihodki / odhodki pozavarovanj -199.391 0 -675 -200.066
Skupaj ¢isti finan¢ni prihodki / odhodki pozavarovanj -199.391 0 -675 -200.066
Skupaj -14.788.890 -40.242.735 -71.063 -55.102.689
Pripoznano v
Zneski pripoznani v izkazu poslovnega izida -1.988.639 -40.242.735 -67.725 -42.299.099
Zneski pripoznani v izkazu drugega vseobsegajocega donosa -12.800.252 0 -3.338 -12.803.590
Finanéni prihodki in odhodki zavarovanj
Cisti finanéni prihodki / odhodki iz zavarovanj -14.589.499 -40.242.735 -70.388 -54.902.623
Pripoznano v izkazu poslovnega izida -1.990.376 -40.242.735 -69.093 -42.302.205
Pripoznano v izkazu drugega vseobsegajocega donosa (brez ucinka tecajnih razlik) -12.599.123 0 -1.295 -12.600.418
Cisti finanéni prihodki / odhodki pozavarovanj -199.391 0 -675 -200.066
Pripoznano v izkazu poslovnega izida 1738 0 1.368 3.105
Pripoznano v izkazu drugega vseobsegajocega donosa (brez ucinka tecajnih razlik) -201.129 0 -2.042 -203.171
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Zivljenje Zivljenje Premoienje
Splo3ni model Pristop s Splosni model
- Pristop spremenljivim - Pristop
razporejanja nadomestilom razporejanja
2022 premije (VFA) premije Skupaj
Cisti finanéni prihodki / odhodki iz zavarovanj
Spremembe v posteni vrednosti portfelja zavarovalnih pogodba z neposredno udelezbo 0 39.521.178 0 39.521.178
Natecene obresti po zaklenjeni obrestni meri 3.023.630 25 3.317 3.026.973
Sprememba obrestnih mer in drugih finanénih predpostavk 42.747.867 0 -18.189 42.729.678
Skupaj ¢isti finanéni prihodki / odhodki zavarovanj 45.771.496 39.521.203 -14.871 85.277.828
Cisti finanéni prihodki / odhodki pozavarovanj
Natecene obresti 4.025 0 307 4.332
Ostalo 491.522 0 4.219 495.741
Cisti finanéni prihodki / odhodki pozavarovanj 495.547 0 4.525 500.073
Skupaj ¢isti finanéni prihodki / odhodki pozavarovanj 495.547 0 4.525 500.073
Skupaj 46.267.044 39.521.203 -10.346 85.777.901
Pripoznano v
Zneski pripoznani v izkazu poslovnega izida 865.354 39.521.203 3.624 40.390.181
Zneski pripoznani v izkazu drugega vseobsegajo¢ega donosa 45.401.690 0 -13.970 45.387.720
Finan¢ni prihodki in odhodki zavarovanj
Cisti finanéni prihodki / odhodki iz zavarovanj 45.771.496 39.521.203 -14.871 85.277.828
Pripoznano v izkazu poslovnega izida 861.329 39.521.203 3.317 40.385.849
Pripoznano v izkazu drugega vseobsegajocega donosa (brez ucinka tecajnih razlik) 44.910.168 0 -18.189 44.891.979
Cisti finanéni prihodki / odhodki pozavarovanj 495.547 0 4.525 500.073
Pripoznano v izkazu poslovnega izida 4.025 0 307 4.332
Pripoznano v izkazu drugega vseobsegajocega donosa (brez ucinka tecajnih razlik) 491.522 0 4.219 495.741
2.6.18 Stroski
Pripisljivi
Pripisljivi stroski administrativni
2023 pridobivanja stroski Nepripisljivi stroski Skupaj
Stroski provizij 5.573.881 3.518.028 9.091.909
Amortizacija 54.147 459.573 23.981 537.701
Stroski dela 425.491 3.611.392 188.450 4.225.333
Ostali obratovalni stroski 202.213 2.417.398 722.822 3.342.432
Drugi odhodki 13.866 17.687 6.141 137.693
Sprememba neamortiziranih stroskov pridobivanja -2.911.093 -2.911.093
Skupaj stroski 3.358.504 10.124.078 941.394 14.423.977
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Pripisljivi

Pripisljivi stroski administrativni
2022 pridobivanja stroski Nepripisljivi stroski Skupaj
Stro3ek pridobivanja zavarovanj 4.491.697 3.042.497 7.534.194
Amortizacija 38.205 324.213 44.017 406.435
Stroski dela 309.972 2.630.478 357128 3.297.578
Ostali obratovalni stroski 175.456 2.296.643 878.016 3.350.116
Drugi odhodki 13.904 117.988 16.019 147.910
Sprememba neamortiziranih stroskov pridobivanja -2.650.544 -2.650.544
Skupaj stroski 2.378.690 8.411.819 1.295.179 12.085.688

Med stroski dela druzba poleg stroskov plac izkazuje tudi vkalkulirane stroske nagrad upravi in zaposlenim v znesku 208.135 EUR (v letu
2022179.729 EUR) ter spremembo rezervacij za kratkoro¢ne in dolgorocne zasluzke zaposlencev v visini 39.714 EUR (33.941 EUR v
letu 2021).

Ostali obratovalni stroski

Najvecji delez med ostalimi obratovalnimi stroski v letu 2023 predstavljajo stroski drugih storitev, od tega stroski racunalniskih storitev
v visini 839.487 EUR (v letu 2022 775.084 EUR). Med ostalimi obratovalnimi stroski so izkazani tudi stroski najemnin v visini 89.428
EUR (58.965 EUR v letu 2021).

Stroski porabljeni za revizorja so prikazani v okviru stroskov intelektualnih in osebnih storitev:

2023 2022
Revidiranje letnega porocila 55.666 80.909
Druge storitve dajanja zagotovil 37123 37.519
Storitve davénega svetovanja 0 0
Druge nerevizijske storitve 0 0
Skupaj 92.789 118.428

2.6.19 Drugi prihodki in odhodki

V okviru postavke drugi prihodki so izkazani prihodki iz odSkodnin, prodaj osnovnih sredstev, prihodki iz naslova superrabatov,
tecajnih razlik in vsi ostali prihodki izredne narave. Neto visSina prihodkov in odhodkov v letu 2023 je znasala 40.925 EUR (v letu 2022
25.401 EUR).

2.6.20 Odhodek za davek

2023 2022
Davek od dohodka pravnih oseb tekocega leta -2.189.839 -2.164.157
Odlozeni davek (pojasnilo 0) 144.085 -609.143
Skupaj davek od dohodka pravnih oseb -2.045.754 -2.773.300
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2023 2022
Dobicek pred obdavcitvijo 11.026.534 14.135.374
Davéna stopnja v % 19% 19%
Dobicek pred obdavcitvijo * veljavna davéna stopnja 2.095.041 2.685.721
Davéni ucinek prihodkov, ki se pri obracunu davka odstejejo -79.290 -41.296
Davéni u¢inek odhodkov, ki se pri obracunu davka ne odstejejo - davéno nepriznani 67.626 119.513
Davéni ucinek prihodkov, ki se pri obracunu davka pristejejo 2.426 3.376
Prihodki oz. odhodki za davéne olajsave -64.023 -38.578
Drugo 23973 44.564
Odhodek za davke 2.045.754 2.773.300
Efektivna davéna stopnja 18,6% 19,6%

2.6.21 Povezane osebe
Vita je od 29.5.2020 v 100% lasti Pozavarovalnice Sava, d.d. in del Zavarovalne skupine Sava.

Druzba tako ocenjuje, da ima v letu 2023 poslovne odnose z lastnico in njenimi druzbami v skupini, ¢lani nadzornega sveta in uprave ter

njihovimi oZji druZinskimi ¢lani in druzbami, ki jih obvladujejo ¢lani nadzornega sveta, uprave ter njihovi oZji druZinski lani.

Druzba nima notranjih lastnikov.

Druzba posluje s svojimi povezanimi osebami po trznih pogojih in cenah.

Skupni znesek dolgov druzbe do ¢lanov uprave na dan 31.12.2023 znasajo 37.448 EUR (na dan 31.12.2022: 23.558 EUR). Skupni znesek
prejemkov ¢lanov uprave v letu 2023 so znasali 597.402 EUR (v letu 2021: 417.148 EUR). Skupaj obracunani prejemki predsednice
uprave dr. Barbare Smolnikar so v letu 2023 zna3ali 179.372 EUR (v letu 2022 0 EUR, zaradi nastopa zaposlitve 1.1.2023), od tega

kratkoroéne denarne ugodnosti 164.159 EUR, povracila stroskov 2.905 EUR, premija za dodatno pokojninsko zavarovanje 1.800 EUR
ter nagrade 10.508 EUR. Skupaj obracunani prejemki ¢lanice uprave mag. Irene Prelog so znasali 221.514 EUR (v letu 2022: 223.203
EUR), od tega kratkoro¢ne denarne ugodnosti 146.159 EUR (v letu 2022: 145.651 EUR), povracila stroskov 2.633 EUR (v letu 2022:
2.177 EUR), premija za dodatno pokojninsko zavarovanje 2.400 EUR (v letu 2022: 2.400 EUR) ter nagrade 70.321 EUR (v letu 2021:
72.975 EUR). Skupaj obracunani prejemki ¢lana uprave mag. Tineta Pusta so v letu 2023 znas3ali 196.516 EUR (v letu 2022:193.945
EUR), od tega kratkoro¢ne denarne ugodnosti 131.759 EUR (v letu 2022: 131.251 EUR), povracila stroskov 3.800 EUR (v letu 2022:
3.498 EUR), premija za dodatno pokojninsko zavarovanje 1.800 EUR (v letu 2022: 1.800 EUR) ter nagrade 59.156 EUR (v letu 2022:
57.396 EUR).

Skupni znesek prejemkov zaposlenih na individualnih pogodbah je v letu 2023 znasal 962.457 EUR (v letu 2022: 144.279 EUR), od
tega kratkoro¢ne denarne ugodnosti 816.025 EUR (v letu 2022: 102.158 EUR), povracila stroskov 33.111 EUR (v letu 2022: 3.278
EUR), premija za dodatno pokojninsko zavarovanje 29.915 EUR (v letu 2022: 3.748 EUR) ter nagrade 83.406 EUR (v letu 2022:
35.095 EUR).

V letih 2023 in 2022 predsednik in ¢lani nadzornega sveta za svoje delo niso prejeli prejemkov.

V letu 2023 in v preteklih letih druzba ni odobrila predujmov in posojil ter ni dala porostev ¢lanom uprave, delavcem zaposlenih po
individualni pogodbi ali ¢lanom nadzornega sveta.

Prejemki ¢lanov revizijske komisije se nanasajo na placilo za opravljanje funkcije zunanjega neodvisnega ¢lana revizijske komisije.

Clanica Vesna Hribar Pilgram je iz tega naslova v letu 2023 prejela 3.300 EUR (V letu 2022: 4.400 EUR), ter nekdanja &lanica Sasa
Krusnik v letu 2022 1.900 EUR . Preostala ¢lana revizijske komisije za svoje delo ne prejemata placila.
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Predstavitev Zavarovalne skupine Sava
Vita je ¢lanica Zavarovalne skupine Sava, katere obvladujoca druzba je Pozavarovalnica Sava, d.d.

Organigram skupine je prikazan spodaj:

ZS Svetovanje
Slovenija

ASISTIM
Slovenija

Neposredno odvisna druzba
Posredno odvisna druzba

Pridruzena druzba
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SO poslovno savjetivanje 100 % Sava nezZivotno osiguranje
Hrvaska Srbija

T100%

Zavarovalnica Sava
Slovenija, Hrvaska

15,0 %

100 % - . g
00 ) Sava zwo;rr\gijc;aguranje

Slovenija Kosovo
ovenija Kosovo
Sava Car
100 % Crna gora
Sava osiguranje
Sava Agent

Vita 100 %

Sava pokopjmska 100 % 100 %
Slovenija
TBS Team 24 87,5 %

Slove Ija
93,86 %
) >

DCB
Slovenija

G21 ¢ 17,5 %
ZdruZeno kraljestvo

40,1%
47

100 %
100%

Sava osiguruvanje
Severna Makedonija

Sava penzisko drustvo
Severna Makedonija

Sava Car
NiJE]

T100%

100 % Sava Station
Severna Makedonija
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Spodnje tabele prikazujejo stanje terjatev in obveznosti na zadnji dan poslovnega leta oziroma prihodke in odhodke v poslovnem letu, ki

so nastali s podjetji v Zavarovalni skupini Sava.

Stanja terjatev in obveznosti do druib v Zavarovalni skupini Sava (Sirsa in oZja skupina) na dan 31.12.2023 in 31.12.2022

2023 2022 2023 2022 2023 2022

Druge druzbe Druge druzbe

v Zavarovalni v Zavarovalni

Skupaj Skupaj Sava Re Sava Re skupini Sava skupini Sava

1. Pozavarovalni pogodbe, ki so sredstva 517.667 513.204 517.667 503.449 0 9.756

2. Druga sredstva 16.960 3.61 0 0 16.960 3.61

3. Pozavarovalne pogodbe, ki so obveznosti 4.752 0 4.322 0 430 0

4. Druge obveznosti 41165 41.732 2.500 2.500 38.665 39.232
Zneski prihodkov in odhodkov doseienih s poslovanjem z druzbami v Zavarovalni skupini Sava v letu 2023 in 2022

2023 2022 2023 2022 2023 2022

Druge druzbe Druge druibe

v Zavarovalni v Zavarovalni

Skupaj Skupaj Sava Re Sava Re skupini Sava skupini Sava

Placane pozavarovalne premije 339.565 218.486 324.377 209.062 15.188 9.424

Prilivi od pozavarovalnih provizij 40.464 0 40.464 0 0

Plagane pozavarovalne skode 21.450 25.396 19.952 24.969 1.498 428

Obratovalni stroski, stroski pridobivanja 40.690 25.308 24.590 21.927 16.100 3.381

Odhodki iz $kodnega dogajanja 96.479 94.595

Posli z driavo in druibami v veéinski drzavni lasti

Razkritje poslov, ki jih ima druzba z drzavo in druzbami v vecinski drzavni lasti. Zajete druzbe v drzavni lasti so druzbe, ki so objavljene na

spletnih straneh SDH in so v vecinski lasti Republike Slovenije ali SDH d.d.

Sredstva do driave in druzb v driavni lasti

31.12.2023 31.12.2022

Dolzniski vrednostni papirji 45.088.517 43.674.183
Prihodki in odhodki do drzave in druzb v drzavni lasti

2023 2022

Prihodki od obresti izracunanih po efektivni obrestni meri 1.455.460 1.297.406

Obrac¢unane kosmate premije 27.965 28.250

Druzba izkazuje stroske iz naslova storitev pridobljenih od druzb v vecinski drzavni lasti. Omenjene transakcije so posamic¢no in

kumulativno nematerialne.
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2.6.22 Dogodki po datumu zakljucka poslovnega leta
Po datumu zakljucka poslovnega leta 31.12.2023 ni prislo do dogodkov, ki bi vplivali na raCunovodske izkaze ali dodatna razkritja v
letnem porocilu.
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- Deloitte revizija d.o.o.
Dunajska cesta 165
o 1000 Ljubljana
Slovenija
Tel: +386 (0) 1 3072 800

Faks: +386 (0) 1 3072 900
www.deloitte.si

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
delnicarju druzbe Vita, Zivljenjska zavarovalnica, d.d.

Porocilo o reviziji raunovodskih izkazov

Mnenje

Revidirali smo racunovodske izkaze druzbe Vita, Zivljenjska zavarovalnica, d.d. (v nadaljevanju 'druzba'), ki
vklju€ujejo izkaz finanénega poloZaja na dan 31. decembra 2023, izkaz poslovnega izida, izkaz drugega
vseobsegajocega donosa, izkaz sprememb lastniskega kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj kon¢ano
leto ter pojasnila k racunovodskim izkazom, vklju¢ujo¢ pomembne informacije o racunovodskih
usmeritvah.

Po nasem mnenju priloZeni racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posSteno predstavljajo finan¢ni
poloZaj druzbe na dan 31. decembra 2023 ter njeno finanéno uspesnost in denarne tokove za tedaj
koncano leto v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela Evropska
unija (v nadaljevanju '"MSRP').

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja in Uredbo (EU) $t. 537/2014
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o posebnih zahtevah v zvezi z obvezno revizijo
subjektov javnega interesa (Uredba). Nase odgovornosti na podlagi teh pravil so opisane v tem porocilu v
odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov. V skladu z Mednarodnim kodeksom
etike za racunovodske strokovnjake (vklju¢no z mednarodnimi standardi neodvisnosti), ki ga je izdal Odbor
za mednarodne standarde etike za racunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA), ter eti¢nimi zahtevami, ki
se nanasajo na revizijo racunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od druzbe in, da
smo izpolnili vse druge eticne zahteve v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA. Verjamemo, da so
pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase revizijsko mnenje.

Kljune revizijske zadeve

Kljuéne revizijske zadeve so tiste, ki so bile po nasi strokovni presoji najbistvenejse pri reviziji
racunovodskih izkazov za poslovno leto, ki se je koncalo 31. decembra 2023. Te zadeve so bile
obravnavane v okviru nase revizije racunovodskih izkazov kot celote in pri oblikovanju nasega mnenja o
njih in ne podajamo lo¢enega mnenja o teh zadevah.

‘ MAKING AN
IMPACT THAT
. MATTERS

| Senee (15

Ime Deloitte se nanasa na zdruzenje Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL) in mrezo njegovih druzb Elanic ter njihovih povezanih druzb (skupaj: organizacija Deloitte). DTTL (imenovan tudi Deloitte Global) in
vsaka od njegovih druzb Elanic ter povezanih druzb so logene in samostojne pravne osebe in druga drugi ne morejo nalagati obveznosti do tretjih oseb. DTTL in vsaka od njegovih druzb ¢lanic ter povezanih druzb je
odgovorna izkijuéno 23 svoja dejana in opustitve dejani ter ne odgovarja 22 dejanja in opustitve drugih. DTTL sam po sebi ne opravija storitev 23 stranke. Podrobneje informacije najdete tukaj
www.deloitte.com/si/about

Deloitte je vodilni globalni ponudnik storitev revizije in dajanja zagotovil, davénega, & na podrotju tveganj in sorodnih storitev. Deloitte opravlja storitve za 8tiri od
petih najije wiricerih gospodarskihdruih na lestviciFortune Global S00° n prek globalne et druzb clanic (kupaj imenovanih organizacija Deloitte) zagotaviia storitve v vet kot 150 drzavah ter ozemljih. Vet o
tem, kako priblizno 312.000 Deloittovih strokovnjakov dosega rezultate, ki Stejejo, najdete na povezavi www.deloitte cor

V Sloveniji storitve zagotavljata Deloitte revizija d.0.0 in Deloitte svetovanje d..o. (pod skupnim imenom Deloitte Slovenija), Elanici Deloitte Central Europe Holdings Limited. Deloitte Slovenija sodi med vodilne
druibe za strokovne storitve v Sloveniji in opravlja storitve revizije in dajanja zagotovil, davénega, in finanénega na podrotju tvegan; in sorodne storitve, ki jih zagotavlja ve kot
160 domatih in tujih strokovnjakov.
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Vrednotenje obveznosti iz zavarovalnih pogodb

Kljuéna revizijska zadeva

Revizijski postopki v zvezi s klju¢no revizijsko
zadevo

Racunovodske politike, kjer so opisane tudi klju¢ne predpostavke, metodologije in modeli, ki so
uporabljeni za izracun obveznosti iz zavarovalnih pogodb, so predstavljenih v pojasnilu »2.3.8.
Zavarovalne pogodbe« (racunovodske politike), in pomembno vplivajo na znesek, ¢as in negotovost
prihodnjih denarnih tokov zajetih v racunovodskih izkazih. Druga povezana razkritja so opisana v
pojasnilu »2.6.5 Zavarovalne in pozavarovalne pogodbe, ki so sredstva, ter zavarovalne in
pozavarovalne pogodbe, ki so obveznosti«. Ucinki prehoda na novi standard so predstavljeni v pojasnilu
»2.2.3 Prehod na nove standarde MSRP 17 — Zavarovalne pogodbe in MSRP 9 — Financni instrumenti«
in pojasnilu »2.2.4 Prehod MSRP 17 — Zavarovalne pogodbe«.

Implementacija novega Mednarodnega standarda
racunovodskega porocanja — »MSRP 17 —
Zavarovalne pogodbex, ki velja od 1. januarja
2023, je prinesla pomembne spremembe pri
merjenju in razkritjin obveznosti iz zavarovalnih
pogodb ter z njimi povezanimi stanji in vrstami
transakcij. Ta standard nadomesca standard
»MSRP 4 - Zavarovalne pogodbe« in zahteva, da
se zavarovalne pogodbe, ki izpolnjujejo merila
standarda, vrednotijo z uporabo ali splosnega
modela merjenja (angl. Building Block Approach —
BBA), ali pristopa s spremenljivim nadomestilom
(Variable Fee Approach — VFA) ali pristopa
razporejanja premij (Premium Allocation
Approach — PAA), od katerih druzba uporablja BBA
in VFA. Merjenje obveznosti iz zavarovalnih
pogodb zajema sedanjo vrednost pricakovanih
prihodnjih denarnih tokov, vkljuéno s finanénimi in
nefinancnimi tveganiji, s posebnim poudarkom na
pogodbeno storitveni marzi (Contractual Service
Margin — CSM), ki bo pripoznana v ¢asu trajanja
pogodbenega kritja.

Uporaba MSRP 17 je vpeljala kompleksen
operativen proces, ki se uporablja pri vrednotenju
zavarovalnih obveznosti.

Postopek prehoda je vkljuceval oceno vpliva na
lastniski kapital in izkaz poslovnega izida, kot je
razkrito v pojasnilih k racunovodskim izkazom
»2.2.3 Prehod na nove standarde MSRP 17 —
Zavarovalne pogodbe in MSRP 9 — Financni
instrumenti«. Vpliv, ki ga je ocenila druzba,
vklju€uje negativen ucinek na lastniski kapital v
visini 2.485.246 EUR na datum prehoda 1. 1.

Za obravnavo tveganj, povezanih z vrednotenjem
obveznosti iz zavarovalnih pogodb, ki so
opredeljene kot klju¢na revizijska zadeva, smo
oblikovali revizijske postopke, s katerimi smo
pridobili zadostne in ustrezne revizijske dokaze za
nas zakljucek o tej zadevi.

Za vrednotenje obveznosti iz zavarovalnih
pogodb, ki so opredeljene kot klju¢na revizijska
zadeva, smo skupaj z aktuarskimi vescaki izvedli
naslednje revizijske postopke:

Pregled postopka sprejemanja MSRP 17

e Podrobno razumevanje procesov za izracun
prehodne prilagoditve in razumevanje
ustreznih kontrol.

e (Ocena postopka prve uporabe MSRP 17,
vkljuéno z identifikacijo skupine pogodb,
dolocitvijo ustreznih modelov merjenja in
dolocanjem specifi¢nih ravni zdruzevanja.

e Analiza dokumentacije druzbe o identifikaciji
skupin pogodb, modelov vrednotenja,
sprejetih na datum prehoda, in za
vrednotenje pogodbeno storitvene marze na
ta datum.

Vrednotenje notranjih kontrol

e Pridobivanje razumevanja kontrolnega okolja
in notranjih kontrol, ki jih je vzpostavilo
poslovodstvo v procesu izracunavanja
obveznosti iz zavarovalnih pogodb, vklju¢no z
uporabljenimi aplikacijami in IT orodjem.

e (Ocenjevanje ustreznosti zasnove in
preverjanje izvajanja identificiranih notranjih




VITA LETNO POROCILO 2023

154

Deloitte.

2022. Obveznosti iz zavarovalnih pogodb na dan
31.12. 2023 znasajo 623.856.257 EUR (31. 12.
2022:536.519.890 EUR).

Za potrebe izpolnjevanja zahtev novega
racunovodskega standarda, so bile v druzbi
izvedene pomembne spremembe v notranjih
sistemih, procesih in kontrolah, in uvedena raven
diskrecijske presoje, ki izhaja iz ocenjevanja
obveznosti iz zavarovalnih pogodb ter pogodbeno
storitvene marze in velja od 1. 1. 2023.

Vrednotenje obveznosti iz zavarovalnih pogodb
zahteva visoko stopnjo presoje poslovodstva pri
razvoju in uporabi vhodnih podatkov in
predpostavk v modelu aktuarskega izracuna, ki je
odvisna od predpostavk vodstva o preteklih,
prihodnjih, notranjih in zunanjih spremenljivkah,
katerih sprememba lahko pomembno vpliva na
vrednost teh obveznosti. To je kompleksna zadeva
zaradi Stevilnih uporabljenih aktuarskih
predpostavk in modelov aktuarskega vrednotenja.
Nekatere od klju¢nih predpostavk so prilagoditev
zaradi tveganja, diskontne krivulje, inflacijske
napovedi, projekcijo stroskov, umrljivost, daljse
Zivljenjske dobe, predpostavke glede predcasnih
prekinitev polic, razmerje med Skodami in stroski,
enote kritja in vzorec pripoznavanja pogodbeno
storitvene marze.

Glede na stevilne kompleksnosti, ki jih prinasa
MSRP 17, in posebne izzive, povezane s
prehodom, menimo, da je vrednotenje obveznosti
iz zavarovalnih pogodb v zvezi s prehodom na
MSRP 17 in v letu 2023, klju¢na revizijska zadeva
pri nasi reviziji racunovodskih izkazov.

kontrol, pomembnih za proces vrednotenja
obveznosti iz zavarovalnih pogodb.

e Preizkusanje ucinkovitosti delovanja ustreznih
identificiranih notranjih kontrol na
vrednotenje obveznosti iz zavarovalnih
pogodb.

Testiranje aktuarskih modelov

e Preizkusanje zanesljivosti in to¢nosti
aktuarskih modelov, ki se uporabljajo za
vrednotenje obveznosti iz zavarovalnih
pogodb.

e Preverjanje matematicnih izracunov, logike in
ustreznosti vhodnih podatkov modela znotraj
uporabljenega IT orodja.

e Pregled in ocenjevanje smiselnosti
pri¢cakovanih denarnih tokov in ustreznosti
sprejetih predpostavk v kontekstu izkusenj
druzbe in panoge ter posebnosti zavarovalnih
produktov.

e Preverjanje skladnosti aktuarskih modelov, ki
se uporabljajo pri razlicnih skupinah
zavarovalnih pogodb znotraj portfeljev.

Ocena predpostavk poslovodstva

e Presoja ustreznosti klju¢nih ra¢unovodskih
odlocitev, presoj in predpostavk pri
oblikovanju ocene glede na zahteve
standarda.

e Pregled analiz obcutljivosti za oceno vpliva
sprememb kljucnih predpostavk na
vrednotenje obveznosti iz zavarovalnih
pogodb s poudarkom na pogodbeno
storitveni marzi.

Testiranje razkritij v raCunovodskih izkazih

e Ocenjevanje popolnosti in to¢nosti razkritij v
pojasnilih k racunovodskim izkazom glede na
zahteve MSRP 17, MRS 8 in MRS 1.

Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo informacije v letnem
porocilu, vendar ne vkljuCujejo racunovodskih izkazov in revizorjevega porocila o njih. Druge informacije
smo pridobili pred datumom revizorjevega porocila, razen porocila nadzornega sveta, ki bo na voljo

kasneje.
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Nase mnenje o racunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije in o njih ne izrazamo nobene
oblike zagotovila.

V povezavi z opravljeno revizijo racunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge informacije in
pri tem presoditi, ali so druge informacije pomembno neskladne z racunovodskimi izkazi, zakonskimi
zahtevami ali nasim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugace kazejo kot pomembno
napacne. Ce na podlagi opravljenega dela zaklju¢imo, da obstaja pomembna napa¢na navedba drugih
informacij, moramo o takih okolis¢inah porocati. V zvezi s tem na podlagi opisanih postopkov porocamo,
da:

e sodruge informacije v vseh pomembnih pogledih usklajene z revidiranimi racunovodskimi izkazi;

e 5o druge informacije pripravljene v skladu z veljavnimi zakoni in predpisi; ter

e na podlagi poznavanja in razumevanja druzbe in njenega okolja, ki smo ga pridobili med revizijo, v

zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili bistveno napacnih navedb.

Odgovornosti poslovodstva in pristojnih za upravljanje za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh racunovodskih izkazov v skladu z MSRP
in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlo¢itvijo poslovodstva potrebno, da omogoci pripravo
racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi racunovodskih izkazov druzbe odgovorno za oceno njene sposobnosti, da
nadaljuje kot delujoce podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujocim podjetjem, in uporabo
predpostavke delujocega podjetja kot podlago za racunovodenje, razen ¢e namerava poslovodstvo druzbo
likvidirati ali zaustaviti poslovanje ali ¢e nima druge moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadzorovanje postopka racunovodskega porocanja druzbe.
Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov

Nasa cilja sta pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, ali so racunovodski izkazi kot celota brez pomembno
napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki vklju¢uje nase mnenje.
Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu z
Mednarodnimi standardi revidiranja, vedno odkrila pomembno napa¢no navedbo, kadar ta obstaja.
Napacne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter veljajo za pomembne, Ce je upravi¢eno
pricakovati, da posamic ali skupaj vplivajo na gospodarske odlocitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh
racunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja uporabljamo strokovno presojo
in ohranjamo poklicno nezaupljivost. Prav tako:

e Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v racunovodskih izkazih, bodisi
zaradi prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ta tveganja ter
pridobimo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za nase mnenje.
Tveganje, da ne bi odkrili pomembno napacne navedbe, ki je posledica prevare, je visje kot
tveganje, ki je posledica napake, saj prevara lahko vkljucuje skrivno dogovarjanje, ponarejanje,
namerne opustitve, napacne predstavitve ali izogibanje notranjim kontrolam.

e Pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo, z namenom oblikovanja
revizijskih postopkov, ki so okolis¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
ucinkovitosti notranjih kontrol druzbe.

e Ovrednotimo ustreznost uporabljenih racunovodskih usmeritev in sprejemljivost racunovodskih
ocen ter z njimi povezanih razkritij, ki jih je pripravilo poslovodstvo.
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e Na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov ali
okolisc¢in, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot delujoce podjetje,
sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujocega podjetja, kot
podlage ra¢unovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolzni v
revizorjevem porocilu opozoriti na ustrezna razkritja v racunovodskih izkazih ali, ¢e so taksna
razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih,
pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porocila. Vendar pa kasnejsi dogodki ali okolis¢ine
lahko povzrocijo prenehanje organizacije kot delujocega podjetja.

e Ovrednotimo celotno predstavitev, strukturo, vsebino racunovodskih izkazov, vkljuéno z razkritji,
in ali racunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nacin, da je dosezena postena
predstavitev.

S pristojnimi za upravljanje med drugim razpravljamo o nacrtovanem obsegu in ¢asovnem nacrtu revizije
in bistvenih revizijskih ugotovitvah, vklju¢no z bistvenimi pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih
ugotovili med naso revizijo.

Pristojnim za upravljanje tudi zagotovimo izjavo, da smo izpolnili ustrezne eti¢ne zahteve glede
neodvisnosti in z njimi razpravljamo o vseh razmerjih in drugih zahtevah, za katere se lahko upravi¢eno
domneva, da vplivajo na naso neodvisnost, in kadar je to primerno, o ukrepih, sprejetih za odpravo
nevarnosti, ali uporabljenih varovalih.

Ilzmed vseh zadev, o katerih smo razpravljali s pristojnimi za upravljane, dolo¢imo tiste zadeve, ki so bile pri
reviziji racunovodskih izkazov revidiranega obdobja najpomembnejse in so zato klju¢ne revizijske zadeve.
Te zadeve opiSemo v revizorjevem porocilu, razen ¢e zakon ali predpis preprecujeta javno razkritje teh
zadev, ali kadar se v izjemno redkih okoliscinah odlo¢imo, da zadev ne sporoc¢imo v porocilu, ker
utemeljeno pricakujemo, da bi bile Skodljive posledice takega ravnanja vecje od javne koristi takSnega
sporocanja.

Porocilo o drugih zakonskih in regulatornih zahtevah

Porocilo o zahtevah Uredbe (EU) st. 537/2014 Evropskega parlamenta in sveta (Uredba EU $t. 537/2014)
Potrdilo revizijski komisiji

Potrjujemo, da je nase revizorjevo mnenje o racunovodskih izkazih, vklju¢eno v to porocilo, skladno z

dodatnim porocilom revizijski komisiji v skladu s ¢lenom 11 Uredbe (EU) $t. 537/2014 Evropskega
parlamenta in Sveta.

Prepovedane storitve
Potrjujemo, da za druzbo nismo izvajali storitev iz ¢lena 5(1) Uredbe (EU) $t. 537/2014 Evropskega
parlamenta in Sveta, revizijska druzba pa je izpolnjevala zahteve po neodvisnosti pri revidiranju.

Druge storitve revizijske druzbe
Revizijska druzba za revidirano druzbo poleg revidiranja racunovodskih izkazov ni opravljala nobenih
drugih storitev, razen tistih, ki so razkrite v letnem porocilu.
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Imenovanie revizijske druzbe in odgovorni pooblaséeni revizor

Deloitte revizija d.o.o. je bila imenovana za zakonitega revizorja druzbe na skupscini druzbe dne 5. julija
2022, predsednik nadzornega sveta pa je pogodbo o revidiranju podpisal dne 10. oktobra 2022. Pogodba
je bila sklenjena za obdobje 3 let. Obvezne revizije racunovodskih izkazov druzbe opravljamo Ze
nepretrgoma od dne 10. oktobra 2022.

V imenu revizijske druzbe Deloitte revizija d.o.0. je za opravljeno revizijo odgovorna Barbara Zibret Kralj.

DELOITTE REVIZIJA d.0.0.
Dunajska 165
1000 Ljubljana

Deloitte.

DELOITTE REVIZIJA D.0.0.
Barbara Zib, Ljubliana, Slovenija 3
Pooblascena-revizorka

Ljubljana, 1. marec 2024




Priloge
(nerevidirano)

Priloge vsebujejo izkaze pripravljene v skladu s Sklepom o letnem
porocilu in trimesecnih rac¢unovodskih izkazih druzbe, ki ga je izdala
Agencija za zavarovalni nadzor (Ur.L.RS, st. 1/2016, 85/2016, 12/2018,
82/2020, 48/2022).
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3.1 Izkaz finanénega poloZaja po Sklepu AZN (nerevidirano)

Skupaj Zivljenjska zavarovanja Premoienjska zavarovanja
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022

SREDSTVA
A. Opredmetena\n osnovna sredstva 737109 213.932 737109 213.932 0 0
C. Pravica do\n uporabe sredstev 1.116.305 221.029 1.116.305 221.029 0 0
C. Neopredmetena\n sredstva in dobro ime 763.764 773.355 763.764 773.355 0 0
G. Finanéne naloibe,\n merjene po: 701.328.233 607.821.532 696.807.763 605.362.408 4.520.470 2.459.124

1. Posteni vrednosti\n preko drugega vseobsegajocega donosa 280.663.220 278.899.071 276.142.750 276.439.947 4.520.470 2.459.124

2. Odplacni vrednosti 16.836.587 16.823.370 16.836.587 16.823.370 0 0

3. Posteni vrednosti\n preko poslovnega izida 403.828.426 312.099.091 403.828.426 312.099.091 0 0
J. Pozavarovalne\n pogodbe, ki so sredstva 570.407 503.876 517.667 503.449 52.740 427
M. Druge terjatve 396.373 347268 1.478.231 1.007.376 11.615.957 12.115.348
N. Denar in denarni\n ustrezniki 2.942.055 10.066.040 2.649.119 8.483.051 292.936 1.582.989
O. Druga sredstva 307.240 289.128 307.241 289.128 0 0
SKUPAJ\n SREDSTVA 708.161.486 620.236.160 704.377.199 616.853.728 16.482.103 16.157.888
KAPITAL
A. Osnovni kapital 7.043.899 7.043.899 4.540.144 4.540.144 2.503.756 2.503.756
B. Kapitalske\n rezerve 58.625 58.625 50.471 50.471 8.155 8.155
C. Rezerve iz\n dobicka 39.160.538 39.160.538 33.106.953 33.106.953 6.053.585 6.053.585
C. Akumulirani drugi\n vseobsegajoci donos 12.760.136 11.500.055 12.809.317 11.597.922 -49.182 -97.868
D. Druge rezerve 20.013 13.300 20.013 13.300 0 0
E. Zadrzani dobicki\n preteklih let 8.600.699 8.238.646 6.161.099 5.840.378 2.439.600 2.398.267
F. Cisti poslovni\n izid obraunskega obdobja 8.980.780 1.362.074 6.632.186 9.320.741 2.348.593 2.041.333
SKUPAJ\n KAPITAL 76.624.690 77377437 63.320.183 64.469.909 13.304.507 12.907.228
Kapital\n lastnikov obvladujoce druzbe 76.624.690 77.377.137 63.320.183 64.469.909 13.304.507 12.907.228
Kapital\n ne obvladujocih delezev 0 0 0 0 0 0
OBVEZNOSTI
B. OdloZene\n obveznosti za davek 3.391.583 2.631.683 3.405.553 2.256.494 -13.970 375.188
C. Zavarovalne\n pogodbe, ki so obveznosti 623.856.257 536.519.890 621.910.886 534.595.383 1.945.372 1.924.507
C. Pozavarovalne\n pogodbe, ki so obveznosti 496.559 666.284 491.807 666.284 4.752 0
E. Rezervacije 70.370 73.669 70.370 73.669 0 0
F. Obveznosti iz\n najemov 1.116.412 221.029 1116.412 221.029 0 0
I. Obveznosti za\n odmerjeni davek od dohodka 168.981 532.351 52.155 284.100 116.825 248.252
J. Druge obveznosti 2.436.634 221417 14.009.833 14.286.860 1124.617 702.713
SKUPAJ\n OBVEZNOSTI 631.536.796 542.859.023 641.057.016 552.383.819 3.177.596 3.250.660
SKUPAJ\n KAPITAL IN OBVEZNOSTI 708.161.486 620.236.160 704.377.199 616.853.728 16.482.103 16.157.888
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3.2 Izkaz poslovnega izida po Sklepu AZN (nerevidirano)

Skupaj Zivljenjska zavarovanja Premoienjska zavarovanja
2023 2022 2023 2022 2023 2022

A\n Rezultat iz zavarovalnih poslov
1. Prihodki iz\n zavarovalnih storitev 25.089.267 22.201.085 19.242.826 17.096.185 5.846.440 5.104.900
2. Odhodki iz\n zavarovalnih storitev -17.596.351 -14.238.913 -14.422.202 -11.969.063 -3.174.149 -2.269.850
3. Cisti rezultat iz\n pozavarovalnih pogodb 17.824 -76.961 56.342 13.518 -38.518 -90.479
Rezultat iz\n zavarovalnih poslov 7.510.740 7.885.211 4.876.966 5.140.640 2.633.773 2.744.571
B. Rezultat iz\n nalozbenja
L Prinodie odin obresth lzracunani z uporabo 6.010.044 6.320.109 5.956.972 6.293.341 53.072 26768
2. Prihodkiiz\n dividend 691.174 707.746 691.174 707.746 0 0
3. Cisti\n dobigki/izgube iz odpripoznanja finan&nih sredstev: -235.409 -364.295 -235.409 -364.295 0 0

- ki so izmerjeni po posteni vrednosti preko poslovnega izida 33.272 -265.582 33.272 -265.582 0 0

- ki so izmerjeni po odpla¢ni vrednosti 0 0 0 0 0 0

- merjeni po poSteni vrednosti preko -268.681 -98.713 -268.681 98713 0 0

drugega vseobsegajocega\n donosa
5. Ciste\n oslabitve/odprave slabitev finanénih sredstev 142.530 468.042 142.810 468.096 -280 -54
& Gt gl gt por : : : : : :
7. Drugi\n prihodki/odhodki iz nalozbenja 40.144.435 -40.000.544 40.144.419 -40.000.556 17 12
Cisti prihodki\n (odhodki) iz naloibenja 46.752.774 -32.868.942 46.699.966 -32.895.668 52.809 26.726
C. Rezultat iz\n zavarovalnih pogodb
1. Cisti finanéni\n prihodki/odhodki iz zavarovalnih pogodb -42.302.205 40.385.849 -42.233.112 40.382.532 -69.093 3.317
2. Cisti finanéni\n prihodki/odhodki iz pozavarovalnih pogodb 3.105 4.332 1.738 4.025 1.368 307
Finanéni rezultat iz\n zavarovalnih pogodb -42.299.100 40.390.181 -42.231.374 40.386.557 -67.725 3.624
D. Drugi prihodki in\n odhodki -937.881 -1.271.076 -752.703 -1.016.307 -185.178 -254.770
1. Prihodki iz\n upravljanja premozenja 0 0 0 0 0 0
2. Cisti drugi\n poslovni prihodki/odhodki 27.522 2.818 27.522 2.818 0 0
3. Cisti drugi\n finanéni prihodki/odhodki -107 -273 -107 -273 0 0
4. Nepripisljivi\n strogki -941.394 -1.295.179 -756.216 -1.040.410 -185.179 -254.770
5. Ciste\n oslabitve/odprave slabitev nefinanénih sredstev -37.41 -1.298 -37.41 -1.298 0 0
7. Cisti drugi\n prihodki in odhodki 13.509 22.856 13.509 22.856 1 0
E. Poslovni izid\n pred obdavéitvijo 11.026.533 14.135.374 8.592.855 11.615.222 2.433.679 2.520.151
Davek od dohodka\n pravnih oseb -2.189.839 -2.164.157 -1.706.510 -1.743.476 -483.329 -420.680
Sprememba odloZenih\n davkov 144.085 -609.143 -254.158 -551.005 398.243 -58.138
Cisti poslovni izid\n obra&unskega obdobja 8.980.779 11.362.074 6.632.187 9.320.741 2.348.593 2.041.333
Cisti poslovni izid\n lastnikov obvladujoge druzbe 8.980.779 11.362.074 6.632.187 9.320.741 2.348.593 2.041.333
Cisti poslovni izid\n neobvladujoéih delezev 0 0 0 0 0 0
Dobicek na delnico\n (Cisti in popravljeni) 5.320 6.731 6.096 8.567 3.914 3.402
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3.3 Izkaz drugega vseobsegajocega donosa po sklepu AZN (nerevidirano)

Skupaj Zivljenjska zavarovanja Premoienjska zavarovanja
2023 2022 2023 2022 2023 2022

1An Cisti poslovni izid poslovnega leta 8.980.779 11.362.074 6.632.187 9.320.741 2.348.593 2.041.333
ll\n Drugivseobsegajocidonos 1.266.794 -9.059.186 1.218.107 -8.853.714 48.686 -205.471
obracunskega obdobja po obdav¢itvi
Adn Postavke, ki bodo v kasnejsih obdobjin 1119.337 -9.990.963 1.061.565 -9.737.294 57.771 -253.668
lahko prerazvriéene v poslovni izid
1. Nerealizirani\n ¢isti dobicki/izgube finanénih
nalozb, vrednotenih po posteni vrednosti preko 13.654.245 -55.477.396 13.593.136 -55.237.697 61.108 -239.698
drugega vseobsegajocega donosa

- Dobickifizgube,, pripoznani vin akumuliranem 13.796.031 -55.009.712 13.735.202 54.769.959 60.828 239752

drugem vseobsegajoéem donosu

- Prenos dobickov/izgub iz akumuliranega 141786 -467.684 142.066 467738 280 54

vseobsegajocega\n donosa v poslovni izid

- Druge prerazvrstitve 0 0 0 0 0 0
2. Reaeraﬁl Cisti\n 'dobléklllzgube financnih nélovib, vrednotenih 268.681 08.713 268.681 98.713 0 0
po posteni vrednosti preko drugega vseobsegajocega donosa
3. Cisti finanéni\n prihodki/odhodki iz zavarovalnih pogodb -12.600.418 44.891.979 -12.599.123 44.910.168 -1.295 -18.189
4. Cisti finanéni\n prihodki/odhodki iz pozavarovalnih pogodb -203.171 495.741 -201.129 491.522 -2.042 4.219
BAn Davek od dohodka od postavk, ki bodo v kasnejsin -631.125 1.898.283 -622.040 1.850.086 -9.085 48197
obdobjih lahko prerazvri¢ene v poslovni izid
CoAn Postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne 778.582 -966.506 778.582 -966.506 0 0
bodo prerazvri¢ene v poslovni izid
2. Aktuarski\n dobickifizgube, v zvezis 9.230 45555 9.230 45555 0 0
pokojninskimi nacrti z dolocenimi zasluzki
4. Druge postavke,\n ki v kasnejih obdobjih 1.042.213 1.429.716 1.042.213 1.429.716 0 0
ne bodo prerazvricene v poslovni izid
> Davek od dohodkaln od postavk, ki v kasnejsin -272.861 458.655 272.861 458.655 0 0
obdobjih ne bodo prerazvricene v poslovni izid
lll\n Vseobsegajoci donos obracunskega obdobja 10.247.573 2.302.888 7.850.294 467.027 2.397.279 1.835.862
Delez lastnikov\n obvladujoce druzbe 10.247.573 2.302.888 7.850.294 467.027 2.397.279 1.835.862
Neobvladujoéi delez 0 0 0 0 0 0
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3.4 Razkritje 3.1 po sklepu AZN (nerevidirano)

Izkaz za premozenjska zavarovanja

Tekoce leto Predhodno\n leto
Obveznosti\n za Obveznosti\n za
preostalo kritje (LRC) preostalo kritje (LRC)
Brez\n Obveznosti Obveznosti
sestavine Sestavina za nastale Brez sestavine Sestavina za nastale

izgube  izgube (LC) zahtevke (LIC) Skupaj izgube  izgube (LC) zahtevke (LIC) Skupaj
Zacetno\n stanje zavarovalnih pogodb, ki so obveznosti 929.517 55.588 939.402 1.924.507 957.767 207.304 1.065.121 2.230.192
ZacCetno stanje zavarovalnih\n pogodb, ki so sredstva 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisto (neto) stanje na dan 1.\n januar 929.517 55.588 939.402 1.924.507 957.767 207.304 1.065.121 2.230.192
Prihodki iz zavarovanja -5.846.440 0 0 -5.846.440 -5.104.900 0 0  -5.104.900
Nastali zahtevki in drugi\n odhodki iz zavarovalnih storitev 0 -98.478 2.888.995 2.790.517 0 -79.194 2.529.718 2.450.524
ceremembe, i s6 naneijo e obvesnost 8 mastle sahteuke o 0S40 519494 o 0 640059 -640.059
:f\gr‘;t;jeﬁ;v‘ffvcggm‘tgﬂah\” pogodd 0 75.362 0 75.362 0 71554 0 71554
Amortizacija denarnih tokov\n pri pridobivanju zavarovanj 827.764 0 0 827.764 530.939 0 0 530.939
Odhodki iz zavarovalnih\n storitev 827.764 -23.116 2.369.501 3.174.149 530.939 -150.748 1.889.659 2.269.850
Rezultat iz zavarovalnih\n poslov -5.018.676 -23.116 2.369.501 -2.672.291 -4.573.961 -150.748 1.889.659  -2.835.050
Financni (prihodki) odhodki iz\n zavarovalnih pogodb 70.017 3.464 -3.092 70.389 18.612 -968 -2.774 14.870
Skupni zneski pripoznani v\n vseobsegajoéem donosu -4.948.659 -19.652 2.366.409  -2.601.902 -4.555.349 -151.716 1.886.885  -2.820.180
Nalozbena sestavina 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostale spremembe 0 0 0 0 0 0 0 0
Prejeta premija 5.642.296 0 0 5.642.296 5.131.466 0 0 5.131.466
HN:;?S'F'SPd'i?;'nEZ‘l;evvlgézg‘dk‘fmg' placani 0 0 2318740  -2.318.740 0 0 2012604  -2.012.604
Denarni tokovi pri\n pridobivanju zavarovanj -700.789 0 0 -700.789 -604.367 0 0 -604.367
Skupni denarni tok 4.941.507 0  -2.318.740 2.622.767 4.527.099 0 -2.012.604 2.514.495
Cisto (neto) stanje na dan 31.\n december 922.365 35.936 987.071 1.945.372 929.517 55.588 939.402 1.924.507
Konéno stanje zavarovalnih\n pogodb, ki so obveznosti 922.365 35.936 987.071 1.945.372 929.517 55.588 939.402 1.924.507
Kon¢no stanje zavarovalnih\n pogodb, ki so sredstva 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisto (neto) stanje na dan 31.\n december 922.365 35.936 987.071 1.945.372 929.517 55.588 939.402 1.924.507
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Izkaz za Zivljenjska zavarovanja z neposredno udelezibo

Tekoce leto

Predhodno\n leto

Obveznosti\n za

Obveznosti\n za

preostalo kritje (LRC) preostalo kritje (LRC)
Brez\n Obveznosti Obveznosti
sestavine Sestavina za nastale Brez sestavine Sestavina za nastale

izgube  izgube (LC) zahtevke (LIC) Skupaj izgube  izgube (LC) zahtevke (LIC) Skupaj
Zacetno\n stanje zavarovalnih pogodb, ki so obveznosti 294.829.442 0 816.420 295.645.862 290.414.979 0 800.762  291.215.741
Zacetno stanje zavarovalnih\n pogodb, ki so sredstva 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisto (neto) stanje na dan 1.\n januar 294.829.442 0 816.420 295.645.862 290.414.979 0 800.762  291.215.741
Prihodki iz zavarovanja -6.487.424 0 0 -6.487.424  -5369.346 0 0  -5.369.346
Nastali zahtevki in drugi\n odhodki iz zavarovalnih storitev 0 0 4.347.078 4.347.078 0 0 3.418.178 3.418.178
Spremembe,\n ki se nanasajo na preteklo
storitev, tj. spremembe, ki se nanasajo na
obveznost za nastale zahtevke 0 0 70.375 70.375 0 0 282.661 282.661
e e g oo R
Amortizacija denarnih tokov\n pri pridobivanju zavarovanj 305.537 0 0 305.537 265.952 0 0 265.952
Odhodki iz zavarovalnih\n storitev 305.537 0 4.417.453 4.722.990 265.952 0 3.700.839 3.966.791
Rezultat iz zavarovalnih\n poslov -6.181.887 0 4.417.453 -1.764.434 -5.103.394 0 3.700.839 -1.402.555
Finanéni (prihodki) odhodki iz\n zavarovalnih pogodb 40.240.373 0 2362 40.242.735  -39.521.178 0 -25  -39.521.203
Skupni zneski pripoznani v\n vseobsegajoéem donosu 34.058.486 0 4.419.815 38.478.301 -44.624.572 0 3.700.814 -40.923.758
Nalozbena sestavina -27.662.248 0 27.662.248 0 -28.385.406 0 28.385.406 0
Ostale spremembe 11.550.035 0 0  11.550.035 12.587.191 0 0 12.587.191
Prejeta premija 76.082.997 0 0 76.082.997 65.624.957 0 0  65.624.957
r't;?s'r'epd'iza;'ﬁ?ﬁffid"r‘]\o’:ﬂflrug' placani 0 0 32025782 -32.025.782 0 0 -32.070.562 -32.070.562
Denarni tokovi pri\n pridobivanju zavarovanj -922.972 0 0 -922.972 -787.707 0 0 -787.707
Skupni denarni tok 59.047.812 0 -4.363.534 54.684.278 49.039.035 0  -3.685.156 45.353.879
Cisto (neto) stanje na dan 31.\n december 387.935.740 0 872.701 388.808.441 294.829.442 0 816.420 295.645.862
Konéno stanje zavarovalnih\n pogodb, ki so obveznosti 387.935.740 0 872.701 388.808.441 294.829.442 0 816.420 295.645.862
Konéno stanje zavarovalnih\n pogodb, ki so sredstva 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisto (neto) stanje na dan 31.\n december 387.935.740 0 872.701 388.808.441 294.829.442 0 816.420 295.645.862
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Izkaz za ostala Zivljenjska zavarovanja

Tekoce leto Predhodno\n leto
Obveznosti\n za Obveznosti\n za
preostalo kritje (LRC) preostalo kritje (LRC)
Brez\n Obveznosti Obveznosti
sestavine Sestavina za nastale Brez sestavine Sestavina za nastale

izgube  izgube (LC) zahtevke (LIC) Skupaj izgube  izgube (LC) zahtevke (LIC) Skupaj
ZacCetno\n stanje zavarovalnih pogodb, ki so obveznosti 237.158.682 101.858 1.688.980 238.949.520 301.259.767 85.424 1.302.296 302.647.487
Zacetno stanje zavarovalnih\n pogodb, ki so sredstva 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisto (neto) stanje na dan 1.\n januar 237.158.682 101.858 1.688.980 238.949.520 301.259.767 85.424 1.302.296 302.647.487
Prihodki iz zavarovanja -12.755.403 0 0 -12.755.403  -11.726.839 0 0 -11.726.839
Nastali zahtevki in drugi\n odhodki iz zavarovalnih storitev 0 -62.464 7.777.113 7.714.649 0 -32.010 6.772.945 6.740.935
ceremembe, i se nansio e opveanost 2 mastlt stk o 0 408603  -408.603 0 0 s 374282
:flgr‘:;jeﬁ;;f\fe”g:@“l‘zjg;”b"’h\" pogodb 0 167963 0 167963 0 48729 0 48.729
Amortizacija denarnih tokov\n pri pridobivanju zavarovanj 2.225.204 0 0 2.225.204 1.586.890 0 0 1.586.890
Odhodki iz zavarovalnih\n storitev 2.225.204 105.499 7.368.510 9.699.213 1.586.890 16.719 6.398.663 8.002.272
Rezultat iz zavarovalnih\n poslov -10.530.199 105.499 7.368.510  -3.056.190  -10.139.949 16.719 6.398.663  -3.724.567
Financni (prihodki) odhodki iz\n zavarovalnih pogodb 14.584.855 3.196 1448  14.589.499 -45.766.493 -285 -4.718  -45.771.496
Skupni zneski pripoznani v\n vseobsegajoéem donosu 4.054.656 108.695 7.369.958  11.533.309 -55.906.442 16.434 6.393.945 -49.496.063
Nalozbena sestavina -33.362.508 0 33.362.509 1 -30.097.210 0  30.097.210 0
Ostale spremembe 0 0 -11.550.035 -11.550.035 0 0 -12.587.191  -12.587.191
Prejeta premija 27.887.091 0 0  27.887.091  25.539.726 0 0  25.539.726
r’:‘:;gi'r'epcﬁ?;:;Z:ﬁ/vl';'d"}l\o” | Jrugiplacant 0 0 -29.071605 -29.071.605 0 0 23517280 -23.517.280
Denarni tokovi pri\n pridobivanju zavarovanj -4.645.836 0 0 -4.645.836 -3.637.159 0 0 -3.637.159
Skupni denarni tok -10.121.253 0 -7.259.131 -17.380.384  -8.194.643 0  -6.007.261 -14.201.904
Cisto (neto) stanje na dan 31.\n december 231.092.085 210.553 1.799.807 233.102.445 237.158.682 101.858 1.688.980 238.949.520
Konéno stanje zavarovalnih\n pogodb, ki so obveznosti 231.092.085 210.553 1.799.807 233.102.445 237.158.682 101.858 1.688.980 238.949.520
Konéno stanje zavarovalnih\n pogodb, ki so sredstva 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisto (neto) stanje na dan 31.\n december 231.092.085 210.553 1.799.807 233.102.445 237.158.682 101.858 1.688.980 238.949.520
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3.5 Razkritje 3.2 po sklepu AZN (nerevidirano)

Izkaz za premoienjska zavarovanja

Tekoce leto Predhodno\n leto
Sedanja\n  Prilagoditev Sedanja  Prilagoditev
vrednost zaradi Pogodbena vrednost zaradi Pogodbena
prihodnjih nefinanénega\n storitvena prihodnjih\n nefinanénega\n storitvena

denarnih tokov  tveganja (RA)  maria (CSM) PAA Skupaj denarnih tokov tveganja (RA)  marza (CSM) PAA Skupaj
Zacetnoln stanje zavarovainih 856.594 6621 456.291 0 1924506 8AL518 980269  408.405 0 2230492
pogodb, ki so obveznosti
Zacetno st‘anje zavarovalnih\n 0 0 0 0 0 o 0 0 0 0
pogodb, ki so sredstva
Cisto (neto) stanje 856.594 611.621 456.291 0 1924506 841.518 980.269  408.405 0 2230.92
na dan 1. januar
Pogodbena\n storitvena marza,
pripoznana v poslovnem izidu, 0 0 -1.079.313 0 -1.079.313 0 0 -515.245 0 -515.245
ki odraza prenos storitev
Sprememba\n prilagoditve
zaradi nefinancnegs tveganja, 0  -404.504 0 0  -404.504 0 732,957 0 0 -732.957
ki se ne nanasa na prihodnjo
ali preteklo storitev
Izkustvene prilagoditve -744.341 0 0 0 -744.341 -875.236 0 0 0 -875.236
Prihodki od pogodb, merjenih
s\n PAA metodo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Spremembe, ki se nanasajo 744341 -404504  -1.079.313 0  -2.228.158 -875.236 -732.957 -515.245 0 -2123.438
na\n trenutno storitev
Spremembe ocen, ki prilagodijoln 181.469 210359 391828 0 0 883213 237793 -916.408 0 209598
pogodbeno storitveno marzo
Spremembe\n ocen, ki
ne prilagodijo pogodbene
storitvene marze, tj. izgube -33.116 38.552 0 0 5.436 -338.376 6.684 0 0 -331.692
pri kocljivih skupinah pogodb
in razveljavitve takih izgub
Ucinki pogodb, za katere
je\n bilo opravljeno zacetno -2.414.186 152.792 2.331.320 0 69.926 -1.581.331 153.403 1.478.467 0 50.539
pripoznanje v obdobju
Spremembe, ki se nanaSajo -2.265.833 401703 1.939.492 0 75362 -1.031.494 397.880 562.059 0 -71.555
na\n prihodnjo storitev
Spremembe,\n ki se nanasajo
na preteklo storitev, tj. 504.756 14.738 0 0 -519.494 623618 16.441 0 0 -640.059
spremembe, ki se nanasajo na
obveznost za nastale zahtevke
Spremembe, ki se nanasajo -504.756 14.738 0 0  -519.494  -623.618 -16.441 0 0 -640.059
na\n preteklo storitev
Rezultat iz zavarovalnih\n poslov. 3 14 39 A7539  860.79 0 2672290 -2.530.348  -351.518 46.814 0 -2.835.052
(rezultat zavarovalnih storitev)
Finanéni (prihodki) odhodki 8515 22989 55.914 0 70.388 30.930 17130 1.072 0 14.872
iz\n zavarovalnih pogodb
Skupni zneski pripoznani vin -3.523.445 5.450 916.093 0 -2.601.902 -2.499.418  -368.648 47.886 0  -2.820.180
vseobsegajoéem donosu
Ostale spremembe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Denarni tokovi 2.622.768 0 0] 0 2.622.768 2.514.494 0 0] 0 2.514.494
Cisto (neto) stanje na -44.083 617.071  1.372.384 0 1945372 856.594 611.621 456.291 0  1.924.506
dan 31. december
Konéno stanje zavarovalnihin 44,083 67071 1372384 0 1945372 856594 61621 456291 0 1924506
pogodb, ki so obveznosti
Kon¢no st'anje zavarovalnih\n 0 0 0 o 0 0 0 0 0 0
pogodb, ki so sredstva
Cisto (neto) stanje na -44.083 617071 1372384 0 1945372  856.594 61621 456291 0 1924506

dan 31. december
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Razkritje za Zivljenjska zavarovanja z udelezbo

Tekoée leto Predhodno\n leto
Sedanja\n Prilagoditev Sedanja Prilagoditev
vrednost zaradi Pogodbena vrednost zaradi Pogodbena
prihodnjih nefinanénega\n storitvena prihodnjih\n nefinanénega\n storitvena

denarnih tokov  tveganja (RA)  maria (CSM) PAA Skupaj denarnih tokov tveganja (RA)  marza (CSM) PAA Skupaj
Zacetnoln stanje zavarovalnih o5 616 247 4077638 15751978 0 295.645.863 273.954.804 2678121  14.582.817 0 291215742
pogodb, ki so obveznosti
Zacetno st'anje zavarovalnih\n 0 0 o 0 0 0 0 0 0 0
pogodb, ki so sredstva
Cisto (neto) stanje 275.816.247  4.077.638  15.751.978 0 295.645.863 273.954.804  2.678.121  14.582.817 0 291.215.742
na dan 1. januar
Pogodbena\n storitvena marza,
pripoznana v poslovnem izidu, 0 0 -1.709.555 0 -1.709.555 0 0 -1.121.377 0 -1.121.377
ki odraza prenos storitev
Sprememba\n prilagoditve
zaradi nefinanénega tveganja, 0 -489.311 0 0 -489.311 0 -315.550 0 0 -315.550
ki se ne nanasa na prihodnjo
ali preteklo storitev
Izkustvene prilagoditve 6.300.087 0 0 0  6.300.087  3.825.880 0 0 0  3.825.880
Prihodki od pogodb, merjenih
s\n PAA metodo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Spremembe, ki se nanasajo 6.300.087 489311 -1.709.555 0 4101221  3.825.880 -315.550  -1121.377 0  2.388.953
na\n trenutno storitev
Spremembe ocen, ki prilagodijo\n 5 44 419 12¢5.064  7.843.323 0 -5936.032 -4264138  1666.637  -1.476.668 0 -4.074169
pogodbeno storitveno marzo
Spremembe\n ocen, ki
ne prilagodijo pogodbene
storitvene marze, tj. izgube 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pri kocljivih skupinah pogodb
in razveljavitve takih izgub
U&inki pogodb, za katere
je\n bilo opravljeno zagetno -4.228.117 73253 4154.865 0 1 -3.815.636 48.430  3.767.206 0 0
pripoznanje v obdobju
Spremembe, ki se nanasajo 119.272.536  1.338.317  11.998.188 0 -5936.031 -8.079.774  1715.067  2.290.538 0 -4.074.169
na\n prihodnjo storitev
Spremembe,\n ki se nanasajo
na preteklo stgrltev, tj.v ) 70.375 0 0 0 70.375 282.661 0 0 0 282.661
spremembe, ki se nanasajo na
obveznost za nastale zahtevke
Spremembe, ki se nanasajo 70.375 0 0 0 70.375 282.661 0 0 0 282.661
na\n preteklo storitev
Rezultat iz zavarovalnih\n poslov 45 945 674 849,006  10.288.633 0 1764435 3971233 1399517  1169.161 0 -1.402.555
(rezultat zavarovalnih storitev)
Finanéni (prihodki) odhodki 40.242.735 0 0 0 40242735 -39.521.203 0 0 0 -39.521.203
iz\n zavarovalnih pogodb
Skupni zneski pripoznani vin 27.340.661 849.006  10.288.633 0 38.478.300 -43.492.436  1.399.517 1.169.161 0 -40.923.758
vseobsegajoéem donosu
Ostale spremembe 11.550.035 0 0 0 1.550.035  12.587.191 0 0 0  12.587.191
Denarni tokovi 43.134.243 0 0 0 43.134.243  32.766.688 0 0 0 32.766.688
Cisto (neto) stanje na 357.841.186  4.926.644  26.040.611 0 388.808.441 275.816.247  4.077.638  15.751.978 0 295.645.863
dan 31. december
Konéno stanje zavarovalnihin 357841186  4.926.644  26.040.611 0 388.808.441 275.816247  4.077.638  15.751.978 0 295.645.863
pogodb, ki so obveznosti
Konéno st.anje zavarovalnih\n 0 o 0 0 0 0 0 o 0 0
pogodb, ki so sredstva
Cisto (neto) stanje na 357.841186  4.926.644  26.040.611 0 388.808.441 275.816.247  4.077.638  15.751.978 0 295.645.863

dan 31. december

167



VITA LETNO POROCILO 2023

Razkritje za ostala Zivljenjska zavarovanja

Tekoée leto Predhodno\n leto

Sedanja\n Prilagoditev Sedanja Prilagoditev

vrednost zaradi Pogodbena vrednost zaradi Pogodbena

prihodnjih nefinanénega\n storitvena prihodnjih\n nefinanénega\n storitvena

denarnih tokov  tveganja (RA)  marza (CSM) PAA Skupaj denarnih tokov  tveganja (RA)  marza (CSM) PAA Skupaj

Zacetnoln stanje zavarovalnih 212.805.215  3.366.155 22778151 0 238.949.521 281172885  3.010.984  18.463.618 0 302.647.487
pogodb, ki so obveznosti
Zacetno st.anje zavarovalnih\n 0 0 0 0 o 0 0 0 0 o
pogodb, ki so sredstva
Cisto (neto) stanje 212.805.215  3.366.155  22.778.151 0 238.949.521 281.172.885  3.010.984  18.463.618 0 302.647.487
na dan 1. januar
Pogodbena\n storitvena marza,
pripoznana v poslovnem izidu, 0 0 -3.307.055 0 -3.307.055 0 0 -2.904.136 0 -2.904.136
ki odraza prenos storitev
Sprememba\n prilagoditve
zaradi nefinancnega tveganja, 0 591166 0 0 -591166 0 -510.208 0 0 -510.208
ki se ne nanasa na prihodnjo
ali preteklo storitev
Izkustvene prilagoditve 6.577.688 0 0 0  6.577.688 1.456.361 0 0 0 1.456.361
Prihodki od pogodb, merjenih
s\n PAA metodo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Spremembe, ki se nanasajo 6.577.688  -501166 -3.307.055 0  2.679.467 1456361  -510.208  -2.904.136 0  -1.957.983
na\n trenutno storitev
Spremembe ocen, ki prilagodijo\n 3 15 ¢ 47 67034 -1515.336 0 -5.495.017 -1383.783 1037334  -1.094.581 0 -1.441.030
pogodbeno storitveno marzo
Spremembe\n ocen, ki
ne prilagodijo pogodbene
storitvene marze, tj. izgube 42.710 5.817 0 0 48.527 -27.222 6.722 0 0 -20.500
pri kocljivih skupinah pogodb
in razveljavitve takih izgub
U&inki pogodb, za katere
je\n bilo opravljeno zacetno -5.760.925 288156  5.592.204 0 119.435  -6.525.884 379.800 6.215.313 0 69.229
pripoznanje v obdobju
Spremembe, ki se nanasajo -9.630.862 226.939  4.076.868 0 -5327.055 -7.936.889  1.423.856  5.120.732 0 -1.392.301
na\n prihodnjo storitev
Spremembe,\n ki se nanasajo
na preteklo storitev, tj. -408.603 0 0 0  -408.603  -374.282 0 0 0 -374.282
spremembe, ki se nanasajo na
obveznost za nastale zahtevke
Spremembe, ki se nanasajo -408.603 0 0 0  -408.603  -374.282 0 0 0 -374.282
na\n preteklo storitev
Rezultat iz zavarovalnih\n poslov 3 4¢1 777 364227 769.813 0  -3.056.191 -6.854.810 913.648  2.216.596 0 -3.724.566
(rezultat zavarovalnih storitev)
Financni (prihodid) odhodki 14.639.563 244.025  -294.089 0 14.589.499 -47.310.956 558.477  2.097.937 0 -45.771.496
iz\n zavarovalnih pogodb
Skupni zneski pripoznani vin 11.177.786 -120.202 475.724 0 11.533.308 -54.165.766 355171  4.314.533 0 -49.496.062
vseobsegajoéem donosu
Ostale spremembe -11.550.035 0 0 0 -1.550.035  -12.587.191 0 0 0 -12.587.191
Denarni tokovi -5.830.350 0 0 0 -5.830.350  -1.614.713 0 0 0 -1.614.713
Cisto (neto) stanje na 206.602.616  3.245.953  23.253.875 0 233.102.444 212.805.215  3.366.155  22.778.151 0 238.949.521
dan 31. december
Konéno stanje zavarovalnihin 206.602.616 3245953  23.253.875 0 233.102.444 212805215 3366155  22.778.151 0 238.949.521
pogodb, ki so obveznosti
Kon¢no st'anje zavarovalnih\n 0 0 o 0 0 0 0 o o 0
pogodb, ki so sredstva
Cisto (neto) stanje na 206.602.616  3.245.953  23.253.875 0 233.102.444 212.805.215  3.366.155  22.778.151 0 238.949.521

dan 31. december
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3.6 Razkritje 2.3 po sklepu AZN (nerevidirano)

Tekoée\n leto Predhodno leto Indeks
2.3.a)\n Prikaz sredstev sklada
|. Nalozbene nepremicnine 0 0 0
1. Finan¢ne nalozbe v druzbah\n v skupini in v pridruzenih druzbah 0 0 0
IIl. Finanéne nalozbe 399.467.213 305.794.253 130,6327
1. Finan¢ne nalozbe po posteni\n vrednosti preko OCI 0 0 0
2. Finan¢ne nalozbe po\n odplacni vrednosti 0 0 0
3. Financ¢ne nalozbe po posteni\n vrednosti preko IPI 399.467.213 305.794.253 130,6327
IV. Terjatve 50.257 57.935 86,7472
V. Denarna sredstva 1.479.957 2.024.536 73,101
VI. Druga sredstva sklada 0 0 0
SKUPAJ SREDSTVA SKLADA 400.997.427 307.876.724 130,2461
2.3.b) Prikaz gibanja sredstev\n sklada
1. Zacetna sredstva 307.876.724 304.017.735 101,2693
2. Povecanje sredstev, od\n tega: 84.409.922 74.261.901 13,6652
- vplagana sredstva 84.409.922 74.261.901 13,6652
3. Zmanjsanje sredstev, od\n tega: -31.487.626 -30.917.759 101,8432
- izplacana sredstva -31.487.625 -30.917.758 101,8432
4. Donos sredstev 40.198.407 -39.485.153 -101,8064
5. Konéna sredstva 400.997.427 307.876.724 130,2461
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